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内 容 简 介 


本 书 严格 依据 《建设 项 目 评价 方法 与 参数 》( 第 三 版 ) 编 写 ， 对 建设 项 目 评估 原理 、 方 法 
体系 做 了 全 面 的 阐述 , 同时 分 析 了 目前 国际 项 目 评估 最 新 的 方法 与 动态 , 并 选取 了 不 同行 
业 、 不 同 内 容 的 典型 项 目 评估 案例 ,以 增强 实践 指导 价值 。 

本 书 在 编写 中 结合 了 教学 工作 的 具体 特点 ,适合 作为 高 等 学 校 开设 的 项 目 评估 、 建 设 
或 投资 项 目 评估 、 投 资 项 目 可 行 性 研究 等 课程 的 教材 ， 并 可 供 从 事 银行 信贷 管理 、 工 程 项 
目 管理 、 经 济 或 财务 管理 的 实际 工作 者 参考 ,还 可 供 项 目 评 佑 人员、 咨询 工程 师 、 监 理 
程 师 等 用 于 理论 与 实务 指导 。 
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第 2 版 前 言 


《建设 项 目 评 估 》 自 出 版 以 来 ， 经 有 关 院 校 教学 使 用 ， 反 映 较 好 ， 已 多 次 重印 。 根 据 
国家 教育 部 关于 土木 工程 类 专业 本 科 生 培养 目标 和 住房 和 城乡 建设 部 高 等 学 校 工程 管理 专 
业 指 导 委 员 会 制定 的 课程 教学 大 纲 的 要 求 ， 在 总 结 吸收 国内 外 建设 项 目 评估 的 成 熟 理 论 和 
实践 经 验 的 基础 上 ， 本 书 结合 作者 多 年 的 教学 科研 实践 和 项 目 评估 领域 的 前 沿 动态 进行 了 
再 版 修订 。 

本 次 修订 主要 体现 在 以 下 几 个 方面 。 

(1) 书 中 内 容 体现 了 最 新 法 律 、 规 范 、 示 范文 本 等 变化 的 情况 。 

(2) 继续 保持 了 教材 原 有 的 理论 教学 和 案例 教学 相 结 合 的 特色 ， 对 所 有 案例 进行 了 充 
实 和 完善 。 

(3) 在 正文 的 编排 中 适当 插 和 人 案例， 以 激发 学 习 兴 趣 ， 提 高 读者 分 析 问 题 、 解 决 问题 
的 能 力 。 

(4) 在 习题 的 编排 设计 上 ， 主要 围绕 课本 的 重点 内 容 和 容易 产生 问题 的 内 容 展 开 ， 以 
方便 读者 自学 和 对 相关 知识 点 的 掌握 与 巩固 。 

本 书 主要 由 沈阳 工业 大 学 的 王 华 老师 修订 ， 负 责 整 体 框架 设计 及 全 书 统 稿 。 

限于 编者 专业 知识 及 能 力 ， 书 中 难免 有 玻 漏 之 处 ， 敬 请 读者 批评 指正 。 
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2017 年 4 月 


第 1 版 前 言 


目前 ,我 国 建设 项 目 评估 与 前 期 决策 的 理论 与 实践 正在 不 断 发 展 ， 尤 其 是 2006 年 10 
月 发 布 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ) 体现 了 建设 项 目 评估 以 人 为 本 ， 建 
设 资源 节约 型 、 环 境 友 好 型 和 谐 社会 ， 推 动 经 济 高 速 发 展 的 科学 发 展 观 的 指导 思想 。 

国家 发 展 与 改革 委员 会 和 建设 部 联合 对 工程 建设 业 可 行 性 研究 与 评估 的 重要 依据 《 建 
设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ) 进行 了 改版 ， 这 一 变动 直接 关系 到 工程 项 目前 期 
评估 和 决策 过 程 的 具体 操作 指标 及 参数 的 变化 ， 使 我 国 建设 项 目 经 济 评价 过 程 中 财务 评价 
与 国民 经 济 费用 与 效益 分 析 的 体系 结构 有 了 较 大 的 调整 。 作为 建设 项 目 评估 与 可 行 性 研究 
方面 的 专业 教材 ， 要 将 这 一 影响 教学 内 容 和 教学 重点 的 重要 变化 体现 到 专业 课程 的 教学 之 
中 ,迫切 需要 选取 适当 的 教材 ， 准 确 地 将 上 述 变化 肥 映 到 教学 内 容 中 。 但 是 ， 目 前 国内 市 
场 同 类 本 科教 材 还 不 是 很 多 ， 并 且 出 版 时 间 大 多 较 早 ，2006 年 以 后 出 版 的 建设 项 目 评估 
与 可 行 性 研究 方面 的 教材 较 少 ， 而 且 内 容 与 我 国 当 前 建设 行业 要 求 的 可 行 性 研究 与 评估 的 
掀 吉 廊 针 和 行业 祭 准 宣 在 兰 虹 
本 书 正 是 应 广大 教师 与 学 生 的 迫切 要 求 编写 而 成 。 本 书 力求 能 比较 细致 地 诠释 《建设 
项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ) 的 新 内 容 。 在 项 目 财务 评价 部 分 ， 介 绍 了 一 些 重要 
概念 及 其 新 的 内 涵 和 称谓 ; 对 财务 报表 的 格式 、 内 容 进行 了 最 新 调整 ， 对 财务 评价 指标 进 
行 了 替换 和 补充 ; 介绍 了 财务 评价 参数 方面 的 新 要 求 。 在 项 目 经 济 费 用 效益 评价 ( 原 国 民 
经 济 评价 ) 部 分 ,介绍 了 经 济 费 用 效益 评价 被 赋予 的 新 内 涵 ; 明确 了 需要 进行 经 济 费 用 效 
益 评价 的 项 目 范围 ; 介绍 了 影子 价格 计算 方法 重要 参数 的 新 变动 、 经 济 效率 分 析 、 报 表 的 
改变 以 及 指标 分 析 和 对 策 建 议 分 析 的 重要 性 ; 增加 了 能 重点 反映 经 济 费用 效益 评价 特点 的 
案例 。 


























本 书 的 编写 结合 了 编者 多 年 从 事 工程 项 目 管理 、 工 程 造价 管理 、 项 目 评估 与 管理 方面 
的 教学 经 验 ， 以 及 多 年 参与 全 国 注册 造价 工程 师 执 业 资 格 考试 、 全 国 注册 咨询 工程 师 执 业 
资格 考试 、 全 国 注册 建造 师 执 业 资格 考试 教材 编写 与 培训 授课 方面 的 经 验 ， 力 求 使 读者 能 
够 对 项 目 评估 各 个 阶段 的 基本 理论 及 相应 的 评价 方法 有 较为 系统 的 认识 。 本 书 在 建设 项 目 
评估 理论 、 方 法 和 实务 性 这 三 个 方面 相辅相成 ， 方 法 体系 系统 、 完 善 ， 逻 辑 思 路 清晰 ， 理 
论 介绍 内 容 精 练 ， 详 咯 得 当 ; 方法 与 实务 实用 性 强 ; 编写 体例 注重 培养 学 生 的 创新 能 力 、 
实践 能 力 ， 为 学 生 在 基础 理论 、 专 业 知识 、 业 务 能 力 以 及 综合 素质 的 协调 发 展 方面 创造 条 
件 。 本 书 还 介绍 了 国内 不 同行 业 新 、 改 、 扩 建 项 目 评估 范例 ， 以 及 利用 外 资 贷款 项 目 和 国 
际 金融 机 构 贷款 项 目 评估 的 实务 。 本 书 理论 与 实务 的 阐述 各 有 侧重 点 ， 难 易 适 度 ， 能 够 使 
理论 与 实务 充分 结合 ， 增 强 了 项 目 评估 理论 的 可 操作 性。 

本 书 主编 由 沈阳 工业 大 学 的 王 华 老师 担任 ， 负 责 框架 设计 及 全 书 统 稿 ， 负 责编 写 第 1 章 、 
第 4 章 、 第 5 章 、 第 8 章 、 第 9 章 ; 天 津 商 业 大 学 的 郝 建 新 老师 负责 编写 第 2 章 、 第 10 章 ; 
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沈阳 工业 大 学 的 王 华 老师 和 徐 伟 老师 合作 编写 第 3 章 ; 上 海 财 经 大 学 的 郑 寄 老 师 负 责编 写 
第 6 章 ; 天津 大 学 的 郭 北 老 师 和 沈阳 工业 大 学 的 肖 萌 老师 合作 编写 第 7 章 ; 天 津 商业 大 学 
的 郝 建新 老师 和 沈阳 工业 大 学 的 赵 红 老师 合作 编写 第 11 章 ; 沈阳 工业 大 学 的 李 勇 老师 和 
王 占 国 老师 合作 编写 第 12 章 和 附录 ; 天 津 商业 大 学 的 郝 建新 老师 和 沈阳 工业 大 学 王 华 老 
师 合 作 编写 第 13 章 ; 哈尔滨 工业 大 学 的 武 永 祥 教授 审阅 了 全 书 ， 并 提出 了 宝贵 意见 。 
由 于 编者 专业 知识 及 能 力 有 限 ， 书 中 难免 有 政 漏 之 处 ， 敬 请 各 位 读者 批评 指正 。 
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第 音 
建设 项 目 与 建设 项 目 发 展 周期 
Gu) 


本 章 以 项 目 和 建设 项 目的 基本 概念 、 内 涵 为 切入 点 ,通过 分 析 项 目 建设 过 程 及 各 阶段 
的 主要 任务 ， 着 重 介绍 了 建设 项 目 评估 在 工程 项 目 建设 全 过 程 中 的 地 位 与 作用 ,尤其 强调 
了 其 在 工程 项 目前 期 决策 阶段 的 重要 作用 ， 并 将 该 概念 与 建设 项 目 可 行 性 研究 概念 进行 了 
区 分 和 辨析 。 通 过 本 章 学 习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 发 展 周期 与 项 目前 期 研究 等 主要 概念 ， 以 及 工程 建设 项 目 评估 在 工 
程 项 目 建设 全 过 程 中 的 地 位 与 作用 

(2) 理解 我 国 与 西方 国家 建设 项 目前 期 阶段 工作 的 内 容 ; 理解 工程 项 目 评估 与 建设 项 
目 可 行 性 研究 概念 之 间 的 区 分 和 联系 。 

(3) 掌握 项 目 可 行 性 研究 的 主要 内 容 与 编写 的 基本 流程 ;理解 项 目 评估 在 工程 项 目前 
期 决策 阶段 的 重要 作用 。 


Esa) 


知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 





(1) 了 解 建设 项 目的 概念 建设 项 目 
建设 项 目的 概念 | 的 组 成 

及 内 涵 (2) 掌握 建设 项 目 建设 阶段 的 划分 

(3) 熟悉 建设 项 目的 具体 分 类 


(1) 项 目 ; 建设 项 目 
(2) 新 建 项 目 ; 改 扩建 项 目 
(3) 基本 建设 项 目 ; 更 新 改造 项 目 





(1) 建设 项 目 发 展 周期 


1) 了 解 建设 项 目 4 概念 
人 (2) 项 目前 期 ;西方 国家 建设 项 目 


设 项 目 发 展 周 | 。 (2) 掌握 建设 项 目的 建设 程序 

自信 笠 提 让 人 和 前 期 阶段 划分 

期 的 概念 (3》 热 悉 建设 顶 目 建设 全 过 程 管理 的 | 。 (3》 项目 了 项 惠 扩 并 全， 要 行伍 站 
政策 相关 规定 站 





(1) 投资 前 期 ; 投资 建设 期 
(2) 机 会 研究 ; 初步 可 行 性 研究 
(3) 详细 可 行 性 研究 ; 项 目 评估 


建设 项 目 评估 的 (1) 了 解 建设 项 目 评估 的 发 展 历程 
内 容 (2) 熟悉 建设 项 目 阶 段 划分 











SS 
Cx 基本 概念 


项 目 ; 建设 项 目 ; 建设 项 目 发 展 周期 ; 单项 工程 ; 单位 工程 ; 基本 建设 项 目 ; 更 新 改造 项 目 ; 生产 
性 项 目 ; 非 生产 性 项 目 ; 项 目 评估 ; 世界 银行 贷款 管理 周期 。 
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| 1. 1 项 目 与 建设 项 目 


1.1.1 项 目 


现代 项 目 管理 的 理论 认为 : 项 目 是 一 个 组 织 为 实现 自己 既定 的 目标 ， 在 ee 
人 员 和 其 他 资源 的 约束 条 件 下 所 开展 的 一 种 有 一 定 独特 性 的 、 一 次 性 的 工作 。 这 一 定义 表 
ee 
社会 活动 。 因 此 ， 凡 是 人 类 为 创造 独特 产品 或 服务 而 开展 的 一 次 性 活动 都 属于 项 目的 范 
畴 。 例 如 ， 它 可 以 是 创造 一 栋 大 楼 或 开发 一 个 油田 ， 也 可 以 是 建设 一 座 水 坝 或 一 个 体育 
馆 ， 像 大 庆 油田 的 建设 和 三 峡 工 程 等 都 属于 项 目的 范畴 。 同 时 ;项目 既 可 以 是 一 项 科学 实 
验 和 社会 变革 〈 像 全 新 空调 的 研制 )， 也 可 以 是 一 项 特定 服务 或 一 次 独特 的 活动 ， 还 可 以 
是 一 项 特殊 工作 或 任务 〈 像 比赛 和 救灾 义演 等 ) 。 

按照 世界 银行 的 解释 ， 现 目 是 指 在 规 寺 的 六 民风 为 完成 一 项 (或 一 组 ) 开发 目标 而 
规划 的 投资 、 政 策 、 机 构 以 及 其 他 各 方面 的 综合 体 ， 一 个 建设 项 目 一 般 要 包括 以 下 因素 。 

(1) 具有 能 用 于 土建 工程 或 机 器 设备 及 其 安装 等 投资 的 资金 。 

(2) 具备 提供 有 关 工 程 设计 、 技 术 方 案 、 实 施 施工 监督 、 改 进 操作 和 维修 等 业务 的 
能 力 。 

(3) 拥有 一 个 按 集中 统一 原则 组 织 起 来 的 ， 能 协调 各 方面 关系 、 促 进 各 种 要 素 合 理 配 
置 的 高 效 而 精干 的 组 织 机 构 。 

(4) 可 改进 与 项 目 有 关 的 价格 、 补 贴 、 税 收 和 成 本 回收 等 方面 的 政策 ， 使 项 目 能 与 所 
属 部 门 和 整个 国民 经 济 的 发 展 目标 协调 一 致 ， 并 提高 项 目 自身 的 经 济 效益 。 

(5) 能 拟定 明确 的 项 目 目标 以 及 项 目的 具体 实施 计划 。 

ee 该 定 
义 认为 项 目 是 为 提供 某 些 独特 产品 、 服 务 或 成 果 所 做 的 临时 性 努力 。 这 ee “临时 
性 ”"， 是 指 每 个 项 目 都 有 明显 的 起 点 和 终点 ,而 其 中 的 “独特 性 ”， en 个 项 目 所 形成 的 
产品 、 服 务 或 成 果 在 关键 特性 上 的 不 同 之 处 。 另 外 ,国际 标准 化 组 织 (ISO， 也 有 一 个 关 
于 项 目的 定义 ， 这 个 定义 是 从 项 目 过 程 的 角度 给 出 的 ， 该 定义 认为 : “项 目 是 由 一 系列 具 
有 开始 和 结束 日 期 、 相 互 协调 和 控制 的 活动 所 组 成 的 独特 过 程 .” 
本 书 中 将 项 目的 定义 简 述 为 : 项 目 是 在 一 定 约束 条 件 下 〈 主 要 是 限定 时 间 、 限 定 资 
源 )， 具 有 明确 目标 的 一 次 性 任务 。 项 目的 概念 还 有 广义 与 狭义 之 分 ,广义 的 项 目 概念 泛 
指 一 切 符合 项 目 定义 、 有 具备 项 目 特点 的 一 次 性 事业 〈 或 活动 )， 如 设备 的 大 修 或 技术 改造 、 
新 产品 的 开发 、 计 算 机 软件 开发 、 应 用 科学 研究 等 ; 狭义 的 项 目 概念 一 般 专 指 工程 建设 项 
目 ， 如 建造 一 座 大 楼 、 兴 建 一 座 水 电站 等 具有 质量 、 投 资 、 工 期 要 求 的 一 次 性 工程 建设 任 
务 。 工 程 建 设 项 目 〈 简 称 建设 项 目 ) 是 一 种 典型 的 项 目 ， 它 要 求 在 限定 的 工期 、 投 资 和 质 
量 条 件 下 ， 实 现 工程 建设 的 最 终 目的 。 

本 书 中 提 到 的 项 目 ， 一 般 是 指 狭 义 的 工程 建设 项 目 。 
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1.1.2 建设 项 目 
1. 建设 项 目的 概念 


建设 项 目 又 称 投资 项 目 ， 是 指 在 限定 的 投资 、 时 间 和 质量 等 约束 条 件 下 ， 以 形成 国定 
资产 为 明确 目标 的 一 次 性 任务 。 按 照 现 行规 定 ， 建 设 项 目 是 指 在 一 个 总 体 设计 或 初步 设计 
范围 内 ， 一 个 或 若干 个 互相 有 内 在 联系 的 单项 工程 的 总 和 ,尤其 是 指 在 一 个 总 体 设计 范围 
内 ， 由 一 个 或 几 个 单项 工程 所 组 成 的 ， 经 济 上 独立 核算 、 行 政 上 统一 管理 的 建设 单位 。 
国家 统计 部 门 统一 规定 将 建设 项 目 划分 为 若干 个 单项 工程 ， 一 个 单项 工程 又 由 若干 个 
单位 工程 组 成 ， 一 个 单位 工程 又 由 若干 个 分 部 工程 组 成 ， 一 个 分 部 工程 可 由 若干 个 分 项 工 
程 组 成 。 即 建设 项 目 在 组 成 上 主要 划分 为 以 下 五 个 层次 。 
(1) 建设 项 目 : 经 济 上 统一 核算 ， 行 政 上 机 构 独 立 并 进行 总 体 设计 ， 由 一 个 或 若干 个 
单项 工程 组 成 。 如 开发 建设 一 座 工厂 、 一 所 学 校 、 一 个 小 区 等 。 
(2) 单项 工程 : 是 建设 项 目的 组 成 部 分 ， 一般 是 指 在 一 个 建设 项 目 中 具有 独立 的 设计 
文件 ， 建 成 后 能 够 独立 发 挥 生产 能 力 或 效益 的 工程 。 工 业 建设 项 目的 单项 工程 ， 一 般 是 指 
各 个 生产 车 间 、 办 公 楼 、 食 堂 、 住 宅 等 的 修建 ; 非 工业 建设 项 目 中 ， 每 栋 住 宅 楼 、 剧 院 、 
商店 等 的 修建 ， 各 为 一 个 单项 工程 。 

(3) 单位 工程 : 是 单项 工程 的 组 成 部 分 ， 一 般 是 指 具 有 独立 组 织 施工 条 件 及 单独 作为 
计算 成 本 对 象 的 工程 内 容 。 民 用 项 目的 单位 工程 较 易 划 分 ,以 一 栋 住 宅 楼 为 例 ， 其 中 一 般 
土建 工程 、 给 排水 、 采 暖 、 通 风 、 照 明 工程 等 各 为 一 个 单位 工程 。 工 业 项 目 由 于 工程 内 容 
复杂 ， 且 有 时 出 现 交 又， 因此 划分 比较 困难 ;以 一 个 车 间 为 例 ， 通 常 其 中 的 土建 工程 、 机 
电 设备 安装 、 工 艺 设备 安装 、 工业 管道 安装 、 给 排水 、 采 上 暖 、 通 风 、 电 器 安装 、 自 控 仪表 
安装 等 各 为 一 个 单位 工程 。 

(4) 分 部 工程 : 是 建筑 物 按 单位 工程 的 部 位 、 专 业 性 质 划分 的 内 容 ， 亦 即 单位 工程 的 
进一步 分 解 ， 为 单位 工程 的 局 部 。 如 土建 工程 中 的 土石 方 工程 ， 可 分 为 平整 场地 工程 、 土 
方 工程 、 砌 筑 工 程 、 钢 筋 工程 、 主 体 结构 等 分 部 工程 。 

(5) 分 项 工程 : 是 分 部 工程 的 组 成 部 分 ， 一 般 按 主要 工种 、 材 料 、 施 工 工艺 、 设 备 类 
别 等 进行 划分 。 

2. 建设 项 目的 分 类 


建设 项 目 可 以 从 不 同 的 角度 进行 分 类 。 

(1) 按 项 目的 目标 ， 分 为 经 营 性 项 目 和 非 经 营 性 项 目 。 经 营 性 项 目 通过 投资 ， 以 实现 
所 有 者 权益 的 市 场 价值 最 大 化 为 目标 ， 以 投资 牟利 为 行为 趋向 ; 绝 大 多 数 生产 或 流通 领域 
的 建设 项 目 都 属于 这 类 项 目 。 非 经 营 性 项 目 不 以 追求 项 目的 熏 利 为 目的 ， 包 括 本 身 就 没有 
经 营 活动 、 没 有 收益 的 项 目 ， 如 城市 道路 、 路 灯 、 公 共 绿 化 、 航 道 疏 浚 、 水 利 灌溉 渠道 、 
植树 造林 等 项 目 ， 这 类 项 目的 投资 一 般 由 政府 安排 ， 营 运 资金 也 由 政府 支出 ; 另外 有 的 项 
目的 产 出 直接 为 公众 提供 基本 生活 服务 ， 本身 有 生产 经 营 活动 ， 有 营业 收入 ， 但 产品 价格 
并 不 由 市 场 机 制 形 成 ， 其 中 有 些 能 回收 全 部 投资 成 本 ， 项目 有 财务 生存 能 力 ， 有 些 不 能 
收 全 部 投资 成 本 ， 需 要 政府 补贴 才能 维持 运营 ， 还 有 些 在 回收 全 部 投资 成 本 后 尚 有 节余 。 
对 于 这 类 建设 项 目 ， 国 家 有 相应 的 配套 政策 。 
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(2) 按 项 目的 产品 (或 服务 ) 属性 ,分 为 公共 项 目 和 非 公 共 项 目 。 公 共 项 目 是 指 为 满 
足 社会 公众 需要 ， 生 产 或 提供 公共 物品 〈 包 括 服务 ) 的 项 目 ， 如 上 述 第 一 类 非 经 营 性 项 
目 。 公 共 物 品 的 特征 是 具有 非 排他 性 ， 有 很 大 一 类 物品 无 法 或 不 应 当 收费 。 人 们 一 般 认 
为 ， 由 政府 生产 或 提供 公共 物品 可 以 增进 社会 福利 ， 是 政府 的 一 项 合适 的 职能 。 

非 公 共 项 目 是 指 除 公共 项 目 以 外 的 其 他 项 目 。 相 对 于 “政府 部 门 提供 公共 物品 ”的 是 

“私人 部 门 提供 的 商品 *"， 其 重要 特征 是 供应 商 能 够 向 那些 想 消 费 这 种 商品 的 人 收费 并 因此 
得 到 利润 。 
(3) 按 项 目的 投资 管理 形式 ,分 为 政府 建设 项 目 和 企业 建设 项 目 。 政 府 建设 项 目 是 指 
使 用 政府 性 资金 的 建设 项 目 以 及 有 关 的 投资 活动 。 政 府 性 资金 ,包括 财政 预算 投资 资金 
( 含 国债 资金 )， 利 用 国际 金融 组 织 和 外 国政 府 贷款 的 主权 外 债 资金 ， 纳 入 预算 管理 的 专项 
建设 资金 ， 法 律 、 法 规 规定 的 其 他 政府 性 资金 。 政 府 按照 资金 来 源 、 项 目 性 质 和 宏观 调控 
需要 ， 分 别 采 用 直接 投资 、 资 本 金 注 和 人、 投资 补助 、 转 贷 、 贴 息 等 方式 进行 投资 。 不 使 用 
政府 性 资金 的 建设 项 目 ， 统 称 企业 建设 项 目 。 
(4) 按 项 目 与 企业 原 有 资产 的 关系 ， 分 为 新 建 项 目 和 改 扩建 项 目 。 改 扩建 项 目 与 新 建 
项 目的 区 别 在 于 : 改 扩建 项 目 是 在 原 有 企业 基础 上 进行 建设 的 ， 在 不 同 程度 上 利用 了 原 有 
企业 的 资源 ， 以 增 量 带动 存量 ， 以 较 小 的 新 增 投 入 取得 较 大 的 新 增 效益 ， 其 建设 期 内 项 目 
建设 与 原 有 企业 的 生产 同步 进行 。 

(5) 按 项 目的 融资 主体 ， 分 为 新 设法 人 项 目 和 既 有 法 人 项 目 。 新 设法 人 项 目 由 新 组 建 
的 项 目 法 人 为 项 目 进行 融资 ， 其 特点 是 : 项 目 投资 由 新 设法 人 筹集 的 资本 金 和 债务 资金 构 
成 ， 由 新 设 项 目 法 人 承担 融资 责任 和 风险 ， 从 项 目 投产 后 的 财务 效益 情况 考察 偿 债 能 力 。 

既 有 法 人 项 目 要 依托 现 有 法 人 为 项 目 进行 融资 ,其 特点 是 : 拟 建 项 目 不 组 建新 的 项 目 法 
人 ， 由 既 有 法 人 统一 组 织 融 资 活动 并 承担 融资 责任 和 风险 ; 拟 建 项 目 一 般 是 在 既 有 法 人 资产 和 
信用 的 基础 上 进行 的 ， 并 形成 增 量 资产 ， 从 既 有 法 人 的 财务 整体 状况 考察 融资 后 的 偿 债 能 力 。 
(6) 按 建设 性 质 ， 分 为 基本 建设 项 目 (新 建 、 扩 建 等 扩大 生产 能 力 的 项 目 ) 和 更 新 改 
造 项 目 ( 以 改进 技术 、 增 加 产品 品种 、 提 高 质量 、 治 理 三 废 、 劳 动 安全 、 节 约 资源 为 主要 
目的 的 项 目 )。 基 本 建设 项 目 一 般 指 在 一 个 总 体 设计 或 初步 设计 范围 内 ， 由 一 个 或 几 个 单 
位 工程 组 成 ， 在 经 济 上 进行 统一 核算 , 行政 上 有 独立 组 织 形式 .实行 统一 管理 的 建设 单 
位 ; 更 新 改造 项 目 是 指 对 企业 、 事 业 单 位 原 有 设施 进行 技术 改造 或 固定 资产 更 新 的 辅助 性 
生产 项 目 和 生活 福利 设施 项 目 。 
基本 建设 项 目 可 包括 以 下 具体 划分 。 

中 新 建 项 目 ; 一 般 是 指 从 无 到 有 、“ 平 地 起 家 ”、 新 开始 建设 的 项 目 ， 包 括 新 建 的 企 
业 、 事 业 和 行政 单位 及 新 建 输电 线路 、 铁 路 、 公 路 、 水 库 等 独立 工程 。 现 有 企 事 业 和 行政 
单位 的 原 有 基础 很 小 ， 经 建设 后 ， 其 新 增加 的 固定 资产 价值 超过 其 原 有 固定 资产 价值 ( 原 
值 ) 3 倍 以 上 ， 也 应 算 为 新 建 项 目 。 

@ 扩建 项 目 : 一 般 是 指 为 扩大 原 有 产品 生产 能 力 ， 在 厂 内 或 其 他 地 点 增 建 主要 生产 
车 间 (或 主要 工程 )、 矿 井 、 独 立 的 生产 线 或 总 厂 之 下 的 分 厂 的 工程 ; 事业 单位 和 行政 单 
位 在 原单 位 增 建 业 务 用 房 (如 学 校 增 建 教学 用 房 、 医 院 增 建 门诊 部 或 病床 用 房 、 行 政 机 关 
增 建 办 公 楼 等 )， 也 作为 扩建 项 目 。 

图 改建 项 目 : 一 般 是 指 现 有 企业 、 事 业 单 位 为 了 推动 技术 进步 、 提 高 产品 质量 、 增 加 
花色 品种 、 促 进 产品 升级 换代 、 降 低 消耗 和 成 本 、 加 强 资源 综合 利用 和 三 废 治理 及 劳保 安全 
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等 ， 采 用 新 技术 、 新 工艺 、 新 设备 、 新 材料 等 对 现 有 设施 、 工 艺 条 件 等 进行 技术 改造 和 更 新 
(包括 相应 配套 的 辅助 性 生产 、 生 活 设施 建设 ) 的 工程 。 有 的 企业 为 充分 发 挥 现 有 的 生产 能 力 ， 
进行 填 平 补 齐 而 增 建 的 不 直接 增加 本 单位 主要 产品 生产 能 力 的 车 间 等 ， 也 属于 改建 项 目 。 

图 迁 建 项 目 : 是 指 为 改变 生产 力 布局 或 由 于 环境 保护 和 安全 生产 的 需要 等 原因 而 搬 
迁 到 另 地 建设 的 项 目 。 在 搬迁 另 地 建设 过 程 中 ， 不 论 其 建设 规模 是 维持 原 规 模 还 是 扩大 规 
模 ， 都 按 迁 建 项 目 统计 。 

@@ 恢复 项 目 : 是 指 因 自然 灾害 、 战 争 等 原因 ， 使 原 有 周 定 资产 全 部 或 部 分 报废 ， 再 
投资 建设 进行 恢复 的 项 目 。 在 恢复 建设 过 程 中 ,不 论 其 建设 规模 是 按 原 规模 恢复 还 是 在 恢 
复 的 同时 进行 扩建 ， 都 按 恢复 统计 。 尚 未 建成 投产 或 交付 使 用 的 单位 ， 因 自然 灾害 等 原因 
毁坏 后 ， 仍 按 原 设计 进行 重建 的 ， 不 作为 恢复 项 目 ， 而 按 原 设计 性 质 统 计 ; 如 按 新 的 设计 
进行 重建 ， 则 其 建设 性 质 根据 新 的 建设 内 容 确 定 。 

@ 还 可 按 项 目 建设 规模 分 类 。 为 适应 对 工程 建设 项 目 分 级 管理 的 需要 ， 国 家 规定 基 
本 建设 项 目 分 为 大 型 、 中 型 、 小 型 三 类 ,更 新 改造 项 目 分 为 限额 以 上 和 限额 以 下 两 类 。 

划分 项 目 等 级 的 原则 如 下 。 

@ 按 批 准 的 可 行 性 研究 报告 (初步 设计 ) 所 确定 的 总 设计 能 力 或 投资 总 额 的 大 小 ， 
依据 国家 颁布 的 《基本 建设 项 目 大 中 小 型 划分 标准 》 进 行 分 类 。 

@ 凡生 产 单一 产品 的 项 目 ， 一 般 按 产品 的 设计 生产 能 力 划分 ; 生产 多 种 产品 的 项 目 ， 
一 般 按 其 主要 产品 的 设计 生产 能 力 划 分 ; 产品 分 类 较 多 ， 不易 分 清 主 次 、 难 以 按 产 品 的 设 
计 能 力 划分 时 ， 可 按 投资 总 额 划分 。 

图 对 国民 经 济 和 社会 发 展 具有 特殊 意义 的 某 些 项 目 。 虽然 设计 能 力 或 全 部 投资 不 够 
大 、 中 型 项 目标 准 ， 经 国家 批准 已 列 人 大 、 中 型 计划 或 国家 重点 建设 工程 的 项 目 ， 也 按 
大 、 中 型 项 目 管理 。 

加 更 新 改造 项 目 一 般 只 按 投资 额 分 为 限额 以 上 和 限额 以 下 的 项 目 ， 不 再 按 生 产能 力 
或 其 他 标准 划分 。 

@@ 基本 建设 项 目的 大 、 中 、 小 型 和 更 新 改造 项 目 限额 的 具体 划分 标准 ， 根 据 各 个 时 
期 经 济 发 展 和 实际 工作 中 的 需要 而 有 所 变化 。 
国家 现行 的 有 关 规 定 如 下 。 

@ 按 投资 额 划 分 的 基本 建设 项 目 ， 属于 生产 性 建设 项 目 中 的 能 源 、 交 通 、 原 材料 部 
门 的 工程 项 目 ， 投 资 额 达到 5000 万 元 以 上 的 为 大 中 型 项 目 ; 其 他 部 门 和 非 工 业 建 设 项 目 ， 
投资 额 达 到 3000 万 元 以 上 的 为 大 中 型 建设 项 目 。 

@ 更 新 改造 项 目 只 按 投资 额 标准 划分 ， 能源 、 交 通 、 原 材料 部 门 投资 额 达到 5000 万 
元 及 其 以 上 的 工程 项 目 和 其 他 部 门 投资 额 达到 3000 万 元 及 其 以 上 的 项 目 为 限额 以 上 项 目 ， 
否则 为 限额 以 下 项 目 。 

















































































































加 按 生产 能 力 或 使 用 效益 划分 的 建设 项 目 ， 以 国家 对 各 行 各 业 的 具体 规定 作为 标准 ， 
见 表 1-1。 
表 1-1 按 生产 能 力 或 使 用 效益 划分 的 建设 项 目 划分 标准 示例 单位 : 万 t 
工业 项 目 计量 对 象 大 型 中 型 小 型 
煤炭 矿区 年 产 原煤 >500 200 一 500 到 200 
炼油 厂 年 加 工 原油 >250 50~250 一 50 
乙烯 厂 乙烯 年 产量 >4 2~4 < 
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@ 部 分 工业 、 非 工业 建设 项 目 , 在 国家 统一 下 达 的 计划 中 ， 下 列 项 目 不 作 为 大 中 型 
项 目 安排 分 散 零星 的 江河 治理 、 国 有 农场 、 植 树 造林 、 草 原 建设 等 ;， 原 有 水 库 加固 ， 并 
结合 加 高 大 坝 、 扩 大 溢洪道 和 增 修 灌区 配套 工程 的 项 目 〈 除 国家 指定 为 大 中 型 项 目 者 外 ); 
分 段 整治 ， 施 工期 长 ， 年 度 安 排 有 较 大 伸缩 性 的 航道 整治 朴 滩 工程; 科研、 文教 、 卫 生 、 
广播 、 体 育 、 出 版 、 计 量 、 标 准 、 设 计 等 事业 的 建设 项 目 〈 新 建 工程 按 大 中 型 标准 划分 ， 
改 、 扩 建 工程 除 国家 指定 者 外 ,一 律 不 作为 大 中 型 项 目 ); 城市 的 排水 管 网 、 污 水 处 理 、 
道路 、 立 交 桥 梁 、 防 洪 、 环 保 等 工程 ;城市 的 一 般 民用 建筑 包括 集资 统一 建设 的 住宅 群 、 
办 公 和 生活 用 房 等 ; 名 胜 古 迹 、 风 景点 、 旅 游 区 的 恢复 、 修 建 工 程 ; 施工 队伍 以 及 地 质 勘 
探 单位 等 独立 的 后 方 基地 建设 (包括 工矿 业 的 农 副 业 基 地 建设 ); 采取 各 种 形式 利用 外 资 
或 国内 资金 兴建 的 旅游 饭店 、 旅 馆 、 贸 易 大 楼 、 展 览 馆 、 科 教 馆 等 。 

(7) 还 可 按 项 目 在 国民 经 济 中 的 作用 做 以 下 划分 。 


















































@ 生产 性 项 目 : 指 直接 用 于 物质 生产 或 直接 为 物质 生产 服务 的 项 目 ， 主 要 包括 工业 
项 目 ( 含 矿业 )、 建 筑 业 、 地 质 资源 勘探 及 农林 水 有 关 的 生产 项 目 、 运 输 邮电 项 目 、 商 业 


和 物资 供应 项 目 等 。 

加 非 生产 性 项 目 : 指 直接 用 于 满足 人 民 物 质 和 文化 生活 需要 的 项 目 ， 主 要 包括 文教 
卫生 、 科 学 研究 、 社 会 福利 、 公 用 事业 建设 、 行 政 机 关 和 团体 办 公用 房 建设 等 项 目 。 

上 述 分 类 情况 如 图 1. 1 所 示 。 
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扩建 项 目 

基本 建设 项 目 4 改建 项 目 

迁 建 项 目 

接 建 设 性 质 分 类 恢复 项 目 


更 新 改造 项 目 
大 型 建设 项 目 


基本 建设 项 目 4 中 型 建设 项 目 
小 型 建设 项 目 
按 项 目 建设 规模 分 类 


建设 项 目 限额 以 上 
| 
建设 项 目 限额 以 下 
新 建 项 目 
| 
改 扩建 项 目 
政府 建设 项 目 


淳 尝 工 恩 污 刻 


ampmmx{ 
企业 建设 项 目 
公共 项 目 
按 项 目的 产品 (或 服务 ) mt { 
非 公共 项 目 
经 营 性 项 目 
的 时 
非 经 营 性 项 目 


图 1.1 建设 项 目 按 不 同 的 划分 标准 进行 分 类 


第 1 意 ”建设 项 目 与 建设 项 目 发 展 周期 


| 1. 2 建设 项 目 发 展 周期 


1.2.1 建设 项 目 发 展 周期 概述 








建设 项 目 发 展 周期 是 指 项 目 从 投资 设想 开始 ， 经 过 可 行 性 研究 和 设计 、 建 设 、 生 产 
直到 项 目 报废 为 止 的 整个 发 展 过 程 。 尽 管 每 个 建设 项 目 性 质 不 同 ， 面 临 的 内 外 环境 有 别 
但 都 有 一 个 发 展 周期 问题 。 从 投资 活动 的 角度 看 ， 建 设 项 目 发 展 周期 一 般 包 括 三 个 阶段 ， 
即 投资 前 阶段 、 投 资 建 设 阶段 和 生产 经 营 阶段 。 建 设 项 目 发 展 周期 概念 的 引 和 人 ， 是 人 们 在 
长 期 投资 建设 的 实践 和 认识 过 程 中 对 理论 和 实践 的 高 度 总 结 ， 它 反映 出 人 们 对 项 目 投资 建 
设 运 动 规律 的 把 握 。 

1. 我 国 对 建设 项 目 发 展 周期 的 划分 


建设 项 目 发 展 周期 ， 在 我 国 指 建设 项 目 从 策划 、 选 择 、 评 估 、 决 策 、 设 计 、 施 工 到 次 
工 验收 、 投 入 生产 或 交付 使 用 的 整个 建设 过 程 所 经 历 的 项 目 生命 周 期 历程 。 

建设 项 目 发 展 周期 各 阶段 工作 内 容 主要 如 下 。 

(1) 项 目 建议 书 阶段 。 项 目 建议 书 是 位 向 国家 提出 的 要 求 建设 某 一 项 目的 建议 
文件 ， 是 对 工程 项 目 建设 的 轮廓 设想 。 主 要 申述 项 目 申报 的 理由 及 主要 依据 、 项 目的 市 场 
需求 、 生 产 建设 条 件 、 投 资 概算 和 简单 的 经 济 效益 和 社会 效益 情况 。 项 目 建 议 书 需 经 各 级 
计划 部 门 汇总 、 平 衡 、 审 批 ， 一旦 获 批 即 为 立项 、 意 味 着 可 以 着 手 建 设 前 期 工作 。 

(2) 可 行 性 研究 阶段 。 可 行 性 研究 是 投资 前 期 工作 的 中 心 环节 ,是 项 目 决策 的 依据 ， 
目的 是 论证 项 目 是 否 适合 建设 、 技 术 上 是 否 可 靠 、 经 济 上 是 否 合理 。 可 行 性 研究 内 容 ， 包 
括 选 定 建设 地 点 、 研 究 建设 条 件 、 分 析 生 产 成 本 和 利润 及 预测 投资 收益 等 。 可 行 性 研究 报 
告 在 批准 的 项 目 建议 书 的 基础 上 编制 ， 该 报告 经 批准 后 建设 项 目 才 算 正 式 “ 立 项 ”。 

(3) 设计 工作 阶段 。 设 计 主 要 包括 初步 设计 和 施工 图 设计 。 初 步 设计 是 项 目 可 行 性 研 
究 的 继续 和 深化 ， 是 对 项 目 各 项 技术 经 济 指标 进行 全 面 规 划 的 重要 环节 ， 一般 包括 设计 概 
论 、 建 设 规模 与 产品 方案 、 总 体 布 局 、 工 艺 流程 及 设备 选 型 、 主 要 设备 清单 和 材料 、 主 要 
技术 经 济 指标 、 主 要 建筑 物 、 公 用 辅助 设施 、 劳 动 定员 、“ 三 废 ” 处 理 、 占 地 面积 及 征地 
数量 、 建 设 工期 计划 、 总 投资 概算 等 文字 说 明 及 图 纸 。 

(4) 建设 准备 阶段 。 施 工 准备 的 主要 内 容 , 包括 设备 和 原材料 的 定购 和 采购 ， 编 制 施 
工 组 织 设 计 和 施工 图 预算 ,建筑 工程 的 招标 以 及 征地 、 拆 迁 、 辅 助 性 临时 房屋 建设 等 。 

(5) 施工 安装 阶段 。 项 目 新 开工 时 间 ， 是 指 工程 建设 项 目 设计 文件 中 规定 的 任何 一 项 永 
久 性 工程 第 一 次 正式 破土 开 槽 施工 的 日 期 。 不 需 开 槽 的 工程 ， 正 式 开始 打 桩 的 日 期 就 是 开工 
日 期 。 铁 路 、 公 路 、 水 库 等 需要 进行 大 量 土石 方 工程 的 ， 以 开始 进行 土方 、 石 方 工程 的 日 期 
作为 正式 开工 日 期 。 工程 地 质 勘 察 、 平 整 场地 、 旧 建筑 物 的 拆除 、 临 时 建筑 、 施 工 用 临时 道 
路 和 水 、 电 等 工程 开始 施工 的 日 期 ， 不 能 算 作 正 式 开工 日 期 。 分 期 建设 的 项 目 分 别 按 各 期 工 
程 开工 的 日 期 计算 ， 如 二 期 工程 应 根据 工程 设计 文件 规定 的 永久 性 工程 开工 的 日 期 计算 。 
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(6) 生产 准备 阶段 。 
包括 按 计划 要 求 培训 管理 人 员 和 工人 ,组 织 生产 人 员 参 加 主要 设备 和 工程 的 安装 、 调 
流程 和 操作 技术 等 。 





- 般 包 括 招 收 和 培训 生产 人 员 及 组 织 准 备 、 技 术 准 备 、 物 资 准 





(7) 竣工 验收 阶段 。 竣 工 验收 是 全 面 考查 建设 成 果 、 检 查 设计 和 施工 质量 的 重要 环 


备 。 
试 ， 在 投产 前 熟悉 工艺 
节 ， 


计 要 求 的 各 项 技术 经 济 指标 。 


是 按照 设计 要 求 检查 施工 质量 ， 及 时 发 现 问题 并 解决 ， 以 保证 投资 项 目 建 成 后 达到 设 


工程 项 目 全 部 建 完 ， 经 过 各 单位 工程 的 验收 符合 设计 要 求 ， 





并 具备 竣 


-图 、 竣 工 决算 、 


- 程 总 结 等 必要 文件 资料 后 ， 由 项 目 主管 部 门 或 建设 单位 向 负 





责 验收 的 单位 提出 竣工 验收 申请 报告 。 
(8) 生产 运营 阶段 。 


2. 国际 上 对 建设 项 目 发 展 周期 的 划分 











分 为 3 
为 机 会 研究 阶段 、 初 步 可 行 性 研究 阶段 、 详 细 可 行 性 研究 阶段 、 
订 合 同 阶段 、 项 目 设计 阶段 、 
工作 开展 阶段 划分 情况 。 

表 1-2 联合 国 工业 协会 确定 的 建设 项 目 进展 阶段 








国际 上 尤其 是 以 联合 国 工业 协会 为 代表 的 工业 项 目 管理 机 构 ， 通常 把 一 个 项 目 周期 划 
个 时 期 、9 个 阶段 ，3 个 时 期 是 投资 前 期 、 投 资 建设 期 和 生产 运营 期 ; 9 个 阶段 分 别 
项 目 评估 阶段 、 
施工 安装 阶段 、 试 运转 和 投产 阶段 。 表 1 -2 反映 了 各 阶段 


谈判 与 签 

















投资 前 其 投资 建设 期 生产 运营 期 

| 人 步 详细 可 顶 目 评估 
机 会 研 | 初步 可 | 行 性 研究 | 顶 目 评估 | yi i 
究 阶段 一 | 行 性 研究 阶段 一 评 | “项 目 设 | 施工 安 | 试 运转 | ，， 
ee 于 | 阶段 一 项 | 签订 合同 | 才 投产 阶段 
项 目 设想 | 阶段 一 项 | 上 本 六 到 定 | 佑 和 决策 | 阶 设 | 计 内 段 | 法 阶段 | 阶 和 
阶段 目 初 选 阶段 | 一” ”| 阶段 l 

阶段 

投资 前 阶段 是 一 个 投资 决策 的 重要 阶段 ， 决 定 着 整个 项 目的 成 败 ， 因 而 是 极其 重要 的 阶 

股 。 投 资 前 阶段 的 活动 ， 具体 包括 投资 机 会 研究 、 初 步 可 行 性 研究 、 投 资 详细 可 行 性 研究 、 





项 目 设计 任务 书 的 编写 、 建 设 项 目 评估 等 。 投 资 机 会 研究 、 投 资 详细 可 行 性 研究 、 项 目 设计 








是 由 与 项 目 


研究 、 项 目 设计 任务 书 的 编写 





1.2.2 建设 项 目 投资 前 期 主要 工作 





根据 联合 国 














带 有 偏见 ， 因 而 往往 不 能 保证 决策 的 科学 性 。 


任务 书 的 编写 工作 由 建设 单位 执行 ， 包 含 在 建设 项 目 可 行 性 研究 过 程 中 ， 而 建设 项 目 评估 则 
有 关 的 一 些 建设 管理 部 门 和 贷款 银行 进行 的 。 建 设 项 目 可 行 性 研究 和 建设 项 目 评 
估 都 属于 建设 项 目 投资 前 期 的 工作 。 由 于 投资 机 会 研究 、 初 步 可 行 性 研究 、 投 资 详细 可 行 性 
等 内 容 是 由 建设 单位 进行 的 ， 受 利益 驱使 的 影响 ， 不 可 避免 地 


而 建设 项 目 评估 由 于 是 由 与 项 目 有 关 的 一 些 管 
理 部 门 和 贷款 银行 进行 的 ， 往 往 比 较 客 观 、 公 正 ， 因而 能 够 保证 决策 的 科学 性 。 








工业 发 展 组 织 编写 的 《工业 可 行 性 研究 手册 》 规 定 ， 投 资 项 目前 期 的 可 行 


性 研究 工作 ， 可 以 分 为 机 会 研究 、 初 步 可 行 性 研究 、 详 细 可 行 性 研究 、 项 目 评估 四 个 


阶段 。 
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1. 机 会 研究 


机 会 研究 亦 称 投资 鉴 定 或 项 目 设想 ， 是 可 行 性 研究 的 第 一 阶段 。 它 的 任务 是 研究 和 确 
定 合理 的 投资 方向 、 投 资 规模 和 投资 结构 ， 也 就 是 在 了 解 掌握 国民 经 济 和 社会 发 展 的 长 远 
规划 、 行 业 和 地 区 规划 、 经 济 建设 方针 、 建 设 任务 以 及 技术 经 济 政策 的 基础 上 ， 通 过 对 拟 
投资 领域 相关 条 件 及 环境 背景 的 调查 分 析 ， 为 建设 项 目的 投资 方向 和 投资 时 机 提出 设想 和 
筹划 。 

项 目 机 会 研究 是 为 了 研究 和 确定 最 有 利 的 投资 项 目 ， 即 在 一 般 机 会 研究 做 出 的 初步 投 
资 鉴别 的 基础 上 ， 进 一 步 研究 和 确定 具体 的 最 有 利 的 项 目 投资 机 会 ， 使 项 目 设想 转变 为 投 
资 建 议 。 

在 项 目 机 会 研究 过 程 中 ， 主 要 研究 内 容 如 下 : 

(1) 国家 宏观 经 济 规划 、 建 设 方 针 及 投资 政策 ; 

(2) 某 一 部 门 或 区 域 的 现状 、 环 境 及 条 件 ; 

(3) 某 一 特定 产品 需求 潜力 的 预测 ， 

(4) 产品 进出 口 情况 、 替 代 进 口 能 力 及 出 口 商品 的 国际 竞争 能 力 ; 

(5) 企业 现 有 潜力 及 进行 改 扩建 和 发 展 多 种 经 营 的 可 能 性 ; 

(6) 完善 建设 布局 ， 添 补 国家 、 产 业 门 类 、 地 区 经 济 空白 的 可 能 性 。 

这 一 阶段 的 工作 内 容 相 对 比较 粗 ， 一 般 根据 类 似 工程 项 目的 投资 额 及 生产 成 本 来 估 
算 本 项 目的 投资 额 与 生产 成 本 ,初步 分 析 投 资 效 果 。 如 果 投 资 者 对 该 项 目 感 兴趣 ， 可 转 
入 下 一 步 的 可 行 性 研究 工作 ， 和 否则 就 停止 研究 工作 。 这 个 时 期 的 研究 报告 ， 类 似 于 商业 
计划 书 。 估 算 精 度 一 般 控 制 在 30% 以 内 ， 所 需 时 间 为 1 一 3 个 月 ， 所 需 费 用 约 占 投资 额 
的 0.2% 一 1%%。 




















2. 初步 可 行 性 研究 


对 一 般 项 目 ， 仅 靠 机 会 研究 尚 不 能 决定 项 目的 取舍 ， 还 需要 进行 初步 可 行 性 研究 ， 以 
进一步 判断 项 目的 生命 力 。 初 步 可 行 性 研究 是 介 于 机 会 研究 和 可 行 性 研究 的 中 间 阶 段 ， 是 
在 机 会 研究 的 基础 上 进一步 弄 清 拟 建 项 目的 规模 、 场 〈 厂 ) 址 、 工 艺 设备 、 资 源 、 组 织 机 
构 和 建设 进度 等 情况 ， 以 判断 是 否 有 可 能 和 有 必要 进行 下 一 步 的 可 行 性 研究 工作 。 初 步 可 
行 性 研究 内 容 与 可 行 性 研究 基本 相同 ， 只 是 深度 和 广度 略 低 。 

这 一 阶段 的 主要 工作 如 下 : 

(1) 分 析 投 资 机 会 研究 的 结论 ; 

(2) 对 关键 性 问题 进行 专题 的 辅助 性 研究 

(3) 论证 项 目的 初步 可 行 性 ， 判 定 有 无 必要 进行 下 一 步 分 析 和 研究 工作 ; 

(4) 编制 初步 可 行 性 研究 报告 。 

经 初步 可 行 性 研究 后 认为 该 项 目 设想 没有 生命 力 和 建设 前 途 ， 没 有 立项 的 可 能 性 和 必 
要 性 ， 则 该 项 目的 可 行 性 研究 到 此 停止 ， 不 再 进行 详细 的 可 行 性 研究 。 初 步 可 行 性 研究 对 
项 目 投资 的 估算 ,估算 精度 一 般 控 制 在 20% 以 内 ， 所 需 时 间 为 4 一 6 个 月 ， 所 需 费 用 约 占 
投资 额 的 0. 25%。 
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3. 详细 可 行 性 研究 


详细 可 行 性 研究 亦 称 最 终 可 行 性 研究 ， 是 指 通 过 一 定 方法 对 项 目的 技术 可 行 性 和 经 济 
可 行 性 进行 详细 的 论证 分 析 。 它 是 对 项 目 进行 详细 深入 的 技术 经 济 论证 的 阶段 ,为 项 目 决 
策 提供 全 面 的 评价 参考 ， 是 项 目 决策 研究 的 关键 环节 。 其 主要 内 容 如 下 。 
(1) 深入 研究 有 关 产 品 方案 、 生 产 规模 、 资 源 供应 、 厂 址 选择 、 工 艺 技 术 、 设 备 选 
型 、 资 金 筹措 方案 、 工 程 施工 组 织 和 未 来 企业 组 织 管理 机 构 等 各 种 可 供 选择 的 技术 方案 ， 
进行 细致 的 技术 经 济 分析 和 比较 选 优 工作 ， 推 荐 一 个 以 上 可 行 的 建设 方案 。 
(2) 开展 详细 的 经 济 评价 ， 选 取 投 资 最 省 、 费 用 成 本 最 低 、 经 济 效 益 和 社会 效益 最 显 
著 、 投 资 风 险 最 小 的 建设 方案 。 
(3) 提供 项 目的 最 终 可 行 性 标准 和 决策 依据 ， 对 拟 建 项 目 提 出 结论 性 意见 ， 并 据 以 编 
制 最 终 可 行 性 研究 报告 。 
详细 可 行 性 研究 是 项 目 可 行 与 否 的 定性 阶段 ， 也 是 项 目 决策 的 关键 环节 ， 这 个 阶段 通 
常 耗 时 8 一 12 个 月 甚至 更 长 ， 所 需 研究 费用 一 般 占 投资 总 额 的 1% 一 3%， 投资 额 和 产品 成 
本 费用 估算 的 精确 度 要 求 误差 不 超过 土 10%。 


4. 项 目 评估 








项 目 评估 是 对 可 行 性 研究 报告 的 进一步 评估 ， 以 避免 投资 决策 的 失误 。 
估 与 决策 是 指 在 详细 可 行 性 研究 的 基础 上 ， 由 有 关 投 资 决策 者 委托 有 关机 构 或 专家 对 
可 行 性 研究 报告 的 内 容 进 行 核 正 ， 对 项 目 技术 可 行 性 和 经 济 可 行 性 做 出 客观 评 
估 并 提出 最 终 建议 ,最 后 由 投资 决策 者 做 出 最 终 决策 ; 国家 建设 管理 机 构 或 投资 银行 等 投资 
机 构 必须 根据 该 评估 结果 给 予 拨款 或 贷款 。 可 行 性 研究 报告 评估 是 由 各 级 投资 决策 部 门 组 织 
委托 有 资格 的 工程 咨询 机 构 和 项 目 贷款 银行 机 构 ， 对 上 报 的 项 目 可 行 性 研究 报告 进行 全 面 审 
查 和 再 评价 工作 ， 目 的 是 审查 和 判断 项 目 可 行 性 研究 的 可 靠 性 、 真 实 性 和 客观 性 ， 确 定 项 目 
最 佳 投资 方案 ,判别 项 目 投资 是 否 可 行 ， 提 出 评估 意见 ， 编 写 项 目 评估 报告 ， 以 作为 国家 对 
投资 项 目 最 终审 批 决策 的 重要 依据 。 项目 评 估 获 得 批准 后 即 成 为 项 目 决策 。 

项 目 评估 结果 是 获得 资金 来 源 的 重要 依据 ,项 目 评估 是 投资 决策 的 重要 手段 。 投 资 
者 、 决 策 机 构 、 金 融 机 构 以 项 目 评估 的 结论 作为 实施 项 目 、 决 策 项 目 和 提供 贷款 的 主要 依 
据 ， 所 以 要 力 保 其 客观 性 。 




















| 1. 3 我 国 建设 项 目 评估 的 发 展 历程 与 阶段 划分 


1.3.1 我 国 建设 项 目 评估 的 发 展 历程 








我 国 项 目 评估 理论 和 方法 的 形成 与 发 展 ， 经 历 了 一 个 较 长 的 曲折 过 程 ， 其 历史 可 以 划 
定 为 两 个 典型 阶段 。 
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(1) 第 一 个 阶段 :20 世纪 50 年 代 新 中 国 成 立 以 来 到 20 世纪 70 年 代 末 。 

在 这 个 阶段 ， 对 工程 项 目的 评估 主要 借鉴 苏联 的 做 法 。 工 程 项 目 评估 是 基于 当时 的 基 
本 建设 程序 展开 的 。 按 照 这 一 程序 ,项目 投 资 前 期 工作 一 般 都 要 根据 国家 和 地 区 发 展 规划 
和 生产 力 布局 先 确定 项 目 ， 主 管 部 门 再 组 织 计 划 、 设 计 等 部 门 编制 计划 任务 书 ， 然 后 根据 
计划 任务 书 进 行 场 ( 厂 ) 址 选择 和 项 目 设 计 (包括 初步 设计 、 技 术 设计 和 施工 图 设计 )， 
其 中 项 目 设 计 要 估算 投资 总 额 。 项目 在 初步 设计 和 总 概算 批准 后 ， 列 入 年 度 计划 ， 其 建设 
所 需要 的 资金 、 原 材料 及 施工 力量 由 计划 统筹 安排 。 经 济 评价 主要 采用 苏联 的 方法 ， 主 要 
指标 为 静态 投资 回收 期 和 投资 效果 系数 。 但 即使 这 种 简单 的 评价 ， 在 “大 跃进 ”时 期 和 
“文化 大 革命 ”期 间 也 被 废止 ， 因 为 当时 主要 强调 政治 效果 而 不 是 经 济 效果 ， 搞 所 谓 的 
“三 边 建设 ”一 一 边 勘察 、 边 设计 、 边 施工 ， 有 许多 项 目 根 本 不 做 技术 经 济 论证 就 仓促 上 
马 ， 结 果 造 成 大 量 的 人 力 、 物 力 和 财力 的 浪费 。 这 种 状况 持续 到 20 世纪 70 年 代 中 后 期 。 

在 此 期 间 的 1951 年 ,我国 政务 院 财经 委员 会 颁发 了 《基本 建设 工作 程序 暂行 办 法 》， 
对 基本 建设 计划 的 核准 和 先 设 计 、 后 施工 的 步骤 作 了 具体 规定 ， 将 基本 建设 的 全 部 过 程 分 
为 四 个 阶段 ， 即 :计划 之 拟订 及 核准 ; 设计 工作 ; 施工 与 氢 款 ; 工程 决算 与 验收 交接 。 

大 致 实施 顺序 为 : 首先 根据 国家 计划 委员 会 《简称 国家 计 委 ， 现 为 国家 发 展 与 改革 委 
员 会 ) 在 国家 长 期 计划 范围 内 规定 的 各 项 建设 项 目 与 指标 中 确定 建设 对 象 ， 然 后 开始 草拟 
设计 任务 书 (或 称 设计 计划 任务 书 ); 在 编制 设计 任务 书 之 前 和 进行 设计 过 程 中 ， 做 好 调 
查勘 察 和 建设 地 址 的 选 定 工作 ; 在 设计 完成 后 ， 制 定 基 本 建设 年 度 计划 ; 在 拨款 施工 过 程 
中 进行 检查 监督 ， 竣工 之 后 进行 验收 交接 ， 并 办 理工 程 决算 。 

(2) 第 二 个 阶段 :20 世纪 80 年 代 初 的 改革 开放 至 今 。 

如 果 说 我 国 项 目 评估 方法 萌芽 于 20 世纪 50 年 代 , 那么 现代 意义 的 项 目 评估 理论 与 方 
法 则 产生 于 20 世纪 80 年 代 。 一 方面 国内 在 1978 年 开始 ， 由 国家 计 委 、 国 家 建委 、 财 政 
部 联合 颁发 了 《关于 基本 建设 程序 的 若干 规定 》， 规定 中 述 及 一 个 项 目 从 计划 建设 到 建成 
投产 一 般 要 经 过 下 述 阶 段 : 根据 发 展 国民 经 济 长 远 规划 和 布局 的 要 求 ， 编 制 计划 任务 书 ， 
选 定 建设 地 点 ; 经 批准 后 ， 进 行 勘察 设计 ; 初步 设计 经 过 批准 ， 列 入 国家 年 度 计划 后 ,组 
织 施 工 ; 工程 按照 设计 内 容 建 成 ,进行 验收 、 交 付 生产 使 用 。 另 一 方面 ， 在 国际 上 ， 联合 
国 工业 发 展 组 织 在 1978 年 出 版 了 《工业 可 行 性 研究 编制 手册 》 一 书 ， 系 统 地 说 明了 工业 
项 目 可 行 性 研究 的 编制 方法 ; 对 于 拟 建 项 目的 经 济 分 析 、 经 济 评价 联合国 工业 发 展 组 织 
还 先后 出 版 了 《工业 项 目 评价 手册 》《 工 程 项 目 评价 准则 》 和 《项 目 估 价 实用 指南 》 等 指 
导 性 文献 。 这 些 都 为 各 国 特 别 是 发 展 中 国家 开展 可 行 性 研究 和 项 目 评价 提供 了 较 完备 的 参 
考 材料 ， 同 时 也 为 在 国际 上 推广 可 行 性 研究 工作 创造 了 条 件 。 

1980 年 ， 我国 在 世界 银行 的 合法 席位 得 到 了 恢复 ，1981 年 ,我 国 成 立 了 以 转 贷 世界 
银行 贷款 为 主要 业务 的 中 国 投资 银行 ，1983 年 国家 计 委 也 相应 颁发 了 《关于 颁发 建设 项 
目 进行 可 行 性 研究 的 试行 管理 办 法 的 通知 》， 中国 投资 银行 推出 了 《工业 贷款 项 目 评估 手 
册 》( 试 行 本 )。 与 此 同时 ,学 术 界 对 项 目 评估 的 理论 和 方法 进行 了 热烈 的 探讨 ， 为 我 国 项 
目 评估 理论 与 方法 的 建立 和 完善 起 到 了 积极 的 作用 。80 年 代 中 期 以 后 ,国家 计 委 、 国 家 
经 委 、 中 国 建设 银行 总 行 、 中 国 国际 工程 咨询 公司 以 及 国务 院 有 关 部 门 先 后 公布 了 不 同类 
型 的 项 目 评估 方法 .使 得 我 国 项 目 评估 的 理论 、 方 法 和 实践 都 得 到 了 快速 的 发 展 。 进 入 
世纪 90 年 代 以 来 ,我 国 项 目 评估 理论 和 方法 日 趋 成 熟 ， 越 来 越 得 到 广泛 的 重视 和 应 用 ， 
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成 为 实现 投资 决策 科学 化 、 民 主 化 和 规范 化 的 重要 手段 。 


针对 我 国 














基本 建设 工作 中 普遍 存在 的 不 按 科 学 程序 办 事 的 突出 问题 ，1982 年 国务 院 








在 “关于 第 六 个 五 年 计划 的 报告 ”中 第 一 次 明确 规定 : 所 有 建设 项 目 必须 严格 按照 基本 程 
序 办 事 ; 事前 没有 可 行 性 研究 和 技术 经 济 论证 ,没有 做 好 勘察 设计 等 基本 建设 前 期 工作 


的 ,一 律 不 列 


政策 的 实施 ， 总 结 了 投资 建设 的 经 验 教训 ,并 且 吸 收 了 











入 年 度 建设 计划 ， 更 不 准 仓促 开工 。20 世纪 80 年 代 初 ， 随 着 我 国 改革 开放 





国外 的 项 目 周期 理论 和 方法 ， 逐 步 


改进 和 发 展 ， 形 成 了 目前 的 投资 前 期 一 投资 建设 期 一 建成 投产 期 这 种 三 阶段 、 多 环节 的 项 
期 体系 。1987 年 9 月 原 国家 计 委 组 织 编制 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》( 试 行 ) 
正式 出 版 发 行 ， 随 着 形势 发 展 该 标准 得 到 了 进一步 完善 ， 截 至 2006 年 10 月 ， 国 家 发 改 委 
和 原 建设 部 联合 发 布 了 修订 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 )， 这 标志 着 我 国 





日 周 


计划 





项 目 


工程 项 目 评价 工作 走 上 了 科学 化 和 规范 化 的 道路 。 





1991 年 12 月 国家 计 委 下 发 文件 明确 规定 ， 国 内 投资 项 目的 设计 任务 书 和 利用 外 资 项 


书 ， 按 照 投资 管理 权限 向 所 











目 应 根据 国民 经 济 发 展 长 远 规 划 ， 经 过 初步 调查 研究 ， 由 项 目的 主办 单位 编制 项 目 建议 
属 的 投资 管理 部 门 推荐 拟 建 项 目 ， 经 批准 后 列 人 建设 前 期 工作 





。 投 资 主管 部 门 对 所 推荐 的 拟 建 项 目 进行 综合 平衡 ;在 条 件 成 熟 时 选择 一 批 需要 而 又 





对 外 进行 各 类 协议 和 合同 的 谈判 、j 


有 前 途 的 建设 项 目 交 与 项 目的 主办 单位 委托 设计 或 工程 咨询 单位 进行 可 行 性 研究 。 对 于 可 
行 的 项 目 ， 在 经 过 预审 、 修 改 、 复 审 和 评估 后 ， 提 出 可 行 性 研究 报告 ， 上 报 投资 主管 部 门 
t 准 后 ， 此 项 目 即 算 成 立 ， 可 安排 年 度 建设 计划 ， 进 行 工程 设计 和 建设 前 期 的 准备 工作 。 
的 主办 单位 ， 应 组 建 或 指定 建设 主管 单位 ， 





或 


签订 ， 进行 勘 察 设计 、 厂 址 选择 、 和 土地 征用 、 资 金 筹集 等 一 系列 准备 工作 ; 建设 单位 还 根 
准 的 设计 文件 (初步 设计 、 技 术 设 计 、 施 工 详 图 设计 ) 组 织 招标 投标 ， 签 订 工 程 承包 


据 所 


合同 ， 


尾 时 ， 





日 前 我 国 建设 项 目的 阶段 划分 见 表 1 一 33 
表 1-3 我 国 建设 项 目的 阶段 划分 





组 织 设备 材料 的 订货 、 供 应 、 运 输 、 开 展 施 工 ， 同 时 进行 生产 准备 工作 ， 在 工程 结 
组 织 调 整 试车 ,办 理 交 工 和 竣工 验收 使 建设 项 目 按 预定 目标 进入 生产 时 期 。 








投资 前 期 投资 建设 期 建成 投产 期 
规划 与 研究 阶段 设计 阶段 建设 阶段 生产 阶段 
项 可 项 勘 初 施 施 建 试 正 
目 行 目 察 步 于 请 筑 运 式 
建 性 评 设 设 图 招 安 转 投 
议 研 估 计 计 设 标 装 产 
书 究 阶 计 施 
段 亚 
































1.3.2 我 国 建设 项 目 投资 前 期 各 阶段 的 工作 内 容 
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1. 项 目 建议 书 





在 我 国 








， 项 目 建 议 书 相 当 于 西方 国家 的 机 会 研究 。 它 是 由 各 了 








[ 业 部 门 ， 各 省 、 市 、 自 
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区 以 及 有 关 的 企 事业 单位 ， 根 据 国家 经 济 发 展 的 长 远 规 划 行业 和 地 区 规划 、 经 济 建设 方 
、 技 术 经 济 政策 和 建设 任务 ， 结 合资 源 情况 、 建 设 布局 等 条 件 ， 在 调查 、 预 测 的 基础 上 
国家 或 上 级 主管 部 门 提出 的 项 目 建议 。 
对 于 跨行 业 的 或 对 国计民生 有 重大 影响 的 大 型 项 目 ， 则 由 有 关 部 门 联合 提出 项 目 建议 
书 。 项 目 建议 书 的 主要 内 容 有 : 

(1) 项 目 提出 的 理由 和 依据 ， 对 于 技术 引进 项 目 还 应 包括 国内 外 技术 差距 和 引进 理由 ; 

(2) 产品 方案 、 拟 建 规模 和 建设 地 点 的 初步 选择 或 设想 ; 

(3) 资源 情况 、 建 设 条 件 、 协 作 关系 ; 

(4) 投资 估算 与 资金 筹措 的 初步 设想 ， 利 用 外 资 项 目 要 说 明 利用 外 资 的 可 能 性 及 偿还 
贷款 能 力 的 初步 分 析 ; 

(5) 项 目 建设 进度 的 安排 ; 

(6) 对 经 济 效益 、 社 会 效益 的 初步 分 析 。 

编写 项 目 建 议 书 ， 应 在 调查 研究 、 收 集资 料 的 基础 上 ,采用 定性 和 定量 相 结合 的 分 析 
方法 。 在 进行 定量 分 析 时 ,通常 采用 类 似 工程 项 目的 推算 方法 来 制定 ， 粗 略 地 分 析出 项 目 
的 经 济 效 果 ， 然 后 做 出 项 目 是 否 可 行 的 初 选 结 论 。 项 目 建议 书 是 选择 建设 项 目的 依据 之 
一 ， 经 有 关 部 门 审查 批准 后 ， 即 可 委托 承担 单位 进行 可 行 性 研究 。 


本 他 部 


























2. 可 行 性 研究 


可 行 性 研究 是 项 目 建议 书 的 深化 , 也 是 整个 投资 前 期 的 关键 阶段 ， 是 在 项 目 初 选 确 认 
之 后 ， 即 项 目 建议 书 经 主管 部 门 认可 后 ,进一步 对 项 目的 诸 因 素 做 出 全 面 设计 和 详细 估 
算 ， 以 确认 项 目的 生命 力 ， 确 定 项 目 可 行 或 不 可 行 ， 为 决策 者 提供 最 终 的 依据 。 

可 行 性 研究 内 容 可 能 因 项 目 所 属 行业 的 不 同 而 各 有 所 侧重 , 但 以 下 三 方面 的 内 容 是 必 
须 包 括 的 。 

(1) 市 场 分 析 ; 这 是 建设 项 目 能 否 成 立 的 前 提 和 依据 。 如 果 所 生产 的 产品 没有 市 场 ， 
项 目 就 没有 必要 建设 。 从 另 一 个 角度 讲 ， 建 设 项 目的 年 生产 规模 也 应 根据 市 场 需求 的 情况 
来 确定 。 所 以 市 场 分 析 是 可 行 性 研究 的 基础 。 

(2) 有 关 技 术 分 析 。 它 包括 资源 情况 、 厂 址 选择 、 工 艺 方案 选择 和 设备 选 型 ， 未 来 工 
厂 的 组 织 设 计 、 劳 动 定员 和 环境 保护 等 。 

(3) 建设 项 目的 合理 性 即 经 济 效益 分 析 。 这 是 可 行 性 研究 的 核心 和 重点 。 可 行 性 研究 
一 般 由 投资 者 或 投资 主管 部 门 委托 经 国家 正式 批准 颁发 证 书 的 设计 院 或 咨询 公司 来 承担 ， 
其 最 后 成 果 是 可 行 性 研究 报告 。 





3. 项 目 评估 


项 目 评估 是 投资 前 期 研究 工作 的 最 后 阶段 ,通常 可 由 决策 部 门 委托 贷款 银行 或 咨询 公 
司 组 织 有 关 人 员 或 外 请 专家 来 进行 。 该 阶段 的 任务 是 检查 和 判断 可 行 性 研究 报告 的 真实 性 
和 可 靠 性 ， 并 从 评审 角度 提出 项 目 是 否 可 行 的 意见 ， 作 为 投资 者 决策 的 依据 。 

项 目 评估 的 最 后 成 果 是 评估 报告 。 评 估 报 告 要 同 可 行 性 研究 报告 一 起 ， 送 投资 者 或 投 
资 主管 部 门 进行 审批 ， 一 般 大 中 型 项 目 还 要 报国 家 发 展 与 改革 委员 会 批准 ， 重大 项 目 还 需 
要 报国 务 院 批准 。 建 设 项 目的 审批 程序 如 图 1. 2 所 示 。 
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决策 部 门 
决策 部 门 提出 审批 
提出 审批 

意见 







提出 项 目 
建议 书 





提出 贷 
款 意 向 


金融 机 构 
提出 评估 
报告 


图 1.2 建设 项 目 审批 程序 


本 章 综合 案例 


住房 和 城乡 建设 部 关于 国家 投资 基本 建设 项 目的 主要 审批 程序 。 

国家 投资 基本 建设 项 目 程序 ,是 指 基 本 建设 项 目 全 过 程 中 各 项 工作 必须 遵循 的 先后 顺 
序 ， 即 各 环节 、 各 步骤 之 间 客 观 存 在 的 不 可 破坏 的 先后 顺序 ， 是 由 基本 建设 项 目 本 身 的 特 
点 和 客观 规律 决定 的 。 进 行 基本 建设 ， 坚 持 按 科学 的 基本 建设 程序 办 事 ， 就 是 要 求 基 本 建 
设 工作 必须 按照 符合 客观 规律 要 求 的 一 定 顺序 进行 ,正确 处 理 其 中 从 制定 建设 规划 、 确 定 
建设 项 目 、 勘 察 、 定 点 、 设 计 、 建 筑 、 安 装 、 试 车 直到 竣工 验收 、 交 付 使 用 等 各 个 阶段 、 
各 个 环节 之 间 的 关系 ,达到 提高 投资 效益 的 目的 ， 这 是 关系 基本 建设 工作 全 局 的 一 个 重要 
问题 ， 也 是 按照 自然 规律 和 经 济 规律 管理 基本 建设 的 一 个 根本 原则 。 

根据 国家 有 关 规 定 ， 经 营 性 项 目 总 投资 在 5000 万 元 以 上 ， 非 经 营 性 项 目 3000 万 元 以 
上 的 ， 需 编 报 项 目 建议 书 、 可 行 性 研究 报告 、 初 步 设 计 ， 项 目 建 议 书 及 可 行 性 研究 报告 经 
初审 后 ， 由 主管 部 门 报国 家 发 展 与 改革 委员 会 审批 立项 ， 初 步 设计 由 国家 发 展 与 改革 委员 
会 或 主管 部 门 审批 。 经 营 性 项 目 总 投资 在 5000 万 元 以 下 的 〈 不 含 5000 万 元 )， 非 经 营 性 
项 目 总 投资 在 3000 万 元 以 下 (不 含 3000 万 元 ) 的 ， 需 编 报 可 行 性 研究 报告 、 初 步 设计 
均 由 行业 主管 部 门 审批 。 对 于 投资 额 较 小 的 单项 新 建 或 扩建 工程 ， 可 向 主管 部 门 提出 建设 
的 必要 性 的 投资 估算 报告 ， 直接 编 报 项 目 初 步 设计 ， 具 体 投 资 限额 由 行业 主管 部 门 确定 。 
经 营 性 项 目 总 投资 在 5000 万 元 以 上 ( 含 5000 万 元 ) ， 非 经 营 性 项 目 总 投资 在 3000 万 元 以 
上 ( 含 3000 万 元 ) 的 竣工 验收 工作 ， 由 国家 发 展 与 改革 委员 会 或 行业 主管 部 门 组 织 进行 ， 
该 限额 以 下 的 项 目 由 行业 主管 部 门 或 行业 主管 部 门 委托 进行 。 
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需要 国家 和 省 审批 的 基本 建设 项 目 ， 必 须 经 过 五 道 审批 手续 ， 即 : 项 目 建议 书 、 可 行 
性 研究 报告 〈 含 招标 方案 )、 初 步 设计 、 年 度 投 资 计划 和 开工 报告 ， 这 五 道 手续 均 需 要 报 
省 级 发 展 和 改革 委员 会 或 由 其 审核 后 转 报国 家 发 改 委 审 批 。 房 屋 建筑 项 目 和 一 些小 型 的 农 
业 项 目 〈 不 含水 利 ) 、 高 技术 产业 化 项 目 审批 手续 可 适当 简化 ,项 目 建议 书 和 可 行 性 研究 
报告 两 道 审批 手续 可 合并 为 一 道 手续 ; 此 外 ， 列 入 省 重点 、 大 中 型 项 目 中 长 期 规划 或 年 度 
前 期 工作 计划 、 需 要 报 省 审批 的 基建 项 目 可 免 子 审批 项 目 建议 书 ， 直 接 报 批 项 目 可 行 性 研 
究 报告 。 可 行 性 研究 报告 是 项 目 决策 的 依据 ， 应 按 规定 的 深度 做 到 一 定 的 准确 性 ， 投 资 估 
算 和 初步 设计 概算 的 出 入 不 得 大 于 10 外， 否则 需 对 项 目 重新 进行 决策 。 

国家 投资 基本 建设 项 目的 主要 程序 步骤 如 下 (图 1.3)。 

(1) 项 目 建议 书 。 项 目 法 人 按 国民 经 济 和 社会 发 展 长 远 规划 、 行 业 规 划 和 建设 单位 所 
在 的 城镇 规划 的 要 求 ， 根 据 本 单位 的 发 展 需要 ， 经 过 调查 、 预 测 、 分 析 ， 编 报 项 目 建 
议 书 。 

(2) 可 行 性 研究 报告 。 项 目 建 议 书 批准 后 ， 项 目 法 人 委托 有 相应 资质 的 设计 、 咨 询 单 
位 ， 对 拟 建 项 目 在 技术 、 工 程 、 经 济 和 外 部 协作 条 件 等 方面 的 可 行 性 进行 全 面 分 析 、 论 
证 ， 进 行 方案 比较 ， 推 荐 最 佳 方案 。 

(3) 初步 设计 。 可 行 性 研究 报告 批准 后 ,项 目 法 人 委托 有 相应 资质 的 设计 单位 ， 按 照 
批准 的 可 行 性 研究 报告 的 要 求 ， 编 制 初步 设计 。 初 步 设计 批准 后 ， 设 计 概 算 即 为 工程 投资 
的 最 高 限额 ， 未 经 批准 不 得 随意 突破 ; 确 因 不 可 抗拒 因素 造成 投资 突破 设计 概算 ， 应 上 报 
原 批准 部 门 审 批 。 

(4) 施工 图 设计 。 初 步 设计 批准 后 ,项 目 法 人 委托 有 相应 资质 的 设计 单位 ， 按 照 批准 
的 初步 设计 来 组 织 施工 图 设计 。 
投资 意向 与 机 会 研究 
rr 一 
建设 项 目 
委托 监理 
设计 准备 


技术 设计 
























评估 








| 


动用 前 准备 


图 1.3 建设 项 目 一 般 程 序 示 意图 
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(5) 年 度 投资 计划 。 项 目 建议 书 、 可 行 性 研究 报告 、 初 步 设计 批准 后 ， 向 主管 部 门 申 
请 列 入 投资 计划 。 

(6) 开工 报告 。 建 设 项 目 完成 各 项 准备 工作 ,具备 开工 条 件 后 ,建设 单位 及 时 向 主管 
部 门 和 有 关 单 位 提出 开工 报告 ， 开 工 报告 经 批准 后 即 可 进行 项 目 施工 。 

(7) 竣工 验收 。 根 据 国 家 有 关 规 定 ， 建 设 项 目 按 批准 的 内 容 完成 、 符 合 验收 标准 后 ， 
须 及 时 组 织 验收 ， 办 理 交 付 使 用 、 资 产 移交 等 手续 。 


本 章 小 结 





根据 我 国 现行 政策 和 建设 程序 规定 ， 在 项 目的 投资 前 期 工作 阶段 ， 项 目 评 估 工 作 
主要 是 对 项 目 建议 书 和 项 目 可 行 性 研究 报告 进行 评估 。 政 府 部 门 委托 的 工程 咨询 机 构 
和 贷款 银行 对 于 不 同 部 门 、 不 同行 业 进行 的 项 目 评估 内 容 与 程序 并 不 雷同 ， 但 是 评估 


的 基本 内 容 和 评估 的 基本 方法 有 共同 的 特点 。 
建设 项 目 评估 作为 建设 项 目 发 展 周期 中 一 个 重要 的 阶段 ， 对 于 建设 项 目的 前 期 决 
策 和 项 目的 成 功 具 有 十 分 重要 的 意义 。 





练 习 题 
一 、 单 项 选择 题 
1. 可 行 性 研究 是 工程 建设 项 目 决策 前 运用 多 种 科学 成 果 进 行 〈 ) 论证 的 综合 


学 科 。 
A. 财务 评价 B. 社会 评价 C. 经 济 评价 D. 技术 经 济 评价 
2. 编制 投资 项 目 评估 报告 的 主体 可 能 是 〈 7 
A. 建设 单位 B. 设计 单位 C. 银行 贷款 机 构 D. 中 介 咨 询 机 构 
3. 初步 可 行 性 研究 阶段 ， 投 资 估算 的 估算 精度 应 控制 在 ) 以 内 。 


A. 土 30%% B. 土 20% CG 10% D. 土 5% 

4. 分 析 论 证 投资 项 目 建设 的 ( )， 是 项 目 可 行 性 研究 中 最 核心 的 问题 。 

A. 必要 性 B. 可 行 性 C. 经 济 合 理性 。 D. 先进 性 

5. 下 列 选项 不 属于 项 目 特征 的 是 〈 国 

A. 目的 性 B. 一 次 性 C. 风险 性 D. 连续 性 

6. 项 目的 全 生命 周期 是 指 包 括 整 个 项 目的 建造 、 使 用 , 以 及 ( ) 的 全 过 程 。 
A. 最 终 清理 B. 废弃 C. 维修 D. 运营 


7. 项 目前 评估 的 根本 目的 是 为 〈 ) 提供 支持 和 保障 。 
A. 项 目 设计 B. 投资 决策 C. 项 目 实施 D. 项 目 组 织 
8. 项 目 评估 和 论证 的 对 象 主要 是 ( Ys 
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A. 项 目 和 项 目 备 选 方案 B. 业主 

C. 项 目 实施 者 D. 政府 相关 部 门 

9. 项 目 初始 决策 的 前 提 和 基础 是 〈 We 

A. 项 目 勘察 设计 文件 B. 项 目前 期 的 论证 与 评估 
C. 项 目 实施 D. 项 目的 规划 

二 、 多 项 选择 题 

1. 下 面 属于 基本 建设 项 目 范 围 的 是 (  )。 

A. 改建 项 目 B. 恢复 项 目 C. 更 新 改造 项 目 
D. 建设 项 目 E. 经 营 性 项 目 

2. 属于 建设 项 目前 期 决策 阶段 任务 的 是 ( 。 )。 

A. 提出 项 目 建 议 书 B. 项 目 评估 C. 项 目 招标 
D. 项 目 勘查 E. 项 目 可 行 性 研究 


3. 项 目 评估 的 主要 内 容 包括 〈 lb 

A. 建设 必要 性 评估  ”B. 生产 建设 条 件 评估 ”C 财务 效益 评估 
D. 国民 经 济 评估 E. 技术 规程 

4, 项 目 按照 性 质 可 划分 为 ，( ) 。 

A. 基本 建设 项 目 B. 更 新 改造 项 目 C. 工业 投资 项 目 
D. 非 工业 投资 项 日 E. 政府 投资 项 目 

三 、 简 答题 

1. 什么 是 项 目 ? 

2. 什么 是 建设 项 目 ? 建设 项 目 应 具备 哪些 因素 ?7 

3. 建设 项 目的 组 成 主要 划分 为 哪 几 个 层次 ? 

4. 我 国 对 建设 项 目 发 展 周期 如 何 划 分 ? 

5. 西方 国家 对 建设 项 目 发 展 周期 如 何 划 分 ? 

6. 我 国 建设 项 目 评估 的 发 展 历程 与 阶段 如 何 划分 ? 

7. 世界 银行 金融 机 构 对 贷款 项 目 如 何 评估 管理 ? 

8. 联合 国 工业 协会 确定 的 建设 项 目 有 哪些 进展 阶段 ? 

9. 建设 项 目 可 以 从 哪些 角度 进行 分 类 ? 

10. 我 国 建设 项 目 投资 前 期 的 主要 工作 有 哪些 ?各 自 的 要 求 是 什么 ? 
11. 项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 联系 与 区 别 是 什么 ? 

12. 世界 银行 贷款 项 目 评估 的 主要 内 容 有 哪些 ? 
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第 人 2 章 
建设 项 目 评估 与 建设 项 目 可 行 性 研究 
EE 


建设 项 目 评估 是 由 建设 项 目 主管 部 门 或 贷款 机 构 依据 国家 、 行 业 和 部 门 的 有 关 政 策 、 
规划 、 法 规 和 参数 ， 对 上 报 的 建设 项 目 可行 性 研究 报告 进行 全 面 的 审查 和 估价 ， 即 对 拟 建 
项 目的 必要 性 、 可 行 性 、 合 理性 和 效益 、 费 用 进行 的 再 评价 过 程 。 

本 章 将 建设 项 目 评估 概念 与 建设 项 目 可 行 性 研究 概念 进行 深入 区 分 和 诽 析 ， 要 求 掌 握 
建设 项 目 评估 教学 与 实际 工作 中 的 侧重 点 、 主 要 内 容 和 工作 原则 ， 应 明确 项 目 评估 往往 是 
由 政府 机 构 聘请 具有 一 定 资质 的 咨询 机 构 做 出 ,或 由 银行 进行 评估 ， 应 分 清 项 目 评估 与 可 
行 性 研究 在 执行 过 程 中 的 主体 。 通 过 本 章 学 习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 可 行 性 研究 的 概念 、 主 要 内 容 及 建设 项 目 评估 具有 的 意义 

(2) 熟悉 建设 项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 区 别 与 联系 。 

(3) 掌握 建设 项 目 评估 的 概念 、 主 要 内 容 及 评估 的 原则 。 


ss ) 





知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
可 行 性 研究 的 (1) 了 解 可 行 性 研究 的 内 容 (1) 项 目 评估 ; 项 目 可 行 性 研究 体系 
内 容 (2) 掌握 可 行 性 研究 的 概念 (2) 项 目 评估 的 主要 执行 者 


(3) 项 目 评估 的 目的 及 作用 





(1) 了 解 建设 项 目 可 行 性 研究 主体 


(1) 投资 企业 编制 可 行 性 研究 的 目的 
(2) 掌握 建设 项 目 评估 主体 克 














建设 项 目 评估 Ca) 扩 站 建议 才 剖 征 愉 久 坷 亲 浊 兢 时 和 意义 
: 下 于 与 习 
主体 ee (2) 政府 机 构 与 银行 贷款 机 构 项 目 评 
的 区 别 与 联系 ; 各 方 主体 的 工作 目的 和 工 
估 的 目的 和 意义 
作 意 义 
(1) 建设 项 目 评估 的 流程 (1) 建设 项 目 评估 的 准备 和 组 织 
建设 项 目 评估 、 
而 原 而 (2) 建设 项 目 评估 的 原则 (2) 市 场 必 要 性 与 建设 规模 评估 
(3) 建设 项 目 评估 的 标准 与 要 求 (3) 经 济 效益 评估 
KS 
“YL 基本 概念 
< 


机 会 研究 ; 初步 可 行 性 研究 ; 详细 可 行 性 研究 ; 建设 项 目 评估 ; 前 评估 ; 中 间 评 估 ; 后 评估 ; 项 目 
战略 三 角 。 
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| 2. 1 建设 项 目 评估 与 可 行 性 研究 


. 可 行 性 研究 概述 


可 行 性 研究 是 20 世纪 30 年 代 随 着 社会 生产 技术 和 经 济 管理 科学 的 发 展 而 产生 的 。 第 
二 次 世界 大 战 后 ， 在 科学 技术 飞速 发 展 、 经 济 活动 日 益 复杂 、 竞 争 日 益 激烈 的 背景 下 ， 西 
方 发 达 国家 纷纷 采用 了 这 一 方法 ,广泛 应 用 于 投资 建设 领域 ， 并 逐步 推广 到 其 他 国家 和 地 
区 及 其 他 工作 领域 ， 经 过 不 断 充实 和 完善 ， 逐 步 形 成 了 一 整套 比较 系统 的 科学 研究 方法 。 
作为 一 门 科学 ， 可 行 性 研究 是 横 跨 技术 科学 、 经 济 科 学 和 自然 科学 的 新 兴 综 合 性 科学 ， 其 
研究 对 象 是 项 目 投资 决策 中 的 技术 经 济 问 题 ， 研 究 目的 是 揭示 客观 规律 、 提 供 科 学 手段 ， 
以 减少 决策 失误 风险 ， 有 效 地 利用 有 限 资源 获取 尽 可 能 高 的 投资 效益 。 

早 在 20 世纪 30 年 代 ， 美 国 开发 田纳西 流域 时 就 开始 试行 可 行 性 研究 ， 作 为 流域 开发 
规划 的 重要 阶段 纳入 开发 程序 ， 使 工程 建设 得 以 顺利 进行 ， 取 得 了 很 好 的 经 济 效益 。 在 第 
二 次 世界 大 战 后 ， 由 于 世界 科学 技术 和 经 济 管理 科学 的 迅猛 发 展 ， 可 行 性 研究 理论 逐步 成 
为 一 套 完 整 的 科学 研究 方法 。 它 综合 运用 了 多 种 现代 科学 技术 成 果 ， 以 保证 工程 获得 最 佳 
经 济 效益 和 社会 效益 ， 其 应 用 范围 逐渐 扩大 和 渗透 到 各 个 领域 中 。 世 界 各 国 进 行 可 行 性 研 
究 的 方法 虽然 不 尽 相同 ， 但 作为 一 门 学 科 ， 可 行 性 研究 已 经 被 经 济 发 达 国 家 和 很 多 发 展 中 
国家 作为 工程 项 目 投资 决策 的 重要 手段 而 广泛 应 用 。 日 本 称 可 行 性 研究 为 “投资 前 研究 ”， 
苏联 称 之 为 “技术 经 济 论证 ”， 英 美国 家 称 其 为 “可 行 性 研究 "， 印 度 则 称 之 为 “投资 研究 
或 费用 分 析 ”"。 综 合 来 看 ,可行 性 研究 是 在 投资 决策 之 前 ， 对 拟 建 项 目 进行 全 面 技术 经 济 
分 析 论 证 并 决断 其 可 行 与 否 的 一 种 科学 方法 。 

项 目 进行 可 行 性 研究 ， 无 论 采 用 什么 方法 和 手段 ， 都 最 终 要 回答 以 下 三 个 问题 。 
(1) 为 什么 要 上 这 个 项 目 ? 其 本 质 是 回答 项 目 建设 的 必要 性 问题 。 

(2) 怎样 上 这 个 项 目 ? 其 本 质 是 回答 项 目 建设 的 可 行 性 问题 。 

(3) 上 这 个 项 目的 结果 如 何 ? 其 本 质 是 回答 项 目 建设 的 合理 性 问题 。 

可 行 性 研究 方法 以 经 济 理论 和 方法 为 依据 ， 采取 了 一 套 行 之 有 效 的 科学 分 析 、 论 证 方 
法 ， 对 建设 项 目 中 的 一 些 主要 问题 ， 如 市 场 需求 、 资 源 条 件 、 原 材料 、 燃 料 、 动 力 供应 情 
况 、 交 通 运输 、 厂 址 选择 、 建 厂 规模 、 工 艺 技术 方案 、 设 备 选 型 等 重大 问题 ， 从 技术 和 经 
济 两 方面 进行 全 面 系统 的 调查 研究 ， 分 析 计算 和 比较 选择 相关 方案 ， 并 对 投资 后 的 效果 进 
行 预测 。 

联合 国 工业 发 展 组 织 (UNIDO) 为 促进 国际 交流 ,推动 发 展 中 国家 开展 可 行 性 研究 ， 
于 1978 年 编写 和 发 行 了 《工业 可 行 性 研究 手册 》 和 《项 目 评价 准则 》 等 文件 ， 这 对 各 国 
的 可 行 性 研究 工作 的 开展 起 到 了 一 定 的 指导 和 推动 作用 。 世 界 银 行 等 国际 性 金融 机 构 通常 
都 规定 必须 以 贷款 金额 的 5% 一 10% 的 资金 作为 开展 贷款 项 目 可 行 性 研究 的 费用 ， 从 而 保 
证 了 可 行 性 研究 工作 的 开展 和 贷款 项 目的 成 功 。 

可 行 性 研究 一 般 包括 以 下 三 个 阶段 。 
(1) 机 会 研究 阶段 。 这 一 阶段 的 主要 任务 是 提出 拟 建 项 目的 投资 方向 和 建议 ,也 就 是 
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在 某 个 确定 的 地 区 ， 通过 对 该 地 区 自然 资源 和 建设 条 件 的 调查 了 解 、 市 场 供需 情况 的 调查 
与 预测 ,选择 投资 项 目 ， 寻找 最 理想 的 投资 机 会 。 由 于 这 个 阶段 仅 是 提出 投资 的 方向 和 建 
议 ， 因 此 机 会 研究 是 比较 粗略 的 研究 ， 一 些 数据 主要 靠 情报 资料 来 做 笼统 的 估计 ， 而 不 是 
详细 的 计算 ， 所 需 投资 和 产品 成 本 的 估算 精确 程度 要 求 达到 土 30% 以 内 即 可 。 

机 会 研究 的 结果 如 证 明 可 行 ， 则 可 进入 下 一 步 的 研究 。 

(2) 初步 可 行 性 研究 阶段 。 初 步 可 行 性 研究 也 称 预 可 行 性 研究 。 许 多 投资 项 目 经 过 机 
会 研究 后 ， 还 不 能 决定 是 否 值 得 进行 详细 可 行 性 研究 ， 因 此 就 需要 进行 初步 可 行 性 研究 。 
初步 可 行 性 研究 的 主要 任务 是 : 一 ， 分 析 机 会 研究 的 可 靠 性 ， 并 在 详细 资料 的 基础 上 分 析 
判断 投资 项 目 可 行 性 ; 二 ， 对 关键 性 问题 如 市 场 供需 情况 的 调查 与 预测 、 生 产 规模 的 确 
定 、 设 备 方案 的 选择 等 进行 辅助 性 研究 ， 三， 确定 是 否 应 进行 下 一 步 的 详细 可 行 性 研究 。 

初步 可 行 性 研究 与 详细 可 行 性 研究 的 结构 相同 ， 仅 在 细节 和 精确 度 上 有 所 区 别 。 在 机 
会 研究 中 ， 如 果 有 足够 的 资料 ， 足 以 表明 可 以 直接 进入 详细 可 行 性 研究 时 ， 则 可 以 越过 本 
阶段 。 

(3) | 详细 可 行 性 研究 也 称 技 术 经 济 可 行 性 研究 、 正 式 可 行 性 研 
究 、 最 终 可 行 性 研究 。 这 是 项 目 投资 前 期 的 关键 阶段 ， 主 要 任务 是 对 项 目的 技术 、 经 济 和 
商务 等 方面 进行 综合 es 对 多 个 方案 进行 比较 ,以 选择 最 佳 方案 ,为 项 目 投资 提供 
决策 依据 。 

这 一 阶段 的 要 求 比较 严格 ,投资 额 和 成 本 都 要 根据 项 目的 实际 情况 进行 详细 计算 ， 精 
确 度 要 求 控制 在 土 10% 以 内 。 











2. 可 行 性 研究 的 作用 


建设 项 目 在 实践 上 缺少 可 行 性 研究 ， 导 致 项 目 投资 失误 的 主要 表现 有 以 下 几 点 。 

(1) 与 国家 宏观 经 济 调控 的 方针 政策 不 一 致 或 相 违背 ,不 符合 国家 产业 结构 综合 平衡 
的 政策 要 求 ， 使 项 目 建成 后 企业 生产 经 营 中 产品 服务 的 税收 成 本 加 大 ， 或 多 其 他 限制 而 使 
企业 无 法 经 营 下 去 。 如 环保 超标 项 目 ， 除 受到 罚款 外 ， 还 有 可 能 停产 。 

(2) 没有 做 好 市 场 预测 ， 没 有 分 析 国 内 外 需求 和 国内 外 供应 情况 ， 看 到 某 种 产品 当前 
短缺 、 有 利润 ， 就 上 项 目 ， 待 项 目 经 过 若干 年 建成 后 ， 或 者 供应 过 剩 ， 或 者 该 项 目 生 产 出 
来 的 产品 服务 早已 过 时 ， 没 有 了 市 场 需求 。 

(3) 技术 不 过 关 ， 项 目 采用 的 工艺 技术 不 成 熟 ， 未 经 中 间 试 验 就 建 厂 ， 造成 工艺 不 合 
理 ， 无 法 维持 生产 ， 以 致 长 期 亏损 。 

(4) 盲目 引进 项 目 ， 缺 乏 对 我 国 国情 的 分 析 ， 没 有 考虑 是 否 与 国力 相 适应 ;建成 后 
由 于 国内 配套 能 力 不 足 ， 项 目 不 能 正常 生产 ， 难 以 发 挥 投资 经 济 效益 。 

(5) 资源 不 明 ， 导 致 原材料 、 能 源 保障 不 足 或 原料 供应 不 足 的 乾 焕 局 面 。 

(6) 没有 运输 条 件 或 运输 成 本 过 大 等 。 

一 项 好 的 可 行 性 研究 ， 能 够 在 各 种 可 行 的 投资 方案 中 向 投资 者 推荐 技术 经 济 的 最 优 方 
案 ， 其 研究 结论 从 企业 角度 看 可 以 明确 该 项 目 有 多 大 的 财务 获 利 能 力 . 投资 收益 多 大 .是 
和 否 值得 投资 建设 ; 从 贷款 者 角度 看 可 以 明确 项 目 是 否 能 够 按期 或 提前 偿还 资金 。 这 些 在 投 
资 前 期 进行 的 全 面 、 系 统 的 分 析 论证 工作 ， 是 保证 拟 建 项 目 在 技术 、 经 济 、 工 程 上 的 可 行 
性 ， 避 免 项 目的 决策 失误 ， 加 强 投资 决策 的 科学 性 以 提高 项 目的 综合 效益 的 根本 措施 。 
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投资 项 目的 可 行 性 研究 ， 是 项 目 建设 前 期 极其 重要 的 一 项 工作 ， 是 项 目 建设 程序 的 重要 组 
成 部 分 ， 是 开展 投资 建设 时 期 各 项 工作 的 基本 依据 ， 对 建设 项 目 实现 决策 的 科学 化 和 取得 良好 
的 经 济 效益 具有 极其 重要 的 作用 。 具 体 地 讲 ， 可 行 性 研究 的 基本 作用 体现 以 下 几 个 方面 。 

(1) 作为 建设 项 目 投资 决策 的 依据 。 可 行 性 研究 作为 一 种 投资 决策 方法 ， 从 市 场 、 技 
术 、 工 程 建 设 、 经 济 及 社会 等 多 方面 对 建设 项 目 进行 全 面 综合 的 分 析 和 论证 ， 依 其 结论 进 
行 投资 决策 ， 可 大 大 提高 投资 决策 的 科学 性 。 

(2) 作为 编制 设计 文件 的 依据 。 可 行 性 研究 报告 一 经 审批 通过 ， 意 味 着 该 项 目 正 式 批 
准 立项 ， 可 以 进行 初步 设计 。 在 可 行 性 研究 工作 中 ， 对 项 目 选 址 、 建 设 规模 、 主 要 生产 流 
程 、 设 备 选 型 等 方面 都 进行 了 比较 详细 的 论证 和 研究 ， 设 计 文 件 的 编制 应 以 可 行 性 研究 报 
告 为 依据 。 

(3) 作为 向 银行 贷款 的 依据 。 在 可 行 性 研究 工作 中 ,详细 预测 了 项 目的 财务 效益 、 经 
济 效益 及 贷款 偿还 能 力 。 世 界 银行 等 国际 金融 组 织 ， 均 把 可 行 性 研究 报告 作为 申请 工程 项 
目 贷 款 的 先决 条 件 。 我 国 的 金融 机 构 在 审批 建设 项 目 贷款 时 ,也 都 以 可 行 性 研究 报告 为 依 
据 ， 对 建设 项 目 进行 全 面 、 细 致 的 分 析 评 估 ， 确 认 项 目的 偿还 能 力 及 风险 水 平 后 ， 才 做 出 
是 否 贷款 的 决策 。 

(4) 作为 建设 项 目 与 各 协作 单位 签订 合同 和 有 关 协 议 的 依据 。 在 可 行 性 研究 工作 中 
对 建设 规模 、 主 要 生产 流程 及 设备 选 型 等 都 进行 了 充分 的 论证 ， 建 设 单位 在 与 有 关 协 作 单 
位 签订 原材料 、 燃 料 、 动 力 、 工 程 建筑 、 设 备 采 购 等 方面 的 协议 时 ， 应 以 批准 的 可 行 性 研 
究 报 告 为 基础 ， 保 证 预定 建设 目标 的 实现 。 

(5) 作为 环保 部 门 、 地 方 政府 和 规划 部 门 审批 项 目的 依据 。 建 设 项 目 开 工 前 ， 需 地 方 
政府 批 氢 土地 ， 规 划 部 门 审查 项 目 建 设 是 否 符合 城市 规划 ， 环 保 部 门 审查 项 目 对 环境 的 影 
响 ， 这 些 审查 都 以 可 行 性 研究 报告 中 的 总 图 布置 ;环境 及 生态 保护 等 方面 的 方案 论证 为 依 
据 。 因 此 ， 可 行 性 研究 报告 为 建设 项 目 申 请 建设 执照 提供 了 依据 。 

(6) 作为 施工 组 织 、 工 程 进度 安排 及 竣工 验收 的 依据 。 可 行 性 研究 报告 对 以 上 工作 都 
有 明确 的 要 求 ， 所 以 又 是 检验 施工 进度 及 工程 质量 的 依据 。 

(7) 作为 项 目 后 评估 的 依据 。 建 设 项 目 后 评估 是 在 项 目 建成 运营 一 段 时 间 后 ， 评 价 项 
目 实际 运营 效果 是 否 达 到 预期 目标 。 建 设 项 目的 预期 目标 是 在 可 行 性 研究 报告 中 确定 的 
因此 ， 后 评估 应 以 可 行 性 研究 报告 为 依据 ,来 评价 项 目 目标 的 实现 程度 。 
























































3. 可 行 性 研究 的 步骤 


1) 准备 工作 

明确 研究 目的 、 内 容 和 基本 要 求 ， 讨 论 可 行 性 研究 的 范围 及 目标 ; 制定 可 行 性 研究 计 
划 及 进度 ; 落实 研究 费用 ; 确定 执行 及 协作 人 员 ; 搜集 相关 基础 资料 、 指 标 、 标 准 、 规 范 
等 基本 数据 。 

2) 调查 研究 

市 场 调查 是 对 项 目 所 在 地 的 经 济 发 展 状况 , 调查、 预测 市 场 的 供求 量 、 价 格 、 竞 争 能 
力 等 ， 以 便 确 定 项 目的 经 济 规模 、 项 目 构成 及 目标 市 场 定位 等 。 

资源 调查 是 对 建设 地 点 、 项 目 用 地 现状 、 地 质 、 水 文 、 气 象 、 市 政 设施 、 基 础 设施 及 
交通 配套 等 现状 进行 调查 ， 以 为 各 设计 阶段 及 技术 经 济 分 析 提 供 资 料 。 
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进行 技术 经 济 研究 ， 是 调查 项 目 产 品 、 服 务 的 市 场 需 求 量 (包括 购买 欲望 和 购买 能 
力 )、 价 格 、 市 场 竞 争 情况 等 ,调查 原材料 、 能 源 、 工 艺 、 运 输 、 人 力 等 情况 ， 以 确定 
“生产 什么 ”并 将 项 目 所 生产 出 来 的 这 些 产 品 或 服务 与 国家 政策 、 宏 观 经 济 调控 方针 对 
照 ， 以 确定 “能 否 生产 ”。 

3) 方案 选择 和 优化 

根据 市 场 和 资源 调查 分 析 ， 建立 若 干 可 供 选 择 的 开发 方案 ,进行 反复 的 方案 论证 和 比 
较 , 采用 技术 经 济 分 析 研 究 的 方法 ,研究 论证 项 目 在 技术 上 的 可 行 性 ,评选 出 合理 的 方 
案 ， 并 进一步 确定 项 目的 规模 、 构 成 、 开 发 进度 等 。 

4) 财务 评价 和 国民 经 济 评价 

在 对 不 同方 案 进 行 投资 、 成 本 、 价 格 、 收 入 等 分 析 的 基础 上 ， 确 定 最 佳 的 方案 ,估计 
投资 费用 、 经 营 费用 、 收 益 ， 做 出 项 目 财务 分 析 、 评 价 ， 并 对 项 目 进行 国民 经 济 评价 ， 以 
论证 其 经 济 合理 性 和 熏 利 能 力 。 

5) 编制 报告 

编制 可 行 性 研究 报告 ,提出 最 终 的 结论 性 意见 、 措 施 和 建议 。 






































4. 建设 项 目 可 行 性 研究 的 主要 内 容 


建设 项 目 可 行 性 研究 报告 的 内 容 可 概括 为 三 大 部 分 : 第 一 是 市 场 研究 ， 包括 产品 的 市 
场 调查 和 预测 研究 ， 这 是 项 目 可 行 性 研究 的 前 提 和 基础 ， 主 要 任务 是 要 解决 项 目的 “必要 
性 ”问题 ， 第 二 是 技术 研究 ， 即 技术 方案 和 建设 条 件 研 究 ; 这 是 项 目 可 行 性 研究 的 技术 基 
础 ， 它 要 解决 项 目 在 技术 上 的 “可 行 性 ”问题 ， 第 三 是 效益 研究 ， 即 经 济 效益 的 分 析 和 评 
价 ， 这 是 项 目 可 行 性 研究 的 核心 部 分 ， 主 要 解决 项 目 在 经 济 上 的 “合理 性 ”问题 。 市 场 研 
究 、 技 术 研究 和 效益 研究 共同 构成 了 项 目 可 行 性 研究 的 三 大 支柱 。 

建设 项 目 可 行 性 研究 是 在 对 建设 项 目 进 行 深入 细致 的 技术 经 济 论证 的 基础 上 做 多 方案 
的 比较 和 优选 、 提 出 结论 性 意见 和 重大 措施 建议 ,为 决策 部 门 最 终 决策 提供 科学 依据 ， 因 
此 ， 它 的 内 容 应 满足 作为 建设 项 目 投资 决策 的 基础 和 重要 依据 的 要 求 。 可 行 性 研究 的 基本 
内 容 和 研究 深度 应 符合 国家 规定 ， 这 些 内 容 因 项 目的 具体 条 件 不 同 而 有 差别 ， 但 主要 内 容 
应 包括 以 下 几 个 方面 。 

1) 总 论 

总 论 部 分 包括 项 目 背景 、 项 目 概况 、 问 题 与 建议 三 部 分 。 

(1) 项 目 背 景 : 包括 项 目 名 称 、 承 办 单位 情况 、 可 行 性 研究 报告 编制 依据 、 项 目 提 出 
的 理由 与 过 程 等 。 

(2) 项 目 概况 : 包括 项 目 拟 建 地 点 、 拟 建 规模 与 目标 、 主 要 建设 条 件 、 项 目 投 入 总 资 
金 及 效益 情况 、 主 要 技术 经 济 指标 等 。 

(3) 问题 与 建议 : 主要 指 存在 的 可 能 对 拟 建 项 目 造成 影响 的 问题 及 相关 解决 建议 。 

2) 市 场 预测 

市 场 预测 是 对 项 目的 产 出 品 和 所 需 的 主要 投入 品 的 市 场 容量 、 价 格 、 竞 争 力 和 市 场 风 
险 进行 分 析 预 测 ， 为 确定 项 目 建 设 规模 与 产品 方案 提供 依据 ， 包 括 产品 市 场 供应 预测 、 产 
品 市 场 需求 预测 、 产 品目 标 市 场 分 析 、 价 格 现状 与 预测 、 市 场 竞争 力 分析 、 市 场 风险 分 析 
等 。 其 通过 研究 国内 外 市 场 的 供需 情况 ， 应 用 市 场 预测 的 各 种 数据 (包括 销售 量 、 销 售 收 
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入、 价格 、 生 产 成 本 与 利润 等 ) 确定 拟 建 项 目的 生产 规模 和 产品 方案 ， 并 分 析 产 品 未 来 的 
市 场 竞争 能 力 和 市 场 占 有 率 ， 以 及 打 人 国际 市 场 的 可 能 性 和 前 景 。 

3) 资源 条 件 评价 

通过 对 项 目 资源 情况 进行 分 析 ， 主 要 研究 各 种 资源 的 需要 量 和 供给 量 。 这 里 的 资源 ， 
包括 矿产 资源 、 农 业 资 源 、 各 种 原材料 和 燃料 ， 以 及 水 、 电 、 气 供应 等 。 对 于 矿产 资源 和 
农业 资源 ， 要 着 重 分 析 项 目 建设 和 生产 经 营 所 需 资源 的 种 类 、 特 性 和 数量 ， 可 供 资源 的 数 
量 、 质 量 和 供应 年 限 ， 开 采 条 件 及 供应 方式 ， 对 于 稀有 资源 和 有 限 资 源 ， 应 分 析 可 替代 资 
源 的 开发 前 景 等 。 

原材料 (包括 辅助 材料 ) 是 项 目 建设 和 生产 正常 进行 的 物质 基础 ， 应 分 析 原 材料 供应 
品种 、 数 量 能 否 满足 项 目 生 产能 力 的 需要 ， 原 材料 供应 的 质量 能 否 满足 生产 工艺 要 求 、 设 
计 产 品 功能 和 质量 要 求 ， 并 考虑 运输 距离 、 合 理 仓 储量 及 仓储 设施 条 件 等 。 

燃料 主要 包括 煤 、 石 油 和 天 然 气 等 ,动力 主要 包括 电 、 水 、 蔡 气 、 压 缩 空气 等 。 燃 料 
供应 条 件 分 析 ， 要 着 重 研究 合理 选择 燃料 供应 来 源 和 供应 品种 、 数 量 、 质 量 及 运输 、 仓 储 
条 件 等 ; 动力 供应 条 件 ， 要 着 重 研究 供应 方式 、 生 产 方 法 或 协作 配合 要 求 等 。 

原材料 、 燃 料 直接 影响 项 目 运 营 成 本 ， 为 确保 项 目 建 成 后 正常 运营 ， 需 对 原材料 、 辅 
助 材料 和 燃料 的 品种 、 规 格 、 成 分 、 数 量 、 价 格 、 来 源 及 供应 方式 等 进行 研究 论证 。 

4) 建设 规模 与 产品 方案 

在 市 场 预测 和 资源 评价 的 基础 上 ， 应 论证 拟 建 项 目的 建设 规模 和 产品 方案 ， 为 项 目 技 
术 方 案 、 设 备 方案 、 工 程 方案 、 原 材料 燃料 供应 方案 及 投资 估算 等 提供 依据 。 

(1) 建设 规模 ， 包括 建设 规模 方案 比 选 及 其 结果 一 一 推荐 方案 及 理由 。 

(2) 产品 方案 : 包括 产品 方案 构成 、 产 品 方案 比 选 及 其 结果 一 一 推荐 方案 及 理由 。 

5) 厂址 选择 

建 厂 条 件 是 指 建 设 项 目 所 在 的 地 区 和 厂址 的 经 济 环境 和 自然 环境 ， 它 是 保证 项 目 获 得 
成 功 的 重要 条 件 。 

建 厂 地 区 的 选择 要 求 是 : 接近 原料 产地 或 销售 市 场 ， 有 数量 足够 、 价 格 合理 的 燃料 及 
动力 ; 有 便利 的 交通 运输 条 件 和 较 好 的 基础 设施 条 件 等 。 

厂址 的 选择 要 求 具有 良好 的 经 济 和 自然 条 件 ， 能 满足 企业 建设 、 生 产 活 动 和 职工 生活 
的 合理 需要 ， 并 留 有 发 展 余 地 ， 符 合 工厂 远景 规划 和 城市 建设 规划 的 要 求 。 对 不 同 条 件 的 
厂址 方案 应 进行 综合 分 析 比 较 ， 以 选择 最 优 厂 址 。 

可 行 性 研究 阶段 的 厂址 选择 ， 是 在 初步 可 行 性 研究 (或 项 目 建议 书 ) 规划 的 基础 上 ， 
进行 具体 坐落 位 置 选择 ， 包 括 厂址 所 在 位 置 现 状 、 厂 址 建设 条 件 及 厂址 条 件 比 选 这 三 方面 
内 容 。 

(1) 厂址 所 在 位 置 现状 : 包括 地 点 与 地 理 位 置 、 厂 址 土地 权 属 及 占 地 面积 、 土 地 利 
现状 。 技 术 改 造 项 目 还 包括 现 有 场地 利用 情况 。 

(2) 厂址 建设 条 件 : 包括 地 形 、 地 貌 、 地 震 情 况 ， 工程 地 址 与 水 文 地 质 、 气 候 条 件 
城镇 规划 及 社会 环境 条 件 、 交 通 运输 条 件 、 公 用 设施 社会 依托 条 件 ， 防洪、 防潮 、 排 涝 设 
施 条 件 ， 环 境 保护 条 件 、 法 律 支持 条 件 ， 征地、 拆迁 、 移 民 安 管 条 件 和 施工 条 件 。 

(3) 厂址 条 件 比 选 : 主要 包括 建设 条 件 比 选 、 建 设 投资 比 选 、 运 营 费用 比 选 ， 并 推荐 
厂址 方案 ,给 出 厂址 地 理 位 置 图 。 
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6) 技术 方案 、 主 要 设备 方案 和 工程 方案 

正确 选择 技术 方案 ， 对 保证 项 目 未 来 生产 的 产品 数量 、 质 量 和 经 济 效益 是 至 关 重 要 
的 。 技 术 、 设 备 和 工程 方案 构成 了 项 目的 主体 ， 体 现 了 项 目的 技术 和 工艺 水 平 ， 是 项 目 经 
济 合理 性 的 重要 基础 。 

(1) 技术 方案 : 包括 生产 方法 、 工 艺 流 程 、 工 艺 技术 来 源 及 推荐 方案 的 主要 工艺 。 

(2) 主要 设备 方案 : 包括 主要 设备 选 型 、 来 源 和 推荐 的 设备 清单 。 

(3) 工程 方案 : 主要 包括 建筑 物 、 构 筑 物 的 建筑 特征 、 结 构 及 面积 方案 ,特殊 基础 工 
程 方案 、 公 用 设施 方案 、 建 筑 物 与 构筑 物 布置 方案 的 选择 等 。 

7) 总 图 运输 与 公用 辅助 工程 

总 图 运输 与 公用 辅助 工程 是 在 选 定 的 厂址 范围 内 ， 研 究 生产 系统 、 公 用 工程 、 辅 助 工 
程 及 运输 设施 的 平面 和 竖 向 布置 ， 以 及 工程 方案 。 

(1) 总 图 布置 : 包括 平面 布置 、 竖 向 布置 、 总 平面 布置 及 指标 表 。 技 术 改 造 项 目 包含 
原 有 建筑 物 、 构 筑 物 的 利用 情况 。 

(2) 场 内 外 运输 : 包括 场 内 外 运输 量 和 运输 方式 ， 场 内 运输 设备 及 设施 。 

(3) 公用 辅助 工程 : 包括 给 排水 、 供 电 、 通 信 、 供 热 、 通风、 维修 、 仓 储 等 工程 
设施 。 

8) 环境 影响 评价 

预计 项 目 “ 三 废 ”( 上 废气、 废水 、 废 酒 ) 的 种 类 、 成 分 、 数 量 及 对 环境 影响 的 范围 和 
程度 ,治理 方案 的 选择 和 回收 利用 情况 .项目 对 环境 的 要 求 及 对 环境 影响 的 评价 。 

建设 项 目 一 般 会 对 所 在 地 的 自然 环境 、 社 会 环境 和 生态 环境 产生 不 同 程度 的 影响 ， 因 
此 ， 在 确定 厂址 和 技术 方案 时 ， 需 进行 环境 影响 评价 .研究 环境 条 件 ， 识 别 和 分 析 拟 建 项 
目 影响 环境 的 因素 ， 提 出 治理 和 保护 环境 措施 ， 比 选 和 优化 环境 保护 方案 。 环 境 影 响 评价 
主要 包括 厂址 环境 条 件 、 项 目 建设 和 生产 对 环境 的 影响 、 环 境 保护 措施 方案 、 投 资 和 环境 
影响 评价 等 。 

9) 劳动 安全 卫生 与 消防 

在 技术 方案 和 工程 方案 确定 的 基础 上 ， 分 析 论证 在 建设 和 生产 过 程 中 存在 的 对 劳动 者 
和 财产 可 能 产生 的 不 安全 因素 ， 并 提出 相应 的 防范 措施 ， 就 是 劳动 安全 卫生 与 消防 研究 。 

10) 组 织 机构 与 人 力 资 源 配置 

企业 机 构 的 设置 情况 ， 是 编制 人 员 配 备 表 和 计算 各 种 管理 费用 的 依据 ， 劳 动 定 员 的 编 
制 数 是 计算 产品 成 本 和 制订 人 员 培 训 计划 的 依据 。 对 企业 管理 机 构 的 设置 ， 应 以 项 目的 大 
小 、 性 质 和 业务 范围 等 为 根据 ， 遵 循 统一 领导 、 分 级 管理 、 分 工 协作 、 职 责 明 确 等 原则 
按 企业 特点 来 采用 适合 的 组 织 形式 ,主要 包括 以 下 内 容 。 

(1) 组 织 机 构 : 包括 项 目 法 人 组 建 方案 、 管 理 机 构 组 织 方案 和 体系 图 、 机 构 适 应 性 分 
析 等 。 

(2) 人 力 资源 配置 : 包括 生产 作业 班次 、 劳 动 定员 数量 及 技能 素质 要 求 、 职 工 工 资 福 
利 、 劳 动 生产 力 水 平分 析 、 员 工 来 源 及 招聘 计划 、 员 工 培训 计划 等 。 

11) 项 目 实 施 进度 

项 目 工程 建设 方案 确定 后 ， 需 确定 项 目 实施 进度 ,包括 建设 工期 、 项 目 实施 进度 计划 
〈 横 线 图 的 进度 表 ) ， 以 科学 组 织 施工 和 安排 资金 计划 ， 保 证 项 目 按期 完工 。 
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主要 应 确定 项 目 勘察 设计 、 设 备 制造 、 施 工 安装 、 试 生产 所 需 的 时 间 和 进度 要 求 ， 选 
择 工程 项 目 实施 计划 方案 ， 并 用 线条 图 和 网 络 图 表示 。 

12) 项 目 经 济 评价 

项 目 经 济 评价 指 对 项 目 进行 财务 评价 和 国民 经 济 评价 。 其 主要 内 容 包括 : 列 出 项 目 建设 
所 需 资金 及 其 筹措 情况 ， 估 算 总 成 本 费用 、 销 售 收 入 和 税金 ， 从 企业 角度 ， 用 现行 价格 计算 
分 析 拟 建 项 目 投产 后 各 年 的 盈利 能 力 和 贷款 偿还 能 力 ， 论 证 项 目 是 否 值 得 建设 ， 从 国民 经 济 
角度 ， 通 过 计算 项 目 投 入 物 和 产 出 物 的 影子 价格 ， 将 项 目的 效益 和 费用 进行 比较 ， 判 断 项 目 
是 否 值 得 建设 。 

(1) 投资 估算 : 是 在 项 目 建设 规模 、 技 术 方案 、 设 备 方案 、 工 程 方案 及 项 目 进 度 计 划 
基本 确定 的 基础 上 ， 估算 项 目 投入 的 总 资金 ， 包括 投资 估算 依据 、 建 设 投资 估算 (建筑 工 
程 费 、 设 备 及 工 器 具 购 置 费 、 安 装 工程 费 、 工 程 建设 其 他 费用 、 基 本 预备 费 、 涨 价 预 备 
费 、 建 设 期 利息 等 )、 流 动 资金 估算 和 投资 估算 表 等 内 容 。 

(2) 融资 方案 ;是 在 投资 估算 的 基础 上 ， 研 究 拟 建 项 目的 资金 渠道 、 融 资 形式 、 融 资 
机 构 、 融 资 成 本 和 融资 风险 ,包括 资本 金 〈 新 设 项 目 法 人 资本 金 和 既 有 项 目 法 人 资本 金 ) 
筹措 、 债 务 资 金 筹措 和 融资 方案 分 析 等 内 容 。 

(3) 项 目的 经 济 评价 : 包括 财务 评价 和 国民 经 济 评价 ， 并 通过 有 关 指 标的 计算 ， 进 行 
项 目 盘 利 能 力 、 偿 还 能 力 等 分 析 ， 得 出 经 济 评价 结论 。 

(4) 不 确定 性 和 风险 分 析 : 通过 盘 亏 平衡 分 析 、 敏 感性 分 析 和 概率 分 析 ， 研 究 影响 项 
目 经 济 效益 主要 因素 的 变化 对 所 选 投资 方案 的 影响 程度 。 

13) 社会 评价 

社会 评价 是 分 析 拟 建 项 目 对 当地 社会 的 影响 和 当地 社会 条 件 对 项 目的 适应 性 和 可 接受 
程度 ， 评 价 项 目的 社会 可 行 性 .评价 的 内 容 包括 项 目的 社会 影响 分 析 、 项 目 与 所 在 地 区 的 
互 适 性 分 析 和 社会 风险 分 析 ， 并 得 出 评价 结论 。 

14) 风险 分 析 

项 目 风 险 分 析 贯 穿 于 项 目 建设 和 生产 运营 的 全 过 程 。 首 先 应 识别 风险 ,揭示 风险 来 
源 ， 识 别 拟 建 项 目 在 建设 和 运营 中 的 主要 风险 因素 〈 如 市 场 风 险 、 资 源 风 险 、 技 术 风险 、 
工程 风险 、 政 策 风险 、 社 会 风险 等 ); 其 次 要 进行 风险 评价 ， 判 别 风险 程度 ;再 者 应 提出 
规避 风险 的 对 策 ， 以 降低 风险 损失 。 

15) 结论 与 建议 

运用 各 种 数据 ， 从 市 场 、 技 术 、 经 济 等 方面 论述 拟 建 项 目的 可 行 性 ， 指 明 该 项 目 方案 
存在 的 理由 或 必要 条 件 。 


























| 2. 2 建设 项 目 评估 


2.2.1 建设 项 目 评估 概述 


建设 项 目 评估 是 指 在 项 目 可 行 性 研究 的 基础 上 ， 由 第 三 方 根据 国家 颁布 的 政策 、 法 
规 、 方 法 、 参 数 和 条 例 等 ， 从 项 目 、 国 民 经 济 、 社 会 角度 出 发 ， 对 拟 建 项 目 建设 的 必要 
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性 、 建 设 条 件 、 生 产 条 件 、 产 品 市 场 需求 、 工 程 技术 、 经 济 效 益 和 社会 效益 等 进行 评价 、 
分 析 和 论证 ， 进 而 判断 其 是 否 可 行 的 一 个 评估 过 程 。 在 许多 国家 ,私人 和 公共 投资 项 目 ， 
必须 在 得 到 项 目 所 在 国 或 地 区 政府 批准 后 才能 实施 。 政 府 通常 要 对 项 目 进 行 评估 ， 评 估 拟 
建 项 目 是 否 符合 政府 的 发 展 目标 、 开 发 规划 ,项 目 对 本 国 或 当地 经 济 、 社 会 、 环 境 等 的 影 
响 及 经 济 效益 。 另外， 投资 者 在 完成 项 目 可 行 性 研究 后 ， 为 了 分 析 其 可 靠 性 ， 进 一 步 完 善 
项 目 方案 ， 往 往 也 聘请 另 一 家 独立 的 咨询 机 构 对 可 行 性 研究 报告 进行 评估 。 而 对 项 目的 贷 
款 银 行 ， 项 目 评估 则 是 其 贷款 决策 的 必要 程序 ， 评 估 结 论 是 发 放贷 款 的 重要 依据 。 和 可 行 
性 研究 一 样 ， 项 目 评估 是 咨询 工程 师 在 项 目前 期 论证 阶段 的 重要 业务 内 容 。 

在 项 目 投资 过 程 中 ， 依 据 开展 评估 活动 的 时 间 及 所 处 的 阶段 ， 通 常 可 把 项 目 评估 分 为 
前 评估 、 中 间 评 估 和 后 评估 。 项 目前 评估 是 指 在 项 目的 投资 前 期 为 项 目 投资 决策 提供 依据 
所 进行 的 评估 ， 中 间 评 估 是 在 项 目 建设 过 程 中 对 项 目 进行 的 投资 效果 分 析 ， 项 目 后 评估 是 
在 项 目 建成 投产 后 若干 年 〈 一 般 为 项 目 建 成 投产 后 两 年 ) 依据 项 目 实施 结果 而 进行 的 总 结 
性 评价 。 本 章 中 所 涉及 的 建设 项 目 评估 在 没有 特殊 说 明 情 况 下 ， 一 般 为 前 期 评估 。 

建设 项 目 评估 报告 ， 是 有 关 部 门 与 单位 对 拟 建 项 目 进行 评估 、 研 究 后 做 出 的 书面 报 
告 ， 是 建设 银行 审批 项 目 投资 的 重要 依据 ， 也 是 设计 部 门 、 建 设施 工 部 门 赖 以 进行 规划 设 
计 、 编 制 施工 计划 、 研 究 资金 运用 的 必要 凭据 。 


























1. 建设 项 目 评估 的 作用 和 意义 


1) 项 目 评估 是 项 目 决策 的 重要 依据 

项 目 评估 虽然 以 可 行 性 研究 为 基础 ， 但 由 于 立足 点 不 同 ， 考 虑 问题 的 角度 不 一 样 ， 为 
防止 可 行 性 研究 存在 的 失误 ， 要 由 有 关 部 门 进行 评估 ， 可见 项 目 评估 不 仅 是 项 目 决策 的 重 
要 依据 ， 也 是 基本 建设 必 不 可 少 的 程序 。 历 史 的 经 验 一 再 告诉 我 们 ， 决策 失误 是 最 大 的 失 
误 ， 而 要 避免 投资 决策 失误 ， 就 必须 对 投资 项 目 进行 评估 。 该 评估 是 由 专门 的 机 构 和 人 员 
利用 一 整套 科学 方法 进行 的 工作 ， 可 进一步 保证 投资 项 目 决策 的 科学 化 ， 避 免 投资 决策 失 
误 造 成 不 必要 的 损失 。 

2) 投资 项 目 评估 是 投资 项 目 获取 资金 来 源 的 重要 依据 

一 个 大 中 型 项 目 ， 其 大 部 分 资金 来 源 于 银行 贷款 ,银行 部 门 为 保证 资金 能 够 及 时 收 
回 、 保 障 资金 的 正常 周转 ,对 每 一 笔 贷款 都 采取 谨慎 的 态度 ， 都 要 求 有 科学 依据 。 实 际 
工作 中 ， 对 每 一 笔 贷款 都 要 根据 投资 项 目 评估 的 结果 实施 。 目 前 银行 部 门 规定 ， 不 经 过 
评估 的 投资 项 目 ， 一 律 不 予 贷款 。 可 见 ， 投资 项 目 评估 是 投资 项 目 获得 资金 来 源 的 重要 
依据 。 

2. 建设 项 目 评估 的 原则 


建设 项 目 评估 是 投资 决策 的 手段 ， 投 资 决策 机 构 、 金 融 机 构 以 评估 的 结论 作为 实施 项 
目 、 决 策 项 目 和 提供 贷款 的 主要 依据 ， 所 以 要 力求 保证 其 结论 的 客观 性 。 而 要 客观 、 公 正 
地 评估 项 目 ， 需 要 坚持 以 下 原则 。 

1) 系统 性 原则 

任何 一 个 投资 项 目 , 不 论 大 型 还 是 小 型 ,不 论 外 部 环境 还 是 内 部 结构 ， 都 具有 系统 性 
质 。 决 定 一 个 建设 项 目 是 否 可 行 的 因素 包括 诸多 方面 ， 如 项 目的 技术 水 平 、 产 品质 量 、 产 
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出 物 和 投入 物 的 价格 等 内 部 因素 ,以 及 错综复杂 的 环境 因素 ,应 把 项 目 建设 的 目的 、 功 
能 、 环 境 、 费 用 、 效 益 等 联系 起 来 进行 综合 的 分 析 和 判断 ， 从 而 保证 投资 项 目 方案 选择 的 
科学 性 。 另 外 ， 决 定 一 个 项 目 是 否 可 行 ， 还 包括 外 部 因素 ， 如 项 目 所 需要 的 外 部 配套 条 
件 ， 国 家 的 金融 政策 、 税 收 政策 和 一 定时 期 的 区 域 规划 等 。 所 以 ,在 进行 项 目 评估 时 ， 必 
须 全 面 系 统 地 考虑 ， 综 合 平衡 地 考查 项 目的 可 行 性 ， 将 市 场 因 素 、 资 源 因 素 、 技 术 因 素 、 
经 济 因素 和 社会 因素 等 进行 系统 分 析 。 
2) 实施 方案 的 最 优 性 原则 
投资 决策 的 实质 在 于 选择 最 佳 投资 方案 ,使 投资 资源 得 到 最 佳 利 用 。 项 目 评估 应 符合 
投资 决策 的 要 求 ， 进 行 投资 方案 的 比较 ， 应 根据 项 目的 具体 情况 拟定 若干 个 有 价值 的 方 
案 ， 并 通过 科学 的 分 析 、 比 较 ， 选 择 最 佳 实施 方案 。 我 们 知道 ， 一 个 投资 项 目 在 建 厂 规 
模 、 工 作 流 程 、 原 材料 供应 等 方面 客观 上 存在 许多 方案 , 为 了 达到 以 较 小 的 投入 并 获得 较 
大 的 产 出 ,必须 采用 科学 的 比 选 方法 来 获得 最 优 方案 。 

3) 指标 统一 性 原则 

判断 项 目 是 否 可 行 或 者 选择 最 佳 实施 方案 ， 需 要 一 系列 的 技术 经 济 指标 ， 而 这 些 指标 
的 确定 是 经 过 多 年 的 潜心 研究 和 实践 验证 的 ， 指 标 体系 是 科学 合理 的 。 当 然 在 进行 项 目 评 
估 时 ， 可 以 根据 侧重 点 的 不 同 ， 选 择 不 同 的 指标 ， 但 应 力争 做 到 选择 指标 的 统一 性 ， 如 可 
以 选择 国家 发 改 委 和 原 建 设 部 2006 年 正式 颁布 实施 的 《建设 项 目 经 济 评价 指标 和 参数 》 
(第 三 版 ) 。 

如 果 采 用 的 评估 指标 不 规范 、 不 统一 ， 其 结果 也 必然 不 同 。 所 以 在 项 目 评估 中 ， 必 须 
以 国家 权威 性 机 关 制 定 的 统一 参数 和 指标 为 标准 ， 并 针对 不 同性 质 的 项 目 参 考 不 同行 业 的 
参数 和 指标 。 

4) 方法 科学 性 原则 

方法 科学 性 一 方面 是 指 在 项 目 评 估 中 ;要 进行 大 量 的 分 析 和 评价 。 这 就 要 求 选择 科学 
合理 的 分 析 和 评价 方法 ， 既 要 考虑 定性 方法 ， 又 要 考虑 定量 方法 ， 更 要 考虑 定性 与 定量 相 
结合 的 方法 。 为 了 保证 评估 的 正确 性 ， 评估 时 采用 的 方法 必须 符合 客观 实际 ， 并 能 够 揭示 
事物 内 在 的 规律 。 实 践 证 明 ， 目 前 投资 项 目 评估 中 所 使 用 的 方法 是 科学 的 ， 但 还 有 待 进 一 
步 完善 。 另 一 方面 ， 方 法 科学 性 是 指 选择 数据 的 准确 性 。 项目 评 估 实 质 上 是 对 拟 建 项 目的 
各 方面 信息 资料 进行 综合 、 加 工 、 分 析 和 评价 的 过 程 ， 数 据 来 源 可 靠 与 否 、 准 确 与 否 ， 直 
接 影响 项 目 评价 结论 的 客观 性 和 公正 性 ， 所 以 在 进行 项 目 评 估 时 ， 一 定 要 选择 来 源 可 靠 、 
数据 准确 的 信息 。 

5) 立场 公正 性 原则 

公正 性 是 指 在 项 目 评估 中 .要 尊重 客观 实际 .不 带 主观 随意 性 . 不 受 外 界 干扰 .不 届 
服 于 任何 压力 。 投 资 项 目 评估 本 身 是 一 项 公正 性 极 强 的 技术 经 济 论证 过 程 ， 它 不 但 要 为 各 
部 门 、 各 单位 的 经 济 利益 负责 ,更 要 为 国家 、 社 会 的 经 济 安全 负责 ,没有 公正 性 ,就 必然 
失去 科学 性 和 可 靠 性 。 
































3. 建设 项 目 评估 的 依据 


在 现 阶段 ， 可 作为 项 目 评估 的 主要 依据 如 下 : 
(1) 国家 制定 和 颁布 的 经 济 发 展 战略 、 产 业 政 策 及 投资 政策 ; 
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(2) 项 目 所 在 地 区 域 的 经 济 发 展 规划 和 城市 建设 规划 ; 
(3) 项 目 所 在 地 的 区 域 经 济 性 资源 、 地 形 、 地 质 、 水 文 、 气 象 及 基础 设施 等 基础 








(4) 有 关 部 门 颁布 的 工程 技术 标准 和 环境 保护 标准 ; 

(5) 有 关 部 门 制定 和 颁布 的 项 目 评估 规范 及 参数 ; 

(6) 国家 发 改 委 和 原 建设 部 发 布 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ); 
(7) 项 目 可 行 性 研究 报告 和 规划 方案 ; 

(8) 各 有 关 部 门 的 批复 文件 ， 如 对 项 目 建议 书 、 项 目 可 行 性 研究 报告 的 批复 ; 
(9) 投资 协议 、 合 同和 章程 等 ; 

(10) 其 他 有 关 信 息 资料 。 

















2.2.2 建设 项 目 评估 的 程序 


建设 项 目 评估 的 程序 是 指 开展 项 目 评估 工作 应 当 依次 经 过 的 步骤 。 不 同类 型 的 项 目 ， 
其 投资 额 不 同 、 涉 及 面 不 同 、 因 而 对 其 进行 评估 的 程序 也 不 完全 一 致 。 就 一 般 项 目 而 言 ， 
其 评估 程序 大 致 如 下 。 


1. 准备 和 组 织 


对 投资 项 目的 评估 ， 要 根据 项 目 自身 的 特点 来 组 织 评估 :简单 的 项 目 ， 可 指定 专人 负 
责 ; 对 于 重点 项 目 ， 由 于 评估 复杂 、 涉 及 面 广 、 技 术 性 强 ， 因 此 应 组 织 专门 的 评估 小 组 ， 
成 立 评估 委员 会 ， 要 注意 组 织 结构 的 完整 性 ， 既 要 有 熟悉 经 济 、 管 理 的 专家 ， 又 要 有 熟悉 
工程 建筑 的 人 员 等 。 评估 小 组 内 部 要 明确 分 工 、 落 实 责任 ,互相 配合 ， 并 制订 好 评估 计 
划 ， 有 步 又、 有 目的 进行 工作 。 

对 拟 建 项 目 评估 ， 首 先 要 确定 评估 人 员 ， 成 立 评估 小 组 。 评估 小 组 的 人 才 结 构 要 合 
理 , 一 般 包括 财务 人 员 、 市 场 分 析 人 员 、 专 业 技 术 人 员 、 土 木工 程 人 员 和 其 他 辅助 人 员 。 
组 成 评估 小 组 以 后 ， 组 织 评估 人 员 对 可 行 性 研究 报告 进行 审查 和 分 析 ， 并 提出 审查 意见 。 
最 后 综合 各 评估 人 员 的 审查 意见 ， 编 写 评估 报告 提纲 。 








2. 项 目 评 估 工 作 计 划 


这 是 项 目 评估 各 项 工作 的 前 期 总 体 规划 ， 是 保障 项 目 评估 工作 有 条 不 兰 进 行 的 指导 性 
文件 ， 其 内 容 一 般 应 包括 以 下 方面 

(1) 明确 评估 的 目的 。 即 根据 项 目的 性 质 、 特 点 ， 明确 项 目 评估 的 原因 、 背 景 , 需 要 
解决 的 问题 和 达到 的 目的 。 

(2) 明确 评估 内 容 。 即 根据 不 同 项 目 、 不 同 决策 者 的 要 求 ， 结 合 本 项 目的 目的 、 性 
质 、 特 点 ， 确 定 进 行 分 析 评 估 的 具体 内 容 。 

(3) 确定 评估 方法 。 即 为 了 达到 评估 的 目的 ， 应 确定 采用 什么 方法 、 什 么 资料 等 。 

(4) 确定 评估 进度 。 根 据 调 查 、 评 估 和 审查 分 析 的 内 容 、 范 围 、 时 间 要 求 是 否 紧 迫 等 
因素 ,制订 出 项 目 评估 的 时 间 进 度 。 
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3. 整理 数据 


根据 评估 工作 计划 的 内 容 ， 由 评估 小 组 负责 人 做 明确 的 分 工 ， 各 自分 头 工作 ， 进 行 数 
据 调查 与 整理 。 

项 目 评估 所 需 资料 数据 ， 包 括 该 项 目 产 品 市 场 、 厂 址 选择 、 生 产 技术 、 建 设 条 件 、 工 
程 造 价 、 生 产 成 本 、 产 品 价格 、 税 收 等 方面 的 资料 。 

这 些 资料 通常 可 通过 两 个 途径 取得 : 一 是 从 可 行 性 研究 报告 中 取得 ,一 是 通过 调查 搜 
集 。 项 目 评 估 人 员 可 以 从 可 行 性 研究 报告 中 取得 项 目 评估 需要 的 基本 数据 和 资料 ， 但 必须 
进行 核实 ， 再 用 于 评估 。 此 外 ,还 应 根据 评估 内 容 与 分 析 要 求 ， 进行 企 业 调 查 和 项 目 调 
查 ， 进 一 步 了 解 必要 的 数据 和 资料 。 所谓 企业 调查 ， 是 指 索取 书面 资料 和 对 改 扩建 项 目的 
企业 进行 调查 ， 以 透彻 地 掌握 企业 历史 沿革 、 现 有 生产 规模 、 近 年 生产 经 营 状 况 、 经 济 效 
益 和 存在 的 问题 ， 而 项 目 调查 则 以 同 评估 对 象 有 密切 关联 的 单位 、 咨 询 机 构 为 调查 对 象 ， 
搜集 有 关 项 目 产品 的 国内 外 市 场 、 工 艺 技术 、 设 备 选 型 、 原 材料 供应 、 产 品 价格 和 成 本 等 
方面 的 资料 。 数 据 资料 要 查证 核实 、 加 工整 理 、 汇 总 归 类 ,使 之 准确 、 系 统 、 完 
整 ， 以 便 同 可 行 性 研究 报告 做 比较 分 析 ， 作 为 编制 评估 报表 及 文字 资料 的 依据 。 

数据 调查 和 分 析 ， 重 点 针对 在 对 可 行 性 研究 报告 的 审查 中 所 提出 的 问题 。 评 佑 人 员 可 
以 与 编制 可 行 性 研究 报告 的 单位 交换 意见 ， 也 可 以 与 建设 单位 或 主管 部 门 交换 意见 ， 在 对 
搜集 的 资料 进行 整理 以 后 ， 进 行 审 核 与 分 析 。 


















4. 审查 分 析 
项 目 评估 组 在 开展 调查 研究 和 收集 资料 数据 后 ， 对 项 目 应 进行 全 面 的 审查 、 评 价 , 具 
体 包括 以 下 几 个 方面 。 


1) 评价 分 析 项 目的 基本 情况 

如 分 析 项 目的 地 理 位 置 、 自 然 条 件 ， 主 要 产品 的 品种 、 结 构 、 销 路 、 价 格 ， 基 础 设 
施 、 能 源 交 通 运输 等 情况 ， 据 此 可 对 项 目 做 出 初步 的 判断 。 

2) 项 目 建设 条 件 的 分 析 与 评估 

在 基于 逻辑 框架 和 矩阵 为 基础 的 项 目 评 估 框 架 体系 中 ,项 目 建 设 条 件 的 分 析 评 估 应 属于 
好 和 辑 框架 要 素 中 “重要 假设 条 件 ” 所 要 评估 的 内 容 。 这 部 分 的 评估 内 容 主要 包括 : 上 资源 
条 件 评 估 ， 包 括 物 质 资源 〈 原 材料 、 供 应 品 、 建 筑 材料 、 机 器 设备 等 )、 财 力 资源 〈 资 金 
实力 、 融 资 条 件 和 渠道 )、 技 术 资源 (专利 技术 、 工 艺 设计 、 加 工 配方 等 ) 和 人 力 资源 
(专业 技术 人 才 、 管 理 人 才 和 普通 劳动 力 等 )， 对 各 种 资源 的 来 源 、 可 靠 性 、 时 效 性 和 经 济 
性 应 进行 分 析 和 评价 ; 加 基础 设施 条 件 评估 , 包括 交通 、 通 信 、 供 水 供电 等 基础 设施 条 
件 ; 图 工程 地 质 、 水 文 地 质 条 件 ， 明 确 其 是 否 符合 建 三 要 求 ; 轩 地 方 政策 和 法 规 ， 地 方 政 
府 和 社区 居民 的 支持 和 参与 程度 等 ，@ 厂 址 条 件 和 地 理 区 位 等 ;@ 市 场 条 件 评 佑 ,包括 国 
内 外 市 场 需求 、 价 格 水 平 、 市 场 份额 、 竞 争 能 力 、 营 销 策略 和 手段 等 。 

3) 技术 评估 

在 基于 好 辑 框架 矩阵 为 基础 的 项 目 评估 框架 体系 中 ,技术 评估 应 该 分 属于 逮 辑 框架 要 
素 中 “重要 假设 条 件 ” 和 “项 目 实施 的 投入 活动 ”所 要 评估 的 内 容 。 评 估 准 则 是 要 求 项 目 
设计 合理 ， 在 工程 技术 上 处 理 适 当 ， 并 且 符 合 一 般 公认 的 有 关 标 准 。 评 估 内 容 包括 : 项 目 
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规模 、 布 局 和 地 理 位 置 ， 工 艺 路 线 和 设备 选择 ,采用 的 技术 是 否 为 当地 的 适用 技术 , 项 目 
实施 计划 是 否 可 行 ， 能 否 达 到 预期 的 生产 水 平等 。 评 估 要 点 为 审查 项 目 所 选用 的 技术 参数 
是 否 正确 ， 所 依据 的 工程 技术 标准 及 设计 规范 是 否 合理 ， 是 否 已 充分 考虑 项 目 执行 中 可 能 
出 现 的 意外 情况 和 价格 上 涨 的 问题 ， 土木 工程 和 设备 采购 的 安排 是 否 符合 有 关 要 求 ， 项目 
的 营运 成 本 、 劳 务 费用 等 与 工程 有 关 的 财务 数据 、 原 材料 供应 及 配套 设施 、 项 目 对 环境 的 
影响 及 对 策 等 情况 。 需 要 指出 的 是 ， 在 可 行 性 研究 的 内 容 和 深度 与 国外 通行 的 做 法 接轨 的 
情况 下 ,项目 评 估 中 的 技术 评估 深度 也 应 相应 加 深 ， 要 对 可 行 性 研究 报告 中 的 工程 技术 方 
案 (相当 于 目前 我 国 的 初步 设计 的 深度 ) 进行 系统 的 技术 评估 ， 必 要 时 还 应 进行 设计 优 
化 ， 这 将 对 项 目的 技术 评估 提出 更 高 的 要 求 。 
4) 组 织 机 构 评 估 
在 基于 逻辑 框架 矩阵 为 基础 的 项 目 评估 框架 体系 中 ， 组 织 机 构 评估 应 该 属于 逻辑 框架 
要 素 中 “重要 假设 条 件 ” 或 “先决 条 件 ” 所 要 评估 的 内 容 。 评 估 准 则 为 组 织 机 构 设计 合 
理 ， 管 理 高 效 ， 能 够 保证 项 目的 顺利 建设 和 有 效 运作 。 评 估 内 容 为 组 织 体系 设计 ， 包 括 项 
上 人 的 王八 机 机 管理 制度 、 人 员 素 质 、 政 策 和 工作 程序 等 ， 以 及 政府 对 这 些 机 构 的 政 
项 目 执行 机 构 组 织 是 否 健全 、 高 效 ， 是 否 符合 实现 项 目 目标 的 需要 ;， 是 
圳 或 组 织 机 构 ; 执行 人 员 素 质 是 否 合格 、 工 作 效率 如 何 ， 激 励 及 约束 机 制 的 
安排 是 否 得 当 等 。 我 国 目 前 的 项 目 评估 中 ， 组 织 机 构 的 评估 无 论 在 内 容 还 是 在 深度 方面 均 
比较 欠缺 ， 急需 加 以 规范 和 补充 。 

5) 项 目 财 务 评估 

财务 评估 包括 投资 方案 财务 评估 和 融资 方案 财务 评估 两 个 方面 。 

投资 方案 财务 评估 ,对 构成 项 目 投资 方案 的 财务 基本 数据 的 完整 性 、 准 确 性 、 可 靠 性 
及 项 目 本 身 的 财务 一 利 能 力 进 行 评估 ， 主 要 是 根据 工程 技术 方案 ,对 项 目的 建设 投资 、 流 
动 资 金 、 无 形 资 产 等 投资 构成 及 取 费 标准 进行 评估 ， 对 销售 收入 、 经 营 成 本 、 有 关税 费 、 
利润 预测 及 项 目 投资 现金 流量 预测 的 可 靠 性 进行 评估 ， 对 各 种 财务 数据 相关 的 项 目 生产 规 
模 、 产 品 方案 数据 、 技 术 经 济 指标 等 进行 评估 。 评 估 的 主要 目的 是 在 不 考虑 融资 方案 、 所 
得 视 。 新 每， “人 为 因素 ”前 提 下 ， 判 断 项 目 本 身 所 具有 的 副 利 能 力 及 投资 价值 ， 分 析 项 
目 本 身 的 可 行 性 。 评 估 的 对 象 是 项 目 本 身 ， 一 般 采 用 有 无 对 比 的 原则 ， 分析 由 于 项 目的 实 
施 可 能 产生 的 现金 流量 变动 情况 ,进行 折 现 现金 流量 分 析 ， 分 析 的 内 容 和 结果 与 项 目的 融 
资 主体 的 财务 状况 无 关 ， 也 与 项 目的 融资 方式 无 关 。 对 于 各 种 不 同 的 投资 项 目 ， 这 部 分 的 
分 析 内 容 及 方法 基本 相同 。 

融资 方案 财务 评估 的 评估 准则 为 财务 风险 最 低 ， 股 东 权益 最 大 化 。 评 估 内 容 为 项 目的 
资金 来 源 是 否 可 靠 ， 资 金 数量 能 否 满足 项 目的 需要 ; 财务 杠杆 的 选用 是 否 恰 当 ， 项 目的 债 
务 清偿 能 力 能 否 全 部 偿还 贷款 的 本 息 和 其 他 债务 ; 项 目的 财务 管理 制度 是 否 健 全 ; 股东 的 
权益 投资 能 否 收 回 ， 股 东 能 够 获得 的 投资 回报 如 何等 。 评 估 方 法 为 成 本 效益 分 析 、 财 务 杠 
杆 分 析 、 资 本 资产 定价 模型 、 财 务 计 划 方 法 等 。 评估 的 重点 是 要 预测 项 目 计算 期 内 基于 柄 
资 主体 的 完整 的 现金 流量 .如 投资 活动 的 现金 流量 . 包括 项 目 建设 投资 、 流 动 资金 投入 、 
资产 变现 收益 、 期 末 资 产 回 收 、 对 外 投资 收益 、 项 目 收益 再 投资 等 引起 的 现金 流量 ， 融 资 
活动 的 现金 流量 ， 包括 各 种 权益 资金 、 债 务 资金 的 筹措 、 借 款 还 本 付 息 、 股 本 分 红 等 引起 
的 现金 流量 ; 经 营 活动 的 现金 流量 ,包括 销售 及 营业 收入 、 经 营 成 本 支出 、 所 得 税 支 出 等 
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引起 的 各 种 现金 流量 。 在 此 基础 上 进行 现金 流量 规划 ， 分 析 融 资 主体 的 财务 可 持续 性 ， 现 
金 流 量 结构 在 时 间 、 币 种 等 方面 能 否 满足 投资 者 及 贷款 银行 的 要 求 ， 借款 清偿 能 力 及 股东 
投资 回报 能 力 。 融 资方 案 财务 评估 的 评估 对 象 是 项 目的 融资 主体 ， 融资 主体 不 同 ， 分 析 的 
内 容 和 方法 也 不 同 。 不 同 的 贷款 机 构 及 股东 对 还 贷 能 力 及 股东 回报 的 要 求 不 同 ,评估 的 基 
准 及 侧重 点 也 不 同 。 因 此 ,这 部 分 的 评估 要 比 投资 方案 财务 评估 复杂 得 多 。 

6) 经 济 及 社会 评估 

经 济 评估 是 从 资源 配置 的 角度 分 析 评 价 项 目的 经 济 效 益 ， 通过 费用 -效益 分 析 等 方法 
寻找 能 够 获得 资源 配置 效益 最 大 化 的 方案 ， 从 而 得 出 是 否 投资 的 建议 。 对 于 政府 委托 的 评 
估 项 目 ， 尤 其 要 重视 经 济 评估 。 在 评估 具体 工作 中 ,要 纠正 目前 “国民 经 济 评价 ”的 一 些 
不 恰当 的 理解 。 在 微观 的 项 目 层次 上 ， 要 从 资源 优化 配置 的 角度 ， 按 照 微观 经 济 学 关于 资 
源 均 衡 配 置 的 有 关 原 理 ， 结 合 项 目 所 在 地 区 资源 课 赋 特征 、 经 济 发 展 水 平 、 市 场 配 置 资源 
的 状况 ,测算 相应 的 影子 价格 ， 进 行经 济 评 价 。 由 于 目前 我 国 市 场 经 济 改革 进程 的 加 快 ， 
价格 扭曲 的 状况 得 到 极 大 改善 ， 微观 层次 的 经 济 评价 将 逐步 退 居 次 要 地 位 。 对 于 政府 委托 
的 评估 项 目 ， 重 点 要 加 强 宏观 层次 的 经 济 评价 ， 即 从 项 目 影响 的 区 域 经 济 的 角度 ， 评 估 项 
目 对 区 域 经 济 发 展 的 贡献 ， 对 增强 区 域 竞争 力 、 形 成 优势 和 拳头 产业 的 影响 ， 对 区 域 经 济 
均衡 发 展 的 影响 等 。 

对 于 社会 评估 ,应 主要 从 区 域 社会 的 角度 ， 分 析 项 目的 受益 群体 、 对 社区 环境 的 影 
响 ， 对 性 别 发 展 、 贫 困 、 公 平 、 社 区 参与 等 的 影响 ， 项 目 对 社区 经 济 可 持续 发 展 的 影响 
等 。 对 于 政府 委托 的 项 目 . 尤其 要 重视 社会 评估 。 

7) 项 目 风 险 及 对 策 评估 
主要 分 析 不 确定 性 因素 及 项 目 可 能 出 现 的 各 种 风险 因素 ， 提 出 规避 风险 的 对 策 。 一 般 
采用 和 盈亏 平衡 分 析 、 敏 感性 分 析 、 Bn 方法 ， 提 出 规避 风险 的 对 策 ， 以 及 
建议 国家 有 关 部 门 应 采取 何 种 政策 来 减少 风险 



























































5. 编写 评估 报告 初稿 


项 目 评估 报告 是 向 有 关 领 导 和 决策 部 门 报告 项 目 情况 和 评估 结论 的 书面 文件 ， 是 项 目 
评估 工作 成 果 的 集中 表现 ， 因 此 项 目 评估 报告 的 质量 是 检验 项 目 评估 工作 好 坏 或 成 败 的 重 
要 依据 。 评 估 报 告 是 以 审查 分 析 过 程 中 大 量 的 数据 测算 、 指 标 计算 与 合理 推断 作为 基础 编 
写 的 。 

在 基本 掌握 所 需要 的 数据 并 进行 适当 的 分 析 论证 之 后 ， 即 可 进入 评估 报告 的 编写 阶 
段 。 在 实践 中 ， 分 析 和 论证 不 是 一 次 完成 的 ， 可 能 要 经 过 多 次 反复 才能 完成 ， 特 别 是 对 一 
些 大 型 项 目 或 数据 不 易 取得 的 项 目 。 这 一 阶段 是 评估 的 关键 ,一 定 要 充分 掌握 数据 ， 并 力 
争 其 准确 和 客观 。 


6. 论证 和 修改 





编写 出 项 目 评估 报告 的 初稿 以 后 ， 首 先 要 由 评估 小 组 成 员 进 行 分 析 和 论证 ， 根 据 所 提 
意见 进行 修改 后 方 可 定稿 。 有 些 评估 机 构 ， 以 这 一 阶段 的 定稿 作为 最 终 的 评估 报告 报 决策 
部 门 或 金融 机 构 的 信贷 部 门 ; 有 些 评估 机 构 则 在 这 一 阶段 的 定稿 基础 上 召开 专家 论证 会 
由 各 方面 专家 再 提出 修改 意见 ， 最 后 定稿 。 
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2.2.3 建设 项 目 评估 的 内 容 


建设 项 目 评估 的 内 容 因 项目 类 型 、 规 模 的 不 同 而 有 差异 ， 一 般 包括 以 下 方面 。 
1. 项 目 与 企业 概况 的 评估 


首先 对 项 目的 实施 背景 进行 简要 分 析 ， 如 “该 项 目 是 在 什么 样 的 市 场 环 境 之 下 建立 起 
来 的 ”“ 是 否 符合 国民 经 济 发 展 的 宏观 调控 方针 、 政 策 与 法 律 ";， 其 次 对 项 目的 基本 概况 做 
简单 介绍 ， 如 对 “总 投入 ”“ 总 支出 ”“ 总 利润 ”“ 投 资 利税 率 "“ 投 资 回收 期 包括 静态 的 
和 动态 的 )”“ 投 资 风险 所 在 ” “不 确定 性 分 析 ” “国民 经 济 效益 分 析 的 结果 ”等 做 扼要 的 
说 明 。 

对 于 基本 建设 项 目 ， 主 要 评估 项 目的 投资 者 、 建 设 性 质 、 建 设 内 容 ， 产 品 方案 、 项 目 
隶属 关系 以 及 项 目 得 以 成 立 的 依据 (如 立项 的 批复 文件 、 选 址 意见 书 等 )。 

对 于 更 新 改造 项 目 ， 除 上 述 内 容 外 ， 还 要 评估 现 有 企业 的 基本 概况 、 历 史 沿革 、 组 织 
机 构 、 技 术 经 济 水 平 、 资 信 程度 、 经 济 效益 等 。 

对 于 中 外 合资 项 目 ， 还 要 分 别 评估 合资 各 方 的 基本 概况 。 








2. 项 目 建 设 必要 性 的 评估 


主要 从 宏观 和 微观 角度 ， 论 述 该 项 目 建设 的 必要 性 ， 如 是 否 符合 国家 的 产业 政策 ， 是 
否 符 合 国民 经 济 发 展 规划 与 地 区 发 展 规划 ， 是 否 有 助 于 优化 城市 总 体 布局 等 。 


3. 项 目 市 场 需求 分 析 
主要 分 析 项 目 所 产 出 的 产品 或 服务 的 市 场 现状 ， 及 产品 服务 在 市 场 上 的 竞争 能 力 等 。 





4. 项 目 生 产 规模 的 确定 


在 必要 性 评估 与 市 场 需求 分 析 的 基础 上 论证 厂址 情况 、 资 金 筹 措 能 力 、 技 术 和 管理 水 
平 、 最 佳 生产 规模 。 


5. 项 目 建设 生产 条 件 评估 


主要 结合 项 目的 具体 情况 (如 规模 经 济 等 )， 评 估 项 目的 建设 施工 条 件 能 否 满足 项 目 
正常 实施 的 需要 ,生产 条 件 能 否 满足 日 常生 产 经 营 活动 的 需要 。 


6. 项 目 工程 与 技术 评估 
主要 评估 项 目 工程 设计 是 否 具 有 合理 性 、 经 济 性 及 安全 性 。 
7. 投资 估算 与 资金 筹措 


主要 估算 项 目 总 投资 额 (包括 建设 投资 、 流 动 资金 投资 与 建设 期 利息 等 )， 并 制订 相 
应 的 资金 筹措 方案 和 资金 使 用 计划 。 
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8. 财务 效益 分 析 


从 企业 或 项 目的 角度 出 发 根据 收集 和 估算 出 的 财务 数据 ， 以 财务 价格 为 基础 来 编制 
有 关 表格 ， 计 算 相 应 的 技术 经 济 指标 ， 据 此 判断 项 目的 财务 列 利 能 力 和 清偿 能 力 。 


9. 国民 经 济 效益 分 析 


从 国民 经 济 的 角度 出 发 ， 根 据 收集 和 估算 出 的 经 济 数据 ， 以 影子 价格 为 基础 编制 有 关 
表格 ,计算 相应 的 技术 经 济 指标 ， 据 此 判断 项 目 对 国民 经 济 的 贡献 。 

















10. 社会 效益 分 析 


从 社会 的 角度 出 发 ， 以 社会 影子 价格 为 基础 ， 编 制 社会 评价 表格 ,计算 相应 的 技术 经 
济 指标 ， 据 此 判断 项 目 对 实现 社会 发 展 目标 的 贡献 。 


11. 不 确定 性 分 析 
通过 运用 有 关 方 法 计算 有 关 指标 ， 考 察 项 目 抵御 风险 的 能 力 。 

















12. 项 目 总 评估 

在 上 述 各 项 评估 的 基础 上 ， 得 出 项 目 评估 结论 ， 并 提出 相应 的 问题 和 建议 。 在 实际 评 
估 中 ， 可 根据 项 目的 性 质 、 规 模 、 类 别 等 对 上 述 内 容 加 以 调整 。 项 目 评估 的 具体 操作 程序 
如 图 2. 1 所 示 。 








与 委托 单位 签订 评估 协议 









组 建 评估 小 组 制订 评估 计划 





投资 者 资信 偏差 项 目 调查 















国家 政策 、 宏 观 调控 、 合 法 性 市 查 





预测 项 目 产 品 或 服务 市 场 未 米 需 要闻 


规模 、 技 术 、 生 产 条 件 、 投 资 估算 、 资 金 筹措 评估 


财务 经 济 效益 分 析 评估 


“不 确定 ”性 风险 分 析 不 同方 案 比较 选择 
国民 经 济 政策 、 社 会 环境 评估 


总 评估 报告 


















后 评估 及 报告 








图 2.1 项 目 评估 的 具体 操作 程序 
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| 2. 3 项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 联系 和 区 别 


2.3.1 项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 共同 之 处 


项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 主要 共同 点 如 下 。 


(1) 两 者 同 处 于 项 目 投 资 的 前 期 阶段 。 可 行 性 研究 是 继 项 目 建议 书 批准 后 ， 对 投资 项 
目 在 技术 、 工 程 、 外 部 协作 配套 条 件 和 财务 、 经 济 、 社 会 方面 的 合理 性 及 可 行 性 所 进行 的 
全 面 、 系 统 的 分 析 和 论证 工作 ; 而 项 目 评估 则 是 在 项 目 决策 之 前 对 项 目的 可 行 性 研究 报告 
及 其 所 选 方案 进行 的 系统 评估 。 它 们 都 是 项 目前 期 工作 的 重要 准备 ， 都 是 对 项 目 是 否 可 行 








及 投资 决策 的 咨询 论证 工作 。 


(2) 二 者 的 出 发 点 一 致 。 项 目 评估 与 可 行 性 研究 都 以 市 场 研究 为 出 发 点 ， 遵 循 市 场 配 
置 资 源 的 原则 ， 按 照 国 家 有 关 的 方针 政策 ， 将 资源 条 件 同 产业 政策 、 行 业 规划 等 结合 起 来 


进行 方案 选择 。 
(3) 考察 的 内 容 及 方法 基本 一 致 。 
(4) 目的 和 要 求 基本 相同 。 二 者 的 目的 均 是 要 提高 项 目 投资 科学 





:决策 的 水 平 ， 提 高 投 


资 效 益 ， 避 免 决 策 失 误 ， 都 要 求 进行 深入 、 细 致 的 调查 研究 ， 进 行 科学 的 预测 与 分 析 ， 实 


事 求 是 地 进行 方案 评价 ， 力 求 资料 来 源 可 靠 、 数 据 准确 ， 结 论 客 观 而 公正 。 
同上 述 两 者 相关 的 项 目 战 略 三 角 如 图 2. 2 所 示 。 




















> a 
企业 可 行 性 研究 银行 项 目 评估 
图 2.2 项 目 战 略 三 角 


2.3.2 项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 区 别 


项 目 评估 与 可 行 性 研究 的 区 别 主要 有 以 下 几 点 。 
(1) 编制 单位 不 同 。 项 目的 可 行 性 研究 由 项 目 业主 主持 ,项目 业主 巴 


以 把 这 项 工作 











委托 给 专业 的 设计 单位 或 咨询 机 构 ， 受 托 的 这 些 单 位 与 机 构 只 对 项 目 业主 负责 ; 而 项 目 
评估 由 投资 决策 机 构 或 贷款 金融 机 构 负 责 ， 当 然 这 些 机 构 也 可 把 这 项 工作 委托 给 专门 的 


咨询 机 构 去 做 ,评估 的 主体 是 投资 决策 机 构 。 可 行 性 研究 的 具体 执行 者 
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位 、 设 计 院 或 咨询 公司 承担 ; 项 目 评估 的 具体 执行 者 一 般 是 贷款 银行 或 建设 主管 部 门 委 
托 的 工程 咨询 公司 。 为 了 保证 项 目 决策 前 的 调查 研究 和 审查 评价 活动 相对 独立 ， 应 由 不 


部 门 来 主持 ， 





进行 。 


可 行 性 研究 











同 的 机 构 分 别 承担 这 两 项 工作 。 在 我 国 ， 可 行 性 研究 通常 由 项 目的 投资 者 或 项 目的 主管 


投资 者 既 可 以 独自 承担 该 项 工作 ,也 可 委托 给 专业 设计 或 咨询 机 构 进行 ， 


受托 单位 只 对 项 目的 投资 者 负责 ; 项 目 评估 一 般 由 项 目 投资 决策 机 构 或 项 目 贷款 决策 机 
构 〈 如 贷款 银行 ) 主持 和 负责 ， 主 持 机 构 既 可 自行 组 织 评估 ， 也 可 委托 专门 咨询 机 构 





(2) 开展 时 间 不 同 。 可 行 性 研究 在 前 ， 项 目 评估 在 后 。 项 目 评估 是 在 建设 单位 提交 


民 告 后 才 进 行 的 ， 它 以 可 行 性 研究 报告 为 基础 ， 对 项 目 是 否 可 行 做 出 检查 论 


证 。 从 服务 对 象 和 地 位 方面 考察 ， 可 行 性 研究 为 业主 服务 ， 是 项 目 业主 投资 决策 的 依 
据 ; 项 目 评估 为 决策 机 构 服 务 ， 它 实际 上 是 可 行 性 研究 的 再 研究 ， 其 目的 在 于 决策 ， 通 














常 比 可 行 性 研究 更 具有 权威 性 。 因 此 ， 项 目 业 主 的 最 终 决策 会 受到 项 目 评估 结果 的 影 
响 ， 特 别 是 业主 的 资本 金 不 够 充裕 需 向 银行 贷款 时 。 二 者 在 项 目 投资 决策 过 程 中 所 处 的 
时 序 和 作用 是 不 同 的 。 可 行 性 研究 是 项 目 投资 决策 的 基础 ， 是 项 目 评估 的 重要 前 提 ， 但 





它 不 能 为 项 目 投资 决策 提供 最 终 依据 ; 项 目 评估 则 是 投资 决策 的 必 备 条 件 ， 是 可 行 性 研 
究 的 延续 、 深 化 和 再 研究 ， 通 过 更 为 客观 地 对 项 目 及 其 实施 方案 进行 评估 ， 独 立地 为 决 
策 者 提供 直接 的 、 最 终 的 依据 ， 因 而 更 具有 权威 性 。 建 设 项 目 评估 与 可 行 性 研究 是 建设 
项 目 投资 前 期 的 两 项 重要 的 工作 内 容 ,， 二 者 存在 先后 的 多 辑 关 系 ， 同 时 在 多 个 方面 存在 


一 定 的 联系 与 区 别 。 


(3) 分 析 角 度 不 同 。 可 行 性 研究 主要 从 企业 角度 去 估量 项 目的 列 利 能 力 ， 决 定 项 目 之 





弃 取 ,侧重 于 投资 项 目的 微观 经 济 效 益 ， 一般 由 建设 单位 或 设计 部 门 承 担 ， 故 带 有 业 3 
主管 部 门 的 意图 ; 而 决策 机 构 所 做 的 项 目 评 舍 ,必须 对 项 目的 微观 和 宏观 效益 都 
察 ， 因 此 在 可 行 性 研究 的 基础 上 开展 项 目 评估 ， 必 须 将 微观 问题 再 拿 到 宏观 中 去 进行 权 
衡 ， 项 目 评估 一 般 由 咨询 公司 或 贷款 银行 承担 ， 他 们 站 在 国家 、 社 会 角度 上 看 问题 ， 故 能 
比较 客观 、 公 正 。 从 评价 的 角度 看 ， 可 行 性 研究 一 般 要 从 企业 〈 微 观 ) 角度 去 考察 项 目的 
因此 着 重 于 讲求 投资 项 目的 微观 效益 ; 而 国家 投资 决策 部 门 主持 的 项 目 评估 ， 





剖 利 能 力 ， 








E 或 





主要 从 宏观 经 济 和 社会 的 角度 去 评价 项 目的 经 济 和 社会 效益 ,侧重 于 项 目的 宏观 评价 ; 贷 
款 银行 对 项 目 进 行 的 评估 ， 则 主要 从 项 目 还 贷 能 力 的 角度 ,评价 项 目的 融资 主体 (借款 企 


业 ) 的 信用 状况 及 还 贷 能 力 。 








(4) 分 析 的 侧重 点 不 同 。 可 行 性 研究 既 重视 技术 ,又 重视 经 济 方 面 的 论证 分 析 ; 项 目 
评估 较 侧 重 于 经 济 效 益 方面 的 论证 分 析 。 因 为 二 者 在 项 目 投资 决策 过 程 中 的 目的 和 任务 不 
同 。 可 行 性 研究 除了 对 项 目的 合理 性 、 可 行 性 、 必 要 性 进行 分 析 和 论证 外 ， 还 必须 为 建设 
项 目 规划 多 种 方案 ， 并 从 工程 、 技 术 、 经 济 上 对 这 些 方案 进行 比较 ， 从 中 选 出 最 佳 方案 来 
作为 投资 决策 方案 ， 因 此 是 一 项 较为 复杂 的 工程 咨询 工作 ， 需 要 投入 较 多 人 力 进 行 较 长 时 
间 的 论证 ; 而 项 目 评估 一 般 可 以 借助 于 可 行 性 研究 的 成 果 ， 不 必 为 项 目 设计 多 个 实施 方 
案 , 其 主要 任务 是 对 项 目的 可 行 性 研究 报告 的 全 部 内 容 包括 所 选择 的 各 种 方案 ,进行 系统 
的 审查 、 核 实 ， 并 提出 评估 结论 和 建议 。 

由 于 项 目 评估 者 所 处 地 位 、 职 责 和 视野 不 同 ， 故 其 并 非 简单 重复 可 行 性 研究 的 内 容 ， 
而 是 进一步 完善 对 建设 项 目的 论证 和 分 析 。 
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本 章 综合 案例 


【案例 1〗 中 国 国际 工程 咨询 公司 对 拟 建 项 目的 评估 大 纲 。 
中 国 国际 工程 咨询 公司 对 拟 建 项 目的 可 行 性 研究 报告 按 规定 的 评估 内 容 进行 了 系统 的 
论证 后 ， 按 下 列 大 纲 编制 项 目 评估 报告 。 

1. 项 目 概 况 

(1) 项 目 基本 情况 

(2) 综合 评估 结论 。 

2. 评估 意见 

(1) 关于 市 场 供需 预测 及 拟 建 规模 的 评估 意见 。 

(2) 关于 资源 、 原 材 村 、 燃 料及 公用 基础 设施 的 评估 意见 。 
(3) 关于 建 厂 条 件 和 厂址 方案 的 评估 意见 。 

(4) 关于 工艺 、 技 术 和 主要 设备 选择 方案 的 评估 意见 。 

(5) 关于 环境 保护 的 评估 意见 。 

(6) 关于 企业 组 织 、 劳 动 定 员 和 人 员 培 训 的 评估 意见 。 

(7) 关于 实施 进展 的 评估 意见 。 

(8) 关于 投资 估算 和 资金 筹措 的 评估 意见 。 

(9) 关于 经 济 及 社会 效益 的 评估 意见 。 

(10) 综合 结论 意见 。 

3. 问题 和 建议 

(1) 存在 或 遗留 的 重大 问题 。 

(2) 潜在 的 风险 所 在 。 

(3) 建议 : 

人 解决 问题 的 途径 和 方法 ; 

加 建议 国家 和 有 关 部 门 采取 的 应 急 措 施 和 方法 ; 

@ 对 下 一 步 工作 的 建议 。 

【案例 2〗 中 国人 民 建 设 银行 对 固定 资产 贷款 项 目 评估 的 内 容 大 纲 。 
1. 企业 (借款 人 ) 资信 评估 

(1) 企业 (借款 人 ) 经 济 地 位 评估 。 

(2) 企业 (借款 人 ) 的 法 定 代表 人 素质 和 领导 班子 整体 素质 评估 。 
(3) 企业 (借款 人 ) 生产 经 营 情况 评估 。 

(4) 企业 (借款 人 ) 资产 负债 及 清偿 能 力 评 估 。 

(5) 企业 (借款 人 ) 信用 和 发 展 前 景 评 估 。 

2. 项 目 概况 分 析 

(1) 项 目 建 设 必要 性 评估 。 
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(2) 项 目 进 展 过 程 评估 。 
(3) 项 目 工艺 技术 设备 评估 。 
(4) 项 目 建设 和 生产 条 件 评估 。 
(5) 项 目 环境 保护 评估 。 
3. 项 目 产 品 市 场 供求 评估 
(1) 对 产品 市 场 供求 现状 的 调查 。 
(2) 对 产品 供求 发 展 趋势 的 预测 。 
(3) 对 项 目 产 品 竞 争 能 力 的 分 析 。 
(4) 对 项 目 建设 规模 和 建设 方案 的 经 济 合理 性 分 析 。 
4. 投资 估算 与 资金 来 源 评估 
(1) 对 项 目 总 投资 估算 的 评估 。 
(2) 对 资金 来 源 的 评估 ， 主 要 是 对 项 目 所 有 者 权益 和 负债 的 可 靠 性 进行 分 析 。 
5. 财务 评估 
(1) 基础 财务 数据 测算 与 分 析 。 
(2) 项 目 财务 效益 评估 ， 包 括 列 利 能 力 分 析 和 清偿 能 力 分 析 。 
(3) 项 目 不 确 定性 分 析 ， 包 括 避 亏 平衡 点 分 析 和 敏感 性 分 析 。 
6. 银行 效益 与 风险 防范 评估 
(1) 银行 效益 评估 ， 包 括 流动 性 评估 和 相关 效益 评估 。 
(2) 风险 防范 评估 ， 主 要 有 是 对 借款 人 提供 的 保证 、 抠 押 、: 质 押 某 贷款 的 风险 防范 措施 
的 可 行 性 分 析 。 
7. 评估 报告 的 附件 
(1) 借款 人 近 三 年 的 损益 表 、 资 产 负 债 表 和 财务 状况 变动 表 。 
(2) 项 目 建议 书 、 可 行 性 研究 报告 、 初 步 设计 、 新 开工 概算 调整 等 批复 文件 。 
(3) 项 目 (公司 ) 章程 、 合 同 及 批复 文件 。 
(4) 项 目 建设 与 生产 条 件 落实 的 有 关 批 件 。 
(5) 项 目 环境 保护 方案 的 批复 文件 。 
(6) 项 目 资本 金 落实 文件 。 
(7) 项 目 各 投资 者 出 具 的 分 年 度 资 本 金 安排 承诺 函 。 
(8) 项 目 各 投资 者 近 三 年 的 损益 表 、 资 产 负债 表 和 财务 状况 表 。 
(9) 项 目 长 期 负债 和 短期 借款 等 的 落实 或 审批 文件 。 
(10) 借款 人 出 具 的 用 综合 效益 偿还 项 目 贷款 的 函 
(11) 保证 人 或 抵押 人 出 具 的 担保 函 或 意向 性 承诺 函 。 
(12) 保证 人 近 三 年 的 损益 表 、 资 产 负 债 表 和 财务 状况 变动 表 。 
(13) 银行 评审 需要 的 其 他 文件 。 
银行 对 贷款 项 目 评估 报告 内 容 的 要 求 ， 是 在 全 面 评估 的 基础 上 ， 重 点 评估 借款 人 ( 企 
业 ) 资信 状况 、 贷 款项 目的 投资 估算 与 资金 来 源 、 财 务 经 济 效益 和 偿还 能 力 ， 以 及 银行 效 
益 与 风险 防范 等 。 
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本 章 小 结 





建设 项 目 可 行 性 研究 与 项 目 评估 都 是 建设 项 目前 期 决策 过 程 中 的 重要 内 容 ， 二 者 


有 着 紧密 联系 ， 但 又 有 区 别 ， 初 学 者 往往 对 此 区 分 不 清 。 本 章 着 重 介绍 了 建设 项 目 可 
行 性 研究 与 项 目 评估 的 区 别 和 联系 ， 同 时 对 两 者 在 工作 过 程 中 要 解决 的 问题 、 编 制 过 


程 、 


内 容 和 程序 等 进行 了 阐述 。 

















练 习 题 

一 、 单 项 选择 题 

1. 下 列 各 项 中 ,不 属于 可 行 性 研究 内 容 的 是 ( js 

A. 机 会 研究 阶段 B, 初步 可 行 性 研究 阶段 

C. 详细 可 行 性 研究 阶段 D. 项 目 评估 阶段 

2. 可 行 性 研究 的 第 一 阶段 是 《 ) 阶段 。 

A. 初步 可 行 性 研究 B. 投资 机 会 研究 

C. 详细 可 行 性 研究 D. 项 目 评估 

3. 可 行 性 研究 的 重点 是 六 

A. 项 目 建设 的 必 B. 项 目 建设 的 可 行 性 

C. 项 目 是 否 具有 生命 力 D. 是 否 值 得 投入 更 多 的 人 力 和 资金 

4. 由 于 项 目 评估 的 目的 在 于 提供 ( )， 可 以 说 项 目 评估 比 可 行 性 研究 更 具 权 
威 性 。 

A. 可 行 性 方案 。 B. 技术 规程 C. 贷款 计划 D. 决策 依据 

5. 建设 项 目 管理 周期 有 ( ) 时 期 。 

A. 投资 前 B. 投资 C. 生产 经 营 D. 项 目 后 评估 

Gt ) 是 项 目 评估 的 最 终 成 果 ， 也 是 项 目 投资 决策 和 贷款 的 重要 依据 。 

A. 项 目 建议 书 B. 项 目 可 行 性 研究 报告 

C. 项 目 总 评估 报告 D. 项 目 后 评估 报告 

7. 通常 规定 如 果 项 目前 评估 认为 项 目 是 不 可 行 的 ， 那么 就 可 以 认定 整个 项 目 (  )。 

A. 可 行 B. 不 可 行 C. 待 查 D. 前 期 不 可 行 

8. 由 于 项 目 评估 的 目的 在 于 提供 )， 可 以 说 项 目 评估 比 可 行 性 研究 更 具 权 
威 性 。 

A. 可 行 性 方案 ” B. 技术 规程 C. 决策 依据 D. 贷款 计划 
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二 、 多 项 选择 题 
1. 项 目前 期 研究 工作 采取 分 阶段 进行 ， 一 般 包 括 ( ) 等 阶段 。 
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A. 投资 机 会 研究 B. 初步 可 行 性 研究 C. 详细 可 行 性 研究 
D. 项 目 评估 E. 项 目 审批 
2. 生产 性 建设 项 目 ， 从 筹备 建设 到 建成 投产 ， 直至 报废 ， 其 发 展 过 程 大 体 可 以 分 为 
法 
. 可 行 性 研究 时 期 B. 建设 准备 时 期 C. 项 目 建议 书 
建设 时 期 E. 生产 时 期 
建设 项 目 可 行 性 研究 可 分 为 (  ”) 阶段 。 
机 会 研究 B. 初步 可 行 性 研究 C. 项 目 建 议 书 


最 终 可 行 性 研究 E. 项 目的 评估 和 决策 

通常 在 〈 ) 情况 下 需要 对 项 目 建议 书 和 可 行 性 研究 报告 进行 评估 。 
公共 基础 设施 项 目 B. 拟 对 项 目 贷款 的 银行 ”C. 拟 对 项 目 投资 的 业主 
政府 投资 项 目的 项 目 建议 书 和 可 行 性 研究 报告 

项 目 业 主 或 投资 者 为 了 分 析 可 行 性 研究 报告 的 可 靠 性 ， 进 一 步 完 善 项 目 方案 
三 、 简 答题 

1. 什么 是 建设 项 目 可 行 性 研究 ? 

2. 对 项 目 进行 可 行 性 研究 ， 要 回答 哪 三 个 问题 ? 

3. 可 行 性 研究 一 般 包括 哪 几 个 阶段 ”各 阶段 的 任务 是 什么 ? 

4. 可 行 性 研究 的 作用 是 什么 ? 

5. 建设 项 目 可 行 性 研究 的 主要 内 容 是 什么 ? 

6. 什么 是 建设 项 目 评估 ? 

7. 建设 项 目 评估 的 作用 和 意义 何在 ? 

8. 建设 项 目 评估 的 具体 操作 程序 如 何 ? 

9. 项 目 评估 的 主要 内 容 是 什么 ? 

10. 项 目 评估 与 可 行 性 研究 之 间 有 何 联系 ? 


中 另 品 症 品 交口 > 
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第 马 音 


资金 的 时 间 价 值 
EE 


资金 时 间 价 值 的 概念 是 建设 项 目 评估 内 容 中 最 基本 的 概念 ， 也 是 财务 评价 过 程 中 现金 
流量 表 计 算 的 基本 方法 。 本 章 要 求学 生 掌 握 资金 时 间 价 值 的 概念 ,资金 时 间 价 值 产生 的 原 
因 和 基本 原理 ,以 及 资金 时 间 价 值 在 现金 流量 图 与 现金 流量 表 中 的 表现 形式 。 要 求 掌握 衡 
量 资金 时 间 价 值 尺 度 所 包括 的 内 容 及 计算 利息 的 方法 ， 也 就 是 计算 时 间 价 值 的 方法 。 利 息 
的 计算 有 单 利 法 和 复 利 法 两 种 ,还 应 明晰 复 利 法 计算 过 程 中 名 义 利率 、 实 际 利率 、 连 续 复 
利 三 者 之 间 的 关系 。 最 后 应 掌握 等 值 计 算 的 规则 ;通过 本 章 学 习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 时 间 价 值 的 意义 ; 时 间 价 值 对 投资 项 目 投资 价值 评价 中 产生 的 影响 。 

(2) 熟悉 利息 的 计算 法 包括 有 单 利 法 和 复 利 法 两 种 。 

(3) 掌握 资金 时 间 价值 及 产生 的 原因 和 基本 原理 ， 以 及 时 间 价 值 在 现金 流量 图 与 时 间 
价值 度量 换算 中 的 表现 形式 。 


es 





知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
(1) 了 解 利息 (或 利润 ) 是 衡量 资金 时 
资金 时 间 价 值 cey 这 全 时 间 价 人 和 过 二 国 的 和 ce 
-as 热管 利息 计算 法 包括 有 单 利 法 和 复 利 | “3 现金 流量 与 现金 流量 图 
法 两 各 





人 (1) 现 值 、 终 值 、 年 什 
人 (3) 热 入 名 义 利率 、 实 际 利率 之 间 的 换 | 利于、 实 夺 天 弟 、 轩 人 


算 关 系 


(1) 了 解 资 金 的 绝对 时 间 价 值 与 相对 时 
净 现 值 与 内 部 | 间 价 值 

收益 率 (2) 掌握 净 现 值 与 内 部 收益 率 的 内 涵 实 质 
(3) 熟悉 资金 等 值 计算 的 方法 





(1) NPV、IRR 
(2) 资金 等 值 
(3) 净 现 金 流 量 











脓 
ase 

资金 时 间 价 值 ; 单 利 法 ; 复 利 法 ; 现金 流入 ; 现金 流出 ; 现 值 ; 终 值 ; 年 值 ; 净 现 值 ; 净 现 金 流量 
名 义 利率 ， 实 际 利率 ， 年 全 终 值 系数 ; 年 全 现 值 系数 ， 等额 系列 资金 回收 系数， 等 额 系列 偿 债 基金 系 雪 
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| 3. 1 资金 时 间 价 值 概述 


3.1.1 资金 时 间 价 值 的 基本 概念 


资金 的 时 间 价 值 ， 是 指 资金 在 扩大 再 生产 及 循环 周转 过 程 中 ， 随 着 时 间 变 化 而 产生 的 
资金 增值 或 经 济 效益 ， 具 体 体 现 为 资金 的 利息 和 资本 的 利润 。 具 体 来 说 ， 资 金 时 间 价值 是 
指 在 不 同 的 时 间 点 ， 同 一 数量 的 资金 表现 出 的 不 同 价值 数量 。 通 过 一 定 的 方式 ， 可 以 将 不 
同 价值 数量 的 资金 转换 为 同一 时 间 可 以 衡量 的 资金 。 

资金 具有 时 间 价值 的 原因 如 下 。 

(1) 从 消费 者 或 从 资金 提供 者 的 角度 来 看 ， 无 论 是 国家 通过 财政 手段 积累 的 资金 还 是 
个 人 储 鞭 货 币 ， 一旦 用 于 投资 ， 就 不 能 用 于 现时 消费 ， 必 须 把 现时 的 消费 推迟 到 将 来 。 因 
此 ， 资 金 使 用 者 应 当 付 出 一 定 的 代价 ， 作 为 对 放弃 现时 消费 损失 的 补偿 和 对 提供 资金 者 的 
鼓励 ， 这 就 是 利息 (资金 的 机 会 成 本 )。 

(2) 从 生产 者 或 资金 使 用 者 的 角度 来 看 ， 生 产 的 产品 除了 弥补 生产 中 的 物化 劳动 和 活 
劳动 消耗 外 ， 还 会 有 剩余 价值 ， 这 从 资金 的 运动 过 程 来 看 ， 就 表现 为 初始 投资 经 过 生产 过 
程 产生 了 增值 即 利润 。 











3.1.2 资金 时 间 价 值 的 度量 


资金 时 间 价 值 的 度量 ， 可 以 分 为 绝对 尺度 和 相对 尺度 。 

(1) 利息 和 利润 〈 盘 利 ): 分 别 是 衡量 资金 时 间 价值 的 绝对 尺度 ， 利 息 和 利润 都 是 投 
人 和 资金 在 一 定时 间 内 产生 的 增值 ， 都 可 视 为 使 用 资金 所 付 的 报酬 。 钱 存 人 银行 可 以 得 到 利 
息 ， 钱 投入 生产 可 以 取得 利润 ， 利 息 和 利润 都 是 资金 时 间 价 值 的 体现 。 

(2) 利率 、 利 润 率 和 收益 率 : 作为 相对 尺度 ， 利率、 利润 率 或 收益 率 是 一 定时 间 ( 通 
常 为 一 年 ) 的 利息 、 利 润 或 收益 占 原 投入 资金 的 比率 ， 也 有 人 称 为 资金 报酬 率 。 它 反映 了 
资金 随时 间 变 化 的 增值 幅度 。 

在 投资 项 目 经 济 评价 中 ,利息 与 利润 或 收益 、 利 率 与 利润 率 或 收益 率 是 不 同 的 概念 。 
一 般 在 研究 投资 项 目的 经 济 效益 时 ,使 用 利润 、 收 益 或 利润 率 、 收 益 率 的 概念 ! 在 计算 分 
析 信 贷 资金 时 ， 则 使 用 利息 和 利率 的 概念 。 


| 3. 2 现金 流量 与 现金 流量 图 


1. 现金 流量 


投资 项 目 评估 中 的 现金 流量 ,反映 的 是 项 目 在 建设 期 间 和 生产 服务 年 限 内 流入 和 流出 
项 目 系统 的 现金 活动 。 考 察 对 象 在 整个 期 间 各 时 点 上 实际 发 生 的 资金 流出 或 资金 流入 ， 称 
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为 现金 流量 :其 中 流出 系统 的 资金 称 为 现金 流出 ， 记 为 CO; 流入 系统 的 资金 称 为 现金 流 
入 ， 记 为 Cl; 现金 流入 与 现金 流出 之 差 称 为 净 现 金 流量 或 NCF， 记 为 CI 一 CO 现金 流 
入 、 现 金 流出 及 净 现 金 流 量 统称 为 现金 流 或 现金 流量 。 在 市 场 经 济 系统 中 ， 一 切 投资 项 目 
都 可 以 抽象 成 为 现金 流量 系统 。 

项 目 经 济 评价 的 动态 分 析 ， 要 求 将 项 目 计算 期 内 所 发 生 的 收益 与 费用 按照 各 自发 生 的 
时 点 顺序 排列 ， 即 表达 为 具有 明确 时 间 概 念 的 现金 流量 。 

项 目的 现金 流入 通 常 包括 营业 收入 、 回 收 固定 资产 余 值 和 回收 流动 资金 等 ， 现金 流出 
通常 包括 建设 投资 、 流 动 资金 、 经 营 成 本 等 。 

由 于 资金 存在 时 间 价值 ， 所 以 不 同时 间 的 等 额 资金 ， 其 价值 是 不 相等 的 ， 因 此 ， 不 能 
不 同时 间 的 资金 做 简单 的 四 则 运算 ， 为 便于 计算 资金 的 时 间 价 值 ， 就 必须 清楚 地 区 分 次 
爹 收 支 的 发 生 时 间 。 对 于 一 个 工程 项 目 来 说 ， 从 投资 建设 到 建成 投产 直至 最 后 报废 为 止 ， 
是 一 个 较 长 的 时 间 过 程 ， 这 个 时 间 过 程 称 为 项 目 寿命 期 。 在 项 目 寿命 期 内 ， 各 种 费用 和 收 
益 可 能 在 不 同 的 时 间 发 生 ， 我 们 把 项 目 在 寿命 期 内 不 同时 间 发 生 的 各 种 资金 收 支 (包括 费 
、 收 益 、 都 称 为 项 目的 现金 流量 。 现 金 流量 的 计算 与 常规 的 会 计 方法 不 同 ， 其 要 点 是 只 
计算 现金 收 支 ， 不 计算 非 现金 收 支 《如 折旧 和 应 收 、 应 付 账 款 等 )， 并 且 要 明确 现金 收 支 
发 生 的 时 间 。 

必须 在 同一 时 点 上 考察 项 目的 收益 和 成 本 情况 ， 包 括 现金 流入 和 现金 流出 。 对 项 目 进 
行经 济 评价 时 ， 首 先 应 当 对 其 收益 与 费用 进行 时 间 价值 的 等 值 变换 ， 即 将 不 同时 点 上 的 次 
爹 价值 转化 为 相同 时 点 上 的 价值 。 合 之 具有 时 间 可 比 性 ， 这 就 是 所 谓 的 资金 时 间 价值 等 人 
变换 的 原理 。 

一 个 投资 项 目的 现金 流量 ， 从 时 间 上 看 ， 有 起 点 《投资 开始 时 间 )、 终 点 〈 项 目 报废 
或 终止 使 用 的 时 间 ) 中 间 点 建设 期 、 生 产 期 中 的 各 年 )。 为 了 便于 区 分 和 表达 ， 把 起 点 
称 为 “现在 "， 除 “现在 ”以 外 的 时 间 称 为 “将 来 " 把 “中 间 点 ”发 生 的 资金 收 支 额 称 为 
“年 金 ”或 “年 值 ": 

把 “现在 ”发 生 的 资金 收 支 额 称 为 “ 现 值 "， 把 “终点 ”发 生 的 资金 收 支 额 称 为 “ 终 
值 ” 或 “未 来 值 "年金 相对 “ 现 值 ”来 讲 是 “未 来 值 "， 相 对 “ 终 值 ” 来 讲义 是 “ 现 值 ”。 

“ 现 值 ”“ 终 值 ”和 “年 金 "， 是 计算 资金 时 间 价值 的 三 个 常用 术语 。 


2. 净 现 金 流量 

































































净 现金 流量 指 项 目 在 一 定时 间 (一 般 指 一 年 ) 内 现金 流入 和 现金 流出 的 代数 和 ， 现金 
流入 取 正 号 ， 现 金 流出 取 负 号 ， 故 其 表达 式 为 
净 现 金 流量 一 现 金 流入 一 现金 流出 
3. 现金 流量 图 


进行 建设 项 目 资金 流量 分 析 时 ， 经 常 需要 借助 于 现金 流量 图 来 分 析 各 种 现金 流量 的 流 
向 〈 支 出 或 收入 )、 数 额 和 发 生 时 间 。 现 金 流量 图 是 一 种 反映 经 济 系统 资金 运动 状态 的 图 
式 ， 如 图 3. 1 所 示 。 
现金 流量 图 具有 以 下 4 个 特点 。 
(1) 以 横 轴 为 时 间 轴 ， 向 右 延 伸 表 示 时 间 的 延续 ， 轴 上 每 一 刻度 表示 一 个 时 间 单 位 ， 
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可 取 年 、 半 年 、 季 或 月 等 ， 零 表示 时 间 序 5 四 区 
列 的 起 点 。 整 个 横 轴 又 可 看 成 是 所 考察 的 Se | | 
“系统 "。0 代表 建设 项 目的 初始 点 ，1、 0 一 一 5 一 一 
2、…、 等 分 别 代表 各 年 年 末 。 ] 

(2) 相对 于 时 间 坐标 的 垂直 箭 线 ， 代 
表 不 同时 点 的 现金 流量 情况 ， 在 水 平 线 上 图 3.1 现金 流量 图 
方 的 垂直 箭 线 代表 现金 流 和 人 量 CI， 即 收 
益 ; 水 平 线 下 方 的 垂直 箭 线 代表 现金 流出 基 CO， 即 费用 ;用 箭 线 的 长 短 示意 现金 流 基 绝 
对 值 的 大 小 。 

(3) 在 现金 流量 图 中 ， 箭 线 长 短 要 能 适当 体现 各 时 点 现金 流量 数值 的 差异 ， 并 在 各 箭 
线 上 方 (或 下 方 ) 注 明 其 现金 流量 的 数值 。 

(4) 箭 线 与 时 间 轴 的 交点 ， 即 为 现金 流量 发 生 的 时 点 。 

由 此 可 见 ， 现 金 流 量 有 三 要 素 , 分别 是 现金 流 其 的 大 小 (资金 数额 )、 方 向 (资金 流 
入 或 流出 和 作用 点 (资金 的 发 生 时 间 点 )。 运 用 现 爹 流 基 图 ， 可 以 全 面 、 形 象 、 直 观 地 
表达 经 济 系统 的 资金 运动 状态 。 














| 3. 3 资金 时 间 价 值 度量 的 基本 方法 


3.3.1 利息 与 利率 的 概念 和 作用 


1. 利息 


在 借贷 过 程 中 ， 债 务 人 支付 给 债权 人 超过 原 借贷 款 金额 〈 原 借贷 款 金 额 常 称 作 本 金 ? 
的 部 分 ， 就 是 利息 。 利 息 是 占用 资金 所 付 代价 或 重新 使 用 资金 所 付 的 报酬 ， 是 时 间 价 值 的 
表现 形式 之 一 ， 其 计算 公式 为 

利息 = 目前 应 付 ( 应 收 ) 总 金额 一 原来 借 ( 贷 ) 款 金额 

从 本 质 上 看 ,利息 是 由 贷款 发 生 利润 的 一 种 再 分 配 。 利 息 常常 被 看 作 是 资金 的 一 种 机 
会 成 本 ， 这 是 因为 如 果 放弃 资金 的 使 用 权力 ， 相 当 于 失去 收益 的 机 会 ， 也 就 相当 于 付出 了 
一 定 的 代价 ， 如 果 资 金 一 旦 用 于 投资 ， 就 不 能 用 于 现 期 消费 ， 而 牺牲 现 期 消费 又 是 为 了 能 
在 将 来 得 到 更 多 的 消费 。 从 投资 者 的 角度 来 看 ， 利 息 体现 为 对 放弃 现 期 消费 的 损失 所 做 的 
必要 补偿 ， 因此， 利息 就 成 了 投资 分 析 平 衡 现 在 与 未 来 的 杠杆 。 事 实 上 ， 投资 就 是 为 了 在 
未 来 获得 更 多 的 收益 而 对 目前 的 资金 进行 的 某 种 安排 。 





2. 利率 


利息 和 利率 都 是 资金 时 间 价 值 的 体现 。 利 息 和 利率 是 以 信用 方式 动员 和 筹集 资金 。 如 
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果 投 资 者 认为 投资 某 一 项 目 所 得 到 的 利息 〈 或 利润 ) 比 投入 到 其 他 项 目 所 得 的 利息 (或 利 
润 ) 多 ， 他 就 会 投资 该 项 目 ; 反之 就 不 可 能 投资 该 项 目 。 此外， 企业 借款 需 付 利 息 ， 增 加 
支出 负担 ， 这 就 促使 企业 减少 借入 资金 的 占用 以 少 付 利 息 ， 并 使 企业 自觉 减少 生产 经 营 环 
节 占 压 资金 。 利 率 的 计算 公式 为 
率 一 每 单位 时 间 增 加 的 利息 
原 金额 (又 称 本 金 ) 

用 以 表示 利率 的 时 间 单 位 称 为 利息 周期 ( 计 息 期 )， 当 包括 一 个 以 上 的 计 息 周期 时 ， 
则 要 考虑 “ 单 利 ”和 “ 复 利 ”的 问题 。 

单 利 法 是 指 在 计算 利息 时 ， 仅 用 最 初 本 金 来 加 以 计算 ， 而 不 计 入 在 先前 利息 周期 中 所 
累积 增加 的 利息 ， 即 通常 所 说 的 “ 利 不 生 利 ”的 计 息 方法 ; 复 利 法 是 指 不 仅 本 金 计 息 ， 而 
且 先 前 周期 的 利息 在 后 继 的 周期 中 也 要 计 息 。 

利息 和 利率 是 国家 管理 经 济 的 重要 杠杆 。 国 家 在 不 同时 期 制定 不 同 的 利率 政策 ， 对 不 
同 地 区 、 不 同 部 门 规定 不 同 的 利率 标准 ， 就 会 对 整个 国民 经 济 产 生 影响 。 利 率 是 各 国 调整 
国民 经 济 的 杠杆 之 一 ， 利 率 的 高 低 由 如 下 因素 决定 。 
(1) 首先 取决 于 社会 平均 利润 率 的 高 低 ， 并 随 之 变动 。 在 通常 情况 下 ,平均 利润 率 是 
利率 的 最 高 界限 ， 因 为 如 果 利 率 高 于 利润 率 , 无 利 可 图 就 不 会 有 人 去 借款 。 

(2) 在 平均 利润 率 不 变 的 情况 下 ， 利 率 高 低 取决 于 金融 市 场 上 借贷 资本 的 供求 情况 。 
借贷 资本 供过于求 ， 利 率 便 下 降 ; 反之 ,供不应求 时 利率 便 上 升 。 

(3) 借 出 资本 要 承担 一 定 的 风险 ,而 风险 的 大 小 也 影响 利率 的 波动 。 风 险 越 大 ， 利 率 
也 就 越 高 。 

(4) 通货 膨胀 对 利息 的 波动 有 直接 影响 ,资金 贬值 往往 会 使 利息 无 形 中 成 为 负 值 。 

(5) 借 出 资本 的 期 限 长 短 。 贷 款 期 限 长 ,不 可 预见 因素 多 、 风 险 大 ， 利 率 就 高 ; 反 
之 ， 贷 款 期 限 短 ， 不 可 预见 因素 少 、 风 险 小 ,利率 就 低 。 


利 









































3.3.2 利息 的 计算 


由 于 利息 (或 利润 ) 是 衡量 资金 时 间 价 值 的 尺度 ， 所 以 计算 利息 的 方法 也 就 是 计算 时 
间 价 值 的 方法 。 利 息 的 计算 有 单 利 法 和 复 利 法 两 种 。 





1. 单 利 法 


单 利 法 是 仅 以 本 金 为 基数 计算 利息 的 方法 。 单 利 法 虽 考 虑 了 资金 的 时 间 价值 ， 但 未 考 
虑 利息 再 投入 生产 或 流通 领域 参加 资金 周转 ， 不 符合 资金 的 实际 运动 规律 ， 所 以 项 目 评价 
中 主要 采用 复 利 法 。 

单 利 法 是 仅 以 本 金 为 基数 计算 利息 的 方法 ,计算 公式 为 
I=PXnXi, F=P(1+ni) (3—2) 








式 中 I 一 一 期 末 利 息 ; 
下 一 一 本 利和 或 未 来 值 ; 
P 一 一 本 金 ; 
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利率 ; 
计 息 期 数 通常 为 年 ) 。 

单 利 的 年 利息 额 仅 由 本 金 所 产生 ， 其 新 生 利息 不 再 加 入 本 金 产生 利息 。 这 并 没有 反映 
资金 随时 都 在 “增值 ”的 规律 ， 即 没有 完全 反映 资金 的 时 间 价 值 。 

单 利 法 虽 考 虑 了 资金 的 时 间 价 值 ， 但 未 考虑 利息 再 投入 生产 或 流通 领域 参加 资金 周转 
不 符合 资金 的 实际 运动 规律 ， 所 以 项 目 评价 中 主要 采用 复 利 法 。 

【 例 3-1】 某 公 司 现 借款 1000 万 元 ， 一 年 后 付 息 80 万 元 ， 则 年 利率 为 多 少 ? 

解 : 由 式 (3-1) 得 年 利率 为 

(80/1000) X100% =8% 

设 以 单 利 方式 借入 1000 万 元 ,年 利率 为 8%, 4 年 ( 末 ) 偿还 。 试 计算 各 


i 





了 





【 例 3-2]】 


年 利息 与 本 利和 。 
解 : 计算 过 程 和 计算 结果 见 表 3 一 1。 
表 3-1 各 年 单 利 利息 与 本 利和 计算 表 


单位 ， 万 元 








使 用 期 年 初 款额 年 末 利 息 年 末 本 利和 年 末 偿 还 
第 1 年 1000 1000X8% 三 80 1080 0 
第 2 年 1080 80 1160 0 
第 3 年 1160 80 1240 0 
第 4 年 1240 80 1320 1320 





2. 复 利 法 


复 利 法 是 以 本 金 和 累计 利息 之 和 为 基数 计算 利息 的 方法 ， 也 就 是 “ 利 深 利 ”计算 利息 
的 方法 。 其 中 某 一 计 息 周 期 的 利息 是 由 本 金 加 上 先前 计 息 周期 所 累积 利息 总 额 之 和 来 计算 
的 ,该 利息 称 为 复 利 ， 即 通常 所 说 的 “利生 利 ”“ 利 滚 利 ”。 复 利 法 克服 了 单 利 法 的 缺点 ， 
反映 了 资金 运动 的 客观 规律 ， 可 以 完全 体现 资金 的 时 间 价 值 。 

其 未 来 值 计算 式 如 下 : 

F=P(1+i)" 

式 中 (1 十 "一 一 “ 复 利 系数 ”或 “ 终 值 系 数 "， 用 符号 (F/P，i,n) 表示 。 

【 例 3-3】 如 果 以 复 利 方式 借入 1000 万 元 ,年 利率 为 8%, 4 年 ( 末 ) 偿还 。 试 计算 
各 年 利息 与 本 利和 。 

解 : 计算 过 程 和 计算 结果 见 表 3 一 2。 


一 











表 3-2 各 年 复 利 利息 与 复 本 利和 计算 表 单位 : 万 元 
使 用 期 年 初 款额 年 末 利 息 年 末 复 本 利和 年 末 偿 还 
第 1 年 1000 1000X8%=80 1080 0 
第 2 年 1080 1080X 8%=86.4 1166.4 0 
第 3 年 1166. 4 1166. 4X 8%=93. 312 1259. 712 0 
第 4 年 1259. 712 1259. 712xX 8%=100.777 1360. 489 1360. 489 
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在 例 3-2 和 例 3- 3 中 ,两 者 结果 最 终 相 差 40. 489 万 元 。 可 见 本 金 越 大 、 利 率 越 高 、 
年 数 越 多 ,两 者 的 差 值 就 越 大 。 复 利 计 息 比 较 符 合资 金 在 社会 生产 过 程 中 运动 的 实际 状 
况 ， 因 此 在 工程 经 济 分 析 中 ， 一般 都 采用 复 利 计算 。 

复 利 计算 有 间断 复 利 和 连续 复 利之 分 。 按 期 (年 、 半 年 、 季 、 月 、 周 、 日 ) 计算 复 利 
的 方法 ， 称 为 间断 复 利 〈 即 普通 复 利 ); 按 瞬 时 计算 复 利 的 方法 ， 称 为 连续 复 利 。 








3. 名 义 利率 与 实际 利率 


1) 名 义 利率 

(1) 以 一 年 为 计 息 的 基础 ， 名 义 利率 是 按照 每 一 计 息 周 期 的 利率 乘 以 每 年 计 息 期 数 的 
积 〈 注 意 ， 年 名 义 利 率 忽略 了 资金 的 时 间 价 值 ) 。 

(2) 常用 r 表示 。 

(3) 计 息 期 可 以 为 1 月 、1 季 、 半 年 、 日 等 。 

2) 实际 利率 

(1) 代表 实际 计算 利息 时 使 用 的 利率 ， 常 用 i 表示 。 

(2) 当 计 息 期 为 1 年 时 ， 名 义 利率 就 是 实际 利率 ， 若 计 息 期 不 为 1 年 ， 则 名 义 利率 就 
下 是 实际 利率 ， 就 不 能 用 名 义 利率 进行 评价 。 

3) 名 义 利率 与 实际 利率 间 的 换算 

有 效 利率 是 指 资金 在 计 息 中 所 发 生 的 实际 利率 ， 包 括 计 息 周 期 有 效 利 率 和 利率 周期 有 
效 利率 两 种 情况 。 

(1) 计 息 周期 有 效 利率 ; 即 计 息 周期 利率 i， 由 式 (3 -1) 可 得 

i 二 二 (3-4) 


(2) 利率 周期 有 效 利率 : 若 用 计 息 周期 利率 来 计算 利率 周期 有 效 利率 ， 并 将 利率 周期 
内 的 利息 青 生 利息 因素 考虑 进去 ， 这 时 所 得 的 利率 周期 利率 称 为 利率 周期 有 效 利率 〈 又 称 
利率 周期 实际 利率 ) 。 根 据 利率 的 概念 ， 即 可 推导 出 利率 周期 有 效 利率 的 计算 出 式 。 
F 已 知 利率 周期 名 义 利率 ">， 一 个 利率 周期 

内 计 息 m 次 ， 则 计 息 周期 利率 为 ;一 /mm， 若 

mm 期 在 某 个 利率 周期 初 有 资金 P， 则 根据 一 次 支 
利 党 用 用 。” 付 终 值 公式 可 得 该 利率 周期 终 值 如 图 3. 2 
图 3.2 利率 周期 有 效 利率 计算 现金 流量 图 所 示 。 
相应 未 来 值 计算 公式 为 

















r=-p (1+£) 
根据 利息 的 定义 ,可 得 该 利率 周期 的 利息 为 
I=F—P P [二 到 | P Pr[(1t) 1] 
再 根据 利率 的 定义 ， 可 得 该 利率 周期 的 有 效 利率 为 
=(1+£) 一 1 C3-5) 














if 一 五 
由 此 可 见 ， 利 率 周期 有 效 利率 与 名 义 利率 的 关系 ， 实 质 上 跟 复 利和 单 利 的 关系 相同 。 
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【 例 3-4] 现 设 年 名 义 利率 /二 10%， 问 按 年 、 半 年 、 季 、 月 、 日 计 息 的 年 有 效 利率 
为 多 少 ? 
解 : 结果 见 表 3 一 3。 
表 3-3 年 有 效 利率 计算 结果 




















年 名 义 利率 + 计 息 期 年 计 息 次 数 mm 计 息 期 利率 i=r/m 年 有 效 利率 it 
年 | 10% 10% 
半年 [1 5% 10. 25% 
10% 季 4 2.5% 10. 38% 
月 12 0.833% 10. 46% 
365 0. 0274 始 10. 51% 














在 名 义 利率 /一 定时 ,每 年 计 息 期 数 轴 越 多 ， 则 ic 与 让 相 差 越 大 。 因 此 ， 如 果 不 同 
方案 的 计 息 期 不 同 ， 就 不 能 简单 地 使 用 名 义 利率 来 相互 评价 ,而 必须 换算 成 有 效 利率 来 进 
行 评价 ， 否 则 会 得 出 不 正确 的 结论 。 

4) 连续 复 利 

计算 公式 为 














E il| (Ey 5] er 一 1 
和 名义 利率 ; 


e 自然 对 数 的 底 ，、 取 2. 7183。 
根据 连续 复 利 概念 及 连续 复 利 下 的 终 值 公式 计算 ， 则 可 得 未 来 值 为 
RPe” (3-6) 

当 实 际 计 息 期 大 于 名 义 利率 的 计 息 期 (一 年 ) 时 ， 实 际 利率 高 于 名 义 利率 ; 一 年 内 计 息 
期 数 越 多 ， 计 息 周 期 越 短 ， 则 实际 利率 越 高 。 连 续 复 利 是 该 名 义 利率 下 实际 利率 的 极限 。 

【 例 3-5】〗 现在 存款 1000 元 ,年 利率 为 10%， 半 年 复 利 一 次 。 问 第 5 年 年 末 存 款 金 
额 为 多 少 ? 

解 : 现金 流量 如 图 3. 3 所 示 。 


式 中 





/=10%, 半年 复 利 一 次 
0 1 2 3 4 5 


P=1000 





图 3.3 现金 流量 图 
(1) 按 年 实际 利率 计算 ， 可 得 
i 一 (1 十 10%/2)2 一 1 一 10.25% 
F=1000X (1 十 10. 25%)5 二 1000X1. 62889 二 1628. 89( 元 ) 
(2) 按 计 息 周期 利率 计算 ,可 得 
F=1000(F/P, 10%/2, 2X5)=1000X1.62889 二 1628. 89( 元 ) 
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有 时 上 述 两 法 计算 结果 有 很 小 差异 ,这 是 因为 一 次 支付 终 值 系 数 略 去 尾数 的 误差 造成 
的 ， 但 此 差异 是 允许 的 。 
【 例 3-6】 如 果 年 名 义 利率 为 15%， 试 分 别 按 照 一 年 、 半 年 、 一 季度 、 一 月 、365 天 
和 连续 复 利 无 穷 次 计 息 计算 实际 利率 。 
解 : 计算 结果 见 表 3 一 4。 
表 3-4 计 息 周期 不 同 的 情况 下 年 实际 利率 的 计算 











计 息 周期 年 计 息 次 数 计 息 期 实际 利率 年 实际 利率 
年 1 15% 15% 
半年 2 7.5% 15. 563% 
季 4 3.75% 15. 865% 
月 六 1.25% 16.075% 
天 365 0.041% 16.139% 
连续 无 穷 0.000% 16. 183% 











| 3. 4 资金 时 间 价 值 的 等 值 计算 


3.4.1 资金 的 等 值 计算 


任何 技术 方案 的 实施 ， 都 有 一 个 时 间 上 的 延续 过 程 ， 由 于 资金 时 间 价 值 的 存在 ， 使 不 
同时 间 上 发 生 的 现金 流量 无 法 直接 加 以 比较 。 因 此 ， 要 通过 一 系列 的 换算 ， 在 同一 时 点 上 
进行 对 比 ， 才 能 符合 客观 的 实际 情况 。 这 种 考虑 了 资金 时 间 价 值 的 经 济 分 析 方法 ， 使 方案 
的 评价 和 选择 变 得 更 加 现实 和 可 靠 ， 也 就 构成 了 项 目 评估 要 讨论 的 重要 内 容 。 

我 们 把 特定 利率 下 不 同时 点 上 绝对 数额 不 等 而 经 济 价值 相等 的 若干 资金 ， 称 为 等 值 资 
金 。 利 用 等 值 的 概念 ， 可 以 把 建设 项 目 计算 期 内 任 一 时 点 的 现金 流量 变换 为 另 一 时 点 上 的 
现金 流量 进行 比较 ， 这 常 称 为 资金 等 值 换算 。 

根据 资金 时 间 分 布 的 不 同和 评价 的 需要 ， 常 用 的 资金 等 值 换算 公式 有 以 下 三 种 ， 

(1) 现 值 (P) 与 终 值 (F) 的 相互 变换 ; 

(2) 年 值 (A) 与 终 值 CF) 的 相互 变换 ; 

(3) 现 值 (P) 与 现 值 (P) 的 相互 变换 。 








3.4.2 一 次 支付 的 资金 时 间 价 值 的 等 值 计 算 


1. 资金 终 值 计算 


此 为 计算 现 有 资金 已 按 年 利率 ; 计算 时 , n 年 以 后 的 复 本 利和 为 多 少 ， 如 图 3.4 所 示 。 
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0 n 
p 


图 3.4 一 次 支付 现金 流量 图 




















根据 复 利 的 定义 ， 即 可 得 到 复 本 利和 下 的 计算 公式 。 计 算 过 程 见 表 3 -5。 
表 3-5 复 本 利和 下 的 计算 过 程 
计 息 期 | 期 初 金额 (1) | 本 期 利息 额 (2) 期 末 复 本 利和 已 = (1) 十 (2) 
1 P Pei Fi=P+Pi=P(1+i) 
2 POU+D PC 十 Di Fs=P(1+0)+tP(I4i). i=P(1+i)? 
3 P(1 十 站 P(1 十 D2 ei F3=P(1ti)+PO+D: .i=P(+i) 
n P(t+D"-! PUTO ei Fa=P(+D)"T1+PU+D)"! i=P(+i)" 











nn 年 年 末 的 复 本 利和 下 与 本 金 P 的 关系 为 
F=P(1+i)" (3-7) 


式 中 i 一 一 计 息 期 复 利率 ; 

nt 计 息 的 期 数 ; 

P 一 一 现 值 〈 即 现在 的 资金 价值 或 本 爹 )， 指 资金 发 生 在 〈 或 折算 为 ) 某 一 特定 时 间 
序列 起 点 时 的 价值 ; 

一 一 终 值 (n 期 末 的 资金 价值 或 本 利和 )， 指 资金 发 生 在 〈 或 折算 为 ) 某 一 特定 时 
间 序 列 终点 的 价值 。 

式 (3-7) 中 (1 十 DD" 称 为 一 次 支付 终 值 系数 ,可 用 (F/P，i，n) 表示 。 则 可 得 

F=P(F/P, i, #) 


在 (F/P，i,n) 这 类 符号 中 ， 括号 内 斜 线 左 侧 的 符号 表示 所 求 的 未 知 数 ， 斜 线 右 侧 
的 符号 表示 已 知 数 ，(F/P，i,，n) 即 表示 在 已 知 i、n 和 PP 的 情况 下 求解 F 的 值 。 为 了 计 
算 方便 ,通常 按照 不 同 的 利率 i 和 计 息 期 计算 出 (1 十 "的 值 。 在 计算 下 时 ， 只 要 从 复 
利 表 中 查 出 相应 的 复 利 系数 ， 再 乘 以 本 金 即 可 。 

【 例 3-7】 某 厂 借款 100 万 元 用 于 技术 改造 工程 ， 时 间 为 6 年 , 年 利率 为 12%， 每 季 
度 计 息 一 次 ,试问 第 6 年 年 末 的 还 款 金 额 共 为 多 少 ? 

解 : 实际 利率 为 (1 十 12%/4)* 一 1 一 12. 55%， 则 第 6 年 年 末 还 款 人 金额 为 








F=100(F/P, 12.55%, 6) 二 100X2.0328 二 203. 28( 万 元 ) 


F=100(F/P, 3%, 24) 二 100X2.0328 二 203. 28( 万 元 ) 
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【 例 3-8】 茶 公 司 借款 1000 万 元 ,年 复 利率 i 二 10%， 试问 5 年 后 连 本 带 利 一 次 需 支 
付 多 少 ? 

解 : 计算 得 

F=P(F/P, i, n)=1000(F/P, 10%, 5) 
从 附录 中 查 出 系数 (F/P，10%,，5) 为 1.611,， 代入 上 式 得 
FF 二 1000X1. 611 二 1611( 万 元 ) 

【 例 3-9】 每 半年 内 存款 1000 元 ,年 利率 8%， 每 季 复 利 一 次 。 试 问 第 5 年 年 末 存 款 
金额 为 多 少 ? 

解 : 现金 流量 如 图 3.5 所 示 。 


TT 网 


图 3.5 现金 流量 图 
由 于 本 例 计 息 周 期 小 于 收 付 周期 ， 不 能 直接 采用 计 息 周期 率 计算 ， 故 只 能 用 实际 利率 
来 计算 。 
计算 期 利息 为 





1 一 7 二 8 狼 /4 一 2 吧 
计算 期 实际 利息 为 
if 村 一 (T 十 2%)2 一 1 一 4. 0 人 引 


则 可 得 
F=1000CF/P, 4.04%, 2X5)==1000X12.029 二 12029( 元 ) 
2. 资金 现 值 计 算 
现 值 计算 公式 可 以 表示 为 
P=F(1+D)—n (3-8) 
式 中 (1 十 下 一 一 一 次 支付 现 值 系数 ， 用 符号 (P/F，i,n) 表示 ,未 来 一 笔 资金 乘 
上 该 系数 就 可 求 出 其 现 值 。 


在 项 目 评估 分 析 中 ， 一般 是 将 未 来 值 折 现 到 零 期 。 计算 现 值 P 的 过 程 称 为 “ 折 现 ”或 
“贴现 ”， 其 所 使 用 的 利率 常 称 为 折 现 率 或 贴现 率 , 故 (1 十 让 "或 (P/F，i,，n) 也 可 称 为 折 
现 系数 或 贴现 系数 。 式 (3- 8) 常 写成 

P=F(P/F, i, n) 

【 例 3-10】 某 人 拟 在 连续 5 年 内 以 每 季 为 200 元 等 额 支付 房租 ,年 利率 为 12%， 每 
季 计 息 一 次 ， 从 现在 开始 。 问 与 其 等 值 的 第 一 年 年 初 的 现 值 是 多 少 ? 

解 : 计算 得 

i=12%/4=3% 
P=F(P/F, i, n)=525(P/F, 3%， 20) 二 2975. 50( 元 ) 


i 一 (1 十 r/za)m 一 1 一 (1 十 12 上 /4)4 一 1 一 12.55 始 
P=F(P/F, i, n)=525(P/F, 12.55%, 5)=2975. 50( 元 ) 
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【 例 3-11】 某 公 司 希 望 5 年 后 有 1000 万 元 资金 ， 年 复 利率 i 二 10%， 问 现在 需 一 次 
存款 多 少 ? 
解 : 计算 得 
P=F(P/F,i,n)=1000(P/F,10% .5) 
从 附录 中 查 出 系数 (P/ 玉 ,10%，5) 为 0.6209， 代入 上 式 得 
P= 二 1000X0. 6209 一 620. 9( 万 元 ) 


现 值 与 终 值 的 概念 和 计算 方法 正好 相反 ， 现 值 系 数 与 终 值 系 数 互 为 倒数 。 





3.4.3 多 次 支付 的 资金 时 间 价 值 的 等 值 计 算 


在 建设 项 目 实施 过 程 中 ， 多 次 支付 是 常见 的 支付 形式 。 多 次 支付 是 指 现金 流量 在 多 个 
时 点 发 生 ， 而 不 是 集中 在 某 一 个 时 点 上 。 例 如 : 如 果 用 .A 表示 第 1 期 末 发 生 的 现金 流量 
(可 正 可 负 )， 用 逐个 折 现 的 方法 ， 可 将 多 次 现金 流量 换算 成 现 值 ， 即 





P= A(l+i)71 二 As (1 二 + 让 十 二 入 (1 十 让 一 > A+ 
4 一 1 


P= Bap/ i, 1) 
同 理 ， 也 可 将 多 次 现金 流量 换算 成 终 值 : 
F= SAF (3-9) 
Det 


F= >)A,(CF/A io 一介 


t=1 
如 果 多 次 现金 流量 A, 是 连续 序列 流量 ， 且 数额 相等 ， 则 可 大 大 简化 上 述 计 算 公 式 。 
这 种 具有 A, = 二 A 二 常数 (t= 二 1，2，3，…。n) 特征 


的 系列 现金 流量 ， 称 为 等 额 系列 现金 流量 , 如 图 3.6 。。，，," 
所 示 。 “oh 

图 中 A 为 年 金 ， 为 发 生 在 或 折算 为) 某 一 特 “图 .6 等 上 系列 现 全 流量 示意 田 一 
定时 间 序列 各 计 息 期 末 不 包括 零 期 的 等 额 资金 序 条 大 与 线 信 类 耻 


列 的 价值 。 
(1) 等 额 系列 终 值 计算 : 





F= DA+DT = 不 柜 未 和 让 在 本 丰 业 书 也 


| 
= 太一 1 一 一 - (3-10) 
式 中 。 外 站 一 一 等 额 系列 终 值 系 数 或 年 金 终 值 系数 ,用 符号 (F/A，i, 
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表示 。 于 是 式 (3 -10) 又 可 写成 : 
F=A(F/A,i,.n) 

等 额 系列 终 值 系数 (F/A，i, n) 可 从 附录 中 查 得 。 

【 例 3-12】 某 人 拟 在 连续 5 年 内 以 等 额 年 未 存款 为 2000 元 等 额 支付 房 得 ， 若 年 利率 
为 12%， 每 半年 计 息 一 次 ， 从 现在 开始 ， 问 与 其 等 值 的 第 5 年 年 末 的 终 值 是 多 少 ? 

解 : 由 公式 可 得 

1 一 (1 十 12%%/2)2 一 1 一 12. 36% 
F=A(F/A, i, n)=2000(F/A，, 12.36%，, 5) 二 12975. 50( 元 ) 
(2) 等 额 系列 现 值 计算 : 











,A (ti)"—l _ 
PRA (3-11) 
趟 中 蚊 泊 二 一 等 额 系列 现 值 系数 或 年 金 现 值 系数 用 符号 (P/A，i,， 


表示 。 于 是 式 (3 -11) 又 可 写成 ， 
P=A(P/A, i n) 
等 额 系列 现 值 系数 (P/A，i, n) 可 从 附录 中 查 得 。 
【 例 3-13】 若 想 在 5 年 内 每 年 年 末 收 回 1000 万 元 ， 当 利率 为 10% 时 ,开始 需 一 次 
投资 多 少 ? 
解 : 由 公式 可 得 
P=A(P/A, Yi, n)=1000(P/Ari10%, 5) 
从 附录 中 查 出 系数 (P/A, 10%，5) 为 3.7908, 代入 上 式 得 
了 一 1000X3.7908 三 3790. 8( 万 元 ) 
(3) 等 额 系列 资金 回收 计算 : 
由 于 等 额 系列 资金 回收 计算 是 等 额 系 列 现 值 计算 的 逆 运 算 ， 故 可 得 




















_ i(l+i)" 
六 二 六 (3-12) 
式 中 。 二 (1 二 ”等 额 系列 资金 回收 系数 ， 用 符号 (A/P，i，n) 表示 。 于 是 


(T= 
式 (3 -12) 又 可 写成 ， 
A=P(A/P, i, n) 
等 额 系列 资金 回收 系数 (A/P,，i, n) 可 从 
附录 中 查 得 ， 相 应 年 金 与 现 值 的 关系 如 图 3.7 





Pp 4 所 示 。 
0 Rd 【 例 3-14】 若 投资 1000 万 元 ， 每 年 收回 率 
图 3.7 条 示意 图 
为 8%， 在 10 回 全 部 本 利 ， 风 应 收回 
证 汉 后 六 入 闫 过 > 在 10 年 内 收回 全 部 本 利 ， 则 每 年 应 
2 


解 : 由 公式 可 得 
A=P(A/P, i, n)=1000(A/P, 8%, 10) 
从 附录 中 查 出 系数 (A/P，8%，10) 为 0.14903, 代入 上 式 得 
A=1000X0.14903 二 149. 03( 万 元 ) 
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(4) 等 额 系列 偿 债 基金 计算 : 
偿 债 基金 计算 是 等 额 系列 终 值 计 算 的 逆 运 算 ， 故 可 得 


TE i 
A (3—13) 


式 中 二 二 各 一 一 等 额 系列 偿 债 基金 系数 ， 用 符号 (A/F，i，n) 表示 。 于 是 
式 (3 -13) 又 可 写成 : 





A=F(A/F, i, n) 


等 额 系列 偿 债 基金 系数 A/ 下，i,n) 可 从 附录 中 查 得 。 
【 例 3-15】 若 想 在 第 5 年 年 底 获 得 1000 万 元 ， 每 年 存款 金额 相等 ,年 利率 为 10%， 
则 每 年 需 存 款 多 少 ? 
解 : 由 公式 可 得 
A=F(A/F, i, n)=1000(A/F, 10%,.5) 
从 附录 中 查 出 系数 (A/F，10% ，5) 为 0.1638; 代入 上 上 式 得 


A 二 1000X0.1638 二 163. 8( 万 元 ) 


3.4.4 ”资金 的 等 值 计算 


1. 等 值 概念 


资金 具有 时 间 价值 ， 使 得 金额 相同 的 资金 发 生 在 不 同时 间 可 产生 不 同 的 价值 。 反 之 ， 
不 同时 点 金额 不 等 的 资金 在 时 间 价值 的 作用 下 却 可 能 具有 相等 的 价值 。 这 些 不 同时 期 、 不 
同 数额 但 “价值 等 效 ” 的 资金 ， 称 为 等 值 。 


2. 等 值 计算 


先 看 一 个 具体 例子 。 

【 例 3-16】 某 厂 预备 进行 分 期 投资 ,第 一 年 年 初 为 1000 万 元 ,第 二 年 年 初 为 600 万 
， 第 三 年 年 初 为 500 万 元 ， 若 年 利率 为 10%， 则 其 投资 的 现 值 应 为 多 少 ? 

解 : 第 一 年 的 投资 现 值 Pi 一 1000 (万 元 ); 

第 二 年 的 投资 现 值 P: 一 600X(P/EF，10%，1) 王 600X0. 9091 一 545. 45 (万 元 ); 

第 三 年 的 投资 现 值 P3 二 500X (P/F，10%，2) 二 500X0. 8264 一 413. 22 (万 元 ); 

则 总 投资 的 现 值 为 P= 二 Pi 十 Ps 十 Ps 二 1000 十 545.45 十 413. 22 一 1958. 67 (万 元 ) 

从 本 例 可 看 出 ， 影 响 资金 等 值 的 因素 有 三 个 : 金额 的 多 少 、 资 金发 生 的 时 间 、 利 率 
(或 折 现 率 ) 的 大 小 。 其 中 利率 是 一 个 关键 因素 ， 一 般 等 值 计算 中 是 以 同一 利率 为 依据 的 。 
在 考虑 资金 时 间 价 值 的 情况 下 ， 不同 时间 发 生 的 收入 或 支出 是 不 能 直接 相 加 减 的 。 而 
利用 等 值 的 概念 ， 可 把 不 同时 点 发 生 的 资金 换算 成 同一 时 点 的 等 值 资 金 ， 然 后 再 进行 比 
较 。 在 工程 经 济 分 析 中 ,方案 比较 都 是 采用 等 值 的 概念 来 进行 分 析 、 评 价 和 选 定 的 。 资 金 
时 间 价 值 的 基本 公式 见 表 3-6。 


sy 
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表 3-6 资金 时 间 价 值 的 基本 公式 











名 称 公 式 标记 
一 次 支付 终 值 公式 
D” 终 值 系 办 机 
(已 知 现 值 求 终 值 ) F=P(1+D) 狼 值 系数 (F/P.i,n) 
一 次 支付 现 值 公式 一 
(已 知 终 值 求 现 值 ) PFO 现 值 系数 (P/F,i,n) 





= Da GD 
二 

















| 二 AL(1 十 让! 十 (1 十 让 下 十 十 (1 十 让 十 1] 年 金 终 值 系数 (F/A,i,n) 
= A Du 

| A=F tr 偿 债 基金 系数 (A/F,i,n) 

人 A=p 资金 回收 系数 (A/P ia) 











3.4.5 资金 时 间 价 值 的 综合 应 用 


净 现 值 (NPV) 应 用 了 资金 时 间 价 值 原理 对 投资 项 目 现金 流量 进行 了 综合 分 析 与 评 
价 。 投 资方 案 的 净 现 值 是 指 采 用 一 个 预定 的 基准 收益 率 (或 设 定 的 折 现 率 ) i.， 是 反映 投 
资方 案 在 计算 期 内 获 利 能 力 的 动态 评价 指标 ， 是 分 别 把 整个 计算 期 间 内 各 年 所 发 生 的 净 现 
金 流量 都 折 现 到 投资 方案 开始 实施 时 的 现 值 之 和 。 

净 现 值 (NPV) 计算 公式 为 


NPV= 2 (CI— CO), (1 +id)™ (3 一 14) 


式 中 ”NPV 一 一 净 现 值 ; 
(CI 一 CO), 一 一 第 上 年 的 净 现 金 流量 (应 注意 正 负 号 ); 
基准 收益 率 ; 
方案 计算 期 。 
净 现 值 (NPV) 是 评价 项 目 盘 利 能 力 的 绝对 指标 。 
(1) 当 方案 的 NPV 三 0 时 ,说 明 该 方案 能 满足 基准 收益 率 要 求 的 盈利 水 平 , 故 在 经 济 上 
是 可 行 的 。 
(2) 当 方案 的 NPV 0 时 ,说 明 该 方案 不 能 满足 基准 收益 率 要 求 的 租 利 水 平 , 故 在 经 济 
上 是 不 可 行 的 。 
【 例 3-17】 某 厂 欲 投资 建 一 条 新 产品 的 生产 线 , 有 三 种 投资 方案 .各 方案 的 初始 投资 及 
各 年 的 收入 和 支出 数据 见 表 3 一 7, 计 算 寿 命 期 均 为 10 年 ,该 厂 期 望 的 投资 收益 率 i 二 10%。 
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表 3-7 投资 项 目 基本 情况 表 单位 : 万 元 
方 案 初始 投资 年 销售 收入 年 经 营 成 本 及 税金 
490 300 200 
B 600 500 380 
妈 700 580 450 
试用 净 现 值 法 比较 三 个 方案 。 
解 : 先 计算 各 方案 每 年 的 净 收益 ， 见 表 3 一 8。 
表 3-8 各 方案 每 年 的 净 收 益 单位 : 万 元 
方 案 初始 投资 年 销售 收入 年 经 营 成 本 及 税金 年 净 收 益 
490 300 200 100 
B 600 500 380 120 
C 700 580 450 130 














由 净 现 值 计算 公式 可 得 
NPVA== 一 490 十 100X (PXA,“10%，10)= 二 124. 4( 万 元 ) 
NPVB 王 一 600 十 120X(PXAY 10% ，10) 王 137. 3( 万 元 ) 
NPVc== 一 700 十 130XCP/A，10%，10)= 二 98. 8( 万 元 ) 
三 个 方案 的 净 现 值 均 大 于 0, 县 B 方 案 的 净 现 值 最 大 ,为 经 济 上 最 优 方案 ， 因 此 应 选 
择 忆 方案 进行 投资 。 


本 章 综合 案例 


某 项 目的 投资 ;成 本 及 收入 见 表 3 一 9， 试 求 该 项 目的 净 现 值 ( 设 基准 收益 率 为 12%)。 






































表 3-9 项 目的 投资 、 成 本 及 收入 情况 单位 ; 万 元 
现金 流出 
年 份 现金 流入 | 净 现 金 流 量 
建设 投资 | 流动 资金 | 经 营 成 本 | 现金 流出 累计 

0 200 hak = 200 一 200 
1 200 一 一 200 一 200 
2 100 二 一 100 一 100 
3 100 和 一 100 一 100 
4 50 300 一 350 一 350 
5 一 一 50 50 400 350 
二 二 100 100 600 500 
沦 es 生 100 100 600 500 
8 一 二 100 100 600 500 
9 一 一 100 100 600 500 
总 计 650 300 450 1400 2800 1400 
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解 : 该 案例 需要 用 到 净 现 值 (NPV) 指标 的 相关 计算 。 可 采用 列表 法 ,将 表 3-9 中 
最 后 一 栏 “ 净 现 金 流量 ”用 12% 的 基准 收益 率 进 行 折 现 ， 然 后 累加 求 和 即 可 求 出 净 现 值 。 
最 后 得 出 该 投资 项 目 净 现 值 为 308. 35 万 元 ， 计 算 过 程 见 表 3 - 10。 



































表 3-10 投资 项 目 净 现 值 的 计算 过 程 单位 ; 万 元 

年 份 净 现金 流量 (1) 12% 的 现 值 系 数 (2) | 现 值 (3) 一 (2)X(1) 现 值 和 (4)= (3) 
0 一 200 1. 000 一 200.0 一 200.0 

1 一 200 0. 893 一 178.6 一 378.6 

2 一 100 0. 797 二 一 458. 3 

3 一 100 0.712 = 205 

4 一 350 0. 636 一 222.6 0 

5 350 0. 567 198. 45 一 553.65 

6 500 0. 507 25355 一 300. 15 
500 0. 452 226.0 —74.15 

8 500 0. 404 202.0 127. 85 

9 500 0. 361 180.5 308.35 (NPV) 














若 利用 公式 计算 ， 则 有 
NPVGi. = 12%) = 350 站 500 500 二 500 500 











(T0127 QF0.12) + (T0107 HITo. Ia 二 TO0127 + 
200 100 WA1100  ， 350 
200 Pri+o. 12) + io. 12) I 0. 12)7 + 1+ 0. 12 


一 308. 5( 万 元 ) 


本 章 小 结 





资金 时 间 价 值 内 容 是 建设 项 目 评估 及 项 目 投资 决策 的 基础 知识 ， 直 接 关系 到 第 9 
章 和 第 10 章 的 学 习 ， 在 实践 过 程 中 也 具有 现实 的 意义 。 读 者 应 充分 掌握 本 章 涉 及 的 主 


要 计算 内 容 、 方 法 与 技术 ,以 利于 后 续 学 习 中 对 建设 项 目 进行 正确 的 费用 与 效益 分 析 ， 
以 及 完成 综合 评价 与 论证 。 





一 、 单 项 选择 题 

1. 某 投 资 项 目 第 一 年 和 第 二 年 分 别 投资 700 万 元 和 600 万 元 ,第 三 年 初 投 产 , 第 三 年 
和 第 四 年 总 收入 100 万 元 ,其 中 经 营 成 本 38 万 元 ,其 中 投资 期 望 在 第 四 年 以 后 的 5 年 中 
回收 。 则 每 年 等 额 回收 ( ) ( 设 i=8%)。 
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A. 389.05 万 元 B. 401. 35 万 元 

C. 402. 02 万 元 D.520. 45 万 元 

2. 某 项 目 采 用 分 期 付款 的 方式 ， 连 续 5 年 每 年 年 末 偿 还 银行 150 万 元 贷款 ， 如 果 银 行 借 
款 利率 为 8%， 按 季 计 息 ， 则 截止 到 第 5 年 年 未 ， 该 项 目 累 计 还 款 的 本 利和 是 ( 看 

A. 884.21 B. 893.68 90 D. 934.56 

3. 某 企 业 向 银行 贷款 开发 一 房地产 项 目 ， 现 有 两 种 计 息 方 法 : 方案 一 为 年 利率 8%， 
按 月 计 息 ; 方案 二 为 年 利率 9%， 按 半年 计 息 。 则 企业 可 以 选择 的 方案 为 〈 0 

A. 方案 一 B. 方案 二 

C. 方案 一 与 方案 二 都 可 以 D. 都 不 可 以 

4. 某 项 目 采用 分 期 付款 的 方式 ,连续 5 年 每 年 年 末 偿 还 银行 150 万 元 借款 ， 如 果 银 行 
借款 利率 为 8% ， 按 季度 计 息 ， 则 截止 到 第 5 年 年 末 ， 该 项 目 累计 还 款 的 本 利和 为 ( bs 

A. 845. 89 万 元 B.， 867. 78 万 元 

C. 884. 21 万 元 D. 890. 56 万 元 

5. 某 企 业 向 银行 贷款 ， 有 两 种 计 息 方式 : 一 种 是 按 月 计 息 ， 年 利率 8%; 另 一 种 是 按 
半年 计 息 ,年 利率 为 9%。 则 两 种 计 息 方式 的 有 效 利率 分 别 为 Ji 


TIH 
元 5 





A. 7.90%, 8,20% B. 8°30%, 9.20% 
C. 9.30%, 8.20% D: 8.50%, 9.10% 


6. 某 投资 者 购买 了 1000 元 的 债券 ,期 限 3 年 ， 年 利率 10%， 到 期 一 次 还 本 付 息 ， 按 
照 复 利 法 ， 则 3 年 后 该 投资 者 可 获得 的 利息 为 ( ) 元 。 

A. 220 B.-300 C. 100 D. 331 

7. 某 项 目 计 息 周 期 为 半年 ， 名 义 年 利率 为 8%， 则 项 目的 实际 年 利率 为 ( Ds 

A. 4% B. 8% €.°8.16% D. 16.64% 

8. 同一 时 点 上 现金 流入 量 与 现金 流出 量 之 ( ) 称 为 净 现 金 流量 。 

A. 和 B. 差 C. 积 D. 商 

9. 资金 在 运动 过 程 中 ， 把 未 来 某 一 时 间 收 支 的 货币 换算 成 现在 时 刻 的 价值 ， 称 
为 ( nn 

A. 时 值 B. 现 值 C. 终 值 D. 等 额 年 金 

10. 某 企业 于 年 初 存 人 5 万 元 ,在 年 利率 为 12%、 期 限 为 5 年 、 每 半年 复 利 一 次 的 情 
况 下 ， 其 实际 利率 为 ( Ws 

A. 24% B. 12.36% C. 6% D. 12.25% 

11. 假定 某 技术 方案 的 初始 投资 为 1000 万 元 ， 第 1 年 至 第 5 年 的 经 营 费用 为 80 万 元 ， 
第 6 年 至 第 10 年 的 经 营 费 用 为 120 万 元 ， 基 准 贴 现 率 为 15%。 则 该 方案 的 年 度 费 用 
为 ( Wx 

A. 一 234. 35 万 元 B. 一 247. 89 万 元 

GQ 208 人 改元 D. 一 298. 03 万 元 

12. 某 厂 借款 100 万 元 用 于 技术 改造 工程 ， 时 间 为 6 年 ,年 利率 12%， 每 季度 计 息 一 
次 ， 则 第 6 年 年 末 的 还 款 金额 共 为 ( i 

A. 203. 28 万 元 B. 235. 35 万 元 

C. 304. 87 万 元 D. 354. 16 万 元 
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二 、 多 项 选择 题 

1. 下 列 各 项 中 ， 其 数值 等 于 预付 年 金 终 值 系数 的 有 ( 5 

A. (P/A, i, n)X(1+i) B. (P/A, i, n—1)+1 

C. (F/A, i, mn) X(t+D) D. (F/A, i, ni+1)—1l 

2. 下 列 各 项 中 ， 其 数值 等 于 预付 年 金 现 值 系 数 的 有 ( 

A. (P/A, i, WX(1+D) B. (P/A, i, n—l)+l1 

C. (F/A, i, DX(1+i) D. (F/A, i, n+1) 一 1 

3. 利率 与 〈 ) 同方 向 变化 。 

A. 复 利 终 值 B. 复 利 现 值 C. 年 金 终 值 

D. 年 金 现 值 E. 净 现 值 

4. 利率 与 ( ) 反方 向 变化 。 

A. 复 利 终 值 B. 复 利 现 值 C. 年 金 终 值 

D. 年 金 现 值 E. 年 金 均 值 

5. 实际 利率 包括 ( 大 二 法 ) 两 种 情况 。 

A. 计 息 周期 实际 利率 B. 月 实际 利率 

C. 年 实际 利率 D. 季度 实际 利率 

E. 浮动 利率 

6. 年 金 有 ( ) 等 几 个 特征 。 

A. 收入 或 支付 的 款项 金额 相等 B. 收入 或 支付 款项 的 间隔 期 相等 
C. 收入 或 支付 款项 的 间隔 期 一 定 为 一 年 、”D. 收入 或 支付 款项 的 时 间 是 在 每 一 期 的 期 初 
E. 与 时 间 的 长 短 有 关 

7. 下 列 关于 资金 时 间 价 值 的 表述 中 ， 正 确 的 有 “( 5 

A. 资金 时 间 价 值 不 仅 与 时 间 的 长 短 有 关系 ， 而且 和 风险 的 大 小 有 关系 
B. 资金 时 间 价值 和 投资 的 时 间 成 正比 例 变 动 ， 投 资 时 间 越 长 ， 资 金 时 间 价值 越 大 
C. 资金 时 间 价 值 有 现 值 、 终 值 和 年 金 三 种 表示 方法 

D. 资金 时 间 价值 有 单 利和 复 利 两 种 计算 形式 

E. 资金 时 间 价值 与 使 用 年 限 无 关 

8. 利息 的 计算 方法 有 ( is 

A. 现 值 B. 终 值 C. 单 利 

D. 复 利 E. 净 现 值 

三 、 简 答题 

1. 资金 时 间 价值 产生 的 原因 是 什么 ? 

2. 资金 时 间 价值 的 衡量 尺度 有 哪些 ? 

3. 复 利 法 计算 资金 等 值 与 单 利 法 计算 资金 等 值 相 比 有 哪些 优越 性 ? 
4. 现金 流量 图 的 绘制 原则 是 什么 ? 


5. 名 义 利率 、 实 际 利率 、 连 续 复 利 三 者 之 间 的 关系 是 什么 ? 
6. 资金 等 值 计算 一 般 分 为 哪 三 种 情况 ? 
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第 44 章 
建设 项 目 投资 环境 与 必要 性 评估 
EE 


在 分 析 一 个 建设 项 目 是 否 可 行 时 ， 首 先 要 把 握 建 设 项 目的 投资 环境 包括 宏观 投资 环 
境 和 微观 投资 环境 的 基本 情况 ， 其 次 应 对 建设 项 目 投资 的 必要 性 即 项 目的 市 场 需求 与 供给 
情况 进行 分 析 和 评估 ， 看 项 目的 产品 是 否 符合 市 场 需要 ， 即 进行 需求 分 析 。 本 章 要 求 掌 握 
建设 项 目 宏观 投资 环境 评估 和 微观 投资 环境 评估 的 主要 方法 和 技术 ， 还 要 求 能 够 根据 市 场 
需求 来 判断 拟 建 项 目 产品 的 市 场 生命 力 。 通 过 需求 分 析 ， 可 以 确定 项 目 投资 建设 的 必要 
性 ; 同时 也 可 知道 项 目 建成 投产 后 的 运营 状况 。 本 章 通 过 项 目 市 场 需求 分 析 内 容 的 确定 和 
项 目 市 场 需求 预测 分 析 方法 的 讲授 使 学 生 了 解 项 目 建设 必要 性 评估 的 立足 点 。 通 过 本 章 学 
习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 投资 的 宏观 投资 环境 和 微观 投资 环境 特点 。 

(2) 熟悉 需求 预测 方法 ， 如 时 间 序 列 预测 法 、 指 数 平滑 法 、 回 归 分 析 预 测 法 等 。 

(3) 掌握 建设 项 目的 投资 环境 ,包括 宏观 投资 环境 和 微观 投资 环境 评估 的 主要 方法 。 


Ge=+*) 


知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 





(1) 资 环境 的 概念 及 内 涵 
投资 环境 da 向 (1) 软 投资 环境 ; 硬 投 资 环境 


(2) 掌握 宏 办 环 
和 可 实 疯 投资 环 六 (2) 国 别 冷 热 比较 法 ; 等 级 尺度 法 
(3) 熟悉 微观 投资 环境 的 内 涵 





(1) PEST 分 析 法 ; 等 级 尺度 法 ; 











(1) 了 解 宏观 投资 环境 评估 的 方法 冷 热 图 法 
投资 环境 评估 3 
二 二 (2) 掌握 微观 投资 环境 评估 的 方法 (2) 波 特 的 竞争 力 模 型 ; 产品 寿命 
(3) 熟悉 项 目 产品 的 寿命 周期 分 析 周期 分 析 法 
(3) 综合 指标 评分 法 
人 
< 基本 概念 


投资 环境 评估 ; 投资 环境 ; 宏观 投资 环境 ; 微观 投资 环境 ; 行业 背景 ; PEST 分 析 法 ; 冷 热 图 法 ; 
等 级 尺度 法 ; 波 特 的 竞争 力 模型 ; 产品 寿命 周期 分 析 法 。 
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| 4. 1 建设 项 目 投资 环境 评估 概述 


建设 项 目 投资 环境 评估 是 对 一 定 区 域 范围 内 影响 项 目 投资 者 投资 的 各 种 自然 、 社 会 、 
经 济 因 素 进行 系统 综合 的 分 析 评估 ， 以 为 投资 者 提供 对 区 域 的 基本 认识 和 意向 性 投资 分 
析 。 也 可 是 区 域 管理 者 (或 受 资 者 ) 为 了 解 本 地 区 的 投资 环境 状况 而 进行 的 区 域 投资 环境 
分 析 评 估 。 

















4.1.1 投资 环境 的 概念 


投资 环境 是 指 影响 和 制约 项 目 投资 活动 全 过 程 的 各 种 外 部 环境 和 条 件 的 总 和 ， 是 由 决 
定 和 影响 项 目 投资 资金 增值 的 各 种 政治 、 经 济 、 自 然 和 社会 因素 相互 作用 而 形成 的 矛盾 统 
一 体 。 投资 环境 的 概念 一 般 有 两 种 理解 : 第 一 种 是 指 外 国 投资 者 到 东道 国 进行 投资 时 ， 东 
道 国 的 各 种 自然 、 社 会 、 经 济 因素 的 集合 ， 这 是 从 国 与 国之 间 的 资金 输入 、 输 出 关系 中 来 
理解 的 ， 可 称 为 国际 投资 环境 ; 第 二 种 是 指 外 国 或 国内 投资 者 在 某 一 地 区 投资 时 ， 投 资 项 
目 所 在 地 的 各 种 自然 、 社 会 、 经 济 因素 的 集合 ， 这 是 从 更 广泛 的 意义 上 来 理解 的 ， 可 称 为 
区 域 投资 环境 。 一 般 情况 下 投资 环境 是 指 后 者 ， 因 为 它 的 外 延 比 前 者 更 宽 。 

投资 环境 的 特征 如 下 。 

(1) 系统 性 : 投资 环境 的 好 坏 是 综合 分 析 和 评价 的 结果 。 

(2) 动态 性 : 投资 环境 是 一 个 动态 的 开放 的 系统 。 

(3) 相对 性 : 投资 环境 可 以 相对 发 展 和 相互 比较 。 














4.1.2 投资 环境 的 划分 


(1) 按 投资 环境 层次 不 同 ， 投 资 环境 可 分 为 宏观 投资 环境 和 微观 投资 环境 。 

@ 宏观 投资 环境 。 亦 称 总 体 投资 环境 ， 指 东道 国 的 自然 地 理 、 人 文 、 政 治 、 文 化 、 
习俗 的 综合 情况 ， 主 要 包括 政局 、 社 会 治安 、 经 济 发 展 、 法 律 保护 、 政 策 稳 定 等 方面 条 
件 。 宏观 投资 环境 ， 就 是 站 在 国民 经 济 整体 运行 的 角度 、 站 在 全 球 经 济 一 体 化 的 角度 来 考 
察 评估 投资 项 目 立 项 的 必要 性 ， 论 证 该 项 目 确 有 建设 的 必要 。 

加 微观 投资 环境 。 微 观 投资 环境 是 指 进行 投资 活动 的 具体 场所 的 自然 、 经 济 、 社 会 
条 件 ， 以 及 外 资 企 业 所 处 的 具体 微观 投资 环境 ， 主 要 包括 物质 环境 和 人 际 环境 。 

理想 的 宏观 投资 环境 应 具备 的 具体 条 件 是 : 经 济 长 期 持续 增长 ， 经 济 结构 能 适应 世界 
经 济 的 变化 ; 财政 收 支 平衡 ， 有 相当 数量 的 外 汇 储备 ; 物价 稳定 ， 较 低 或 无 通货 膨胀 率 ; 
无 外 汇 管制 ， 汇 率 较 低 ; 开放 型 的 国内 市 场 ， 出 口 导 向 型 的 外 贸 发 展 战略 ;灵通 的 国际 信 
息 网 络 ; 完善 的 经 济 立 法 和 一 系列 鼓励 投资 的 政策 。 

理想 的 微观 投资 环境 应 具备 的 具体 条 件 是 : 良好 的 基础 设施 ,充分 的 金融 自由 ,投资 
者 有 充分 的 赢利 分 配 权 和 经 营 与 人 事 管 理 权 ,产品 的 自由 竞争 ， 政府 机 构 工 作 的 高 效率 
以 及 项 目 在 税收 、 费 用 、 租 金 和 折旧 等 方面 的 优惠 。 
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(2) 按 投资 环境 的 表现 形态 不 同 ， 投 资 环境 还 可 以 划分 为 软 投资 环境 和 硬 投 资 环境 。 

中 软 投资 环境 。 软 环境 是 指 不 具有 物质 形态 的 各 种 影响 投资 项 目的 人 际 环境 因素 ， 
如 政策 、 法 规 ， 合 作对 象 的 经 营 管理 水 平 、 技 术 熟 练 程度 ， 职 工 的 素质 、 教 育 文化 水 平 ， 
生产 能 力 、 运 用 技术 能 力 、 创 新 能 力 及 市 场 潜力 等 。 

@ 硬 投资 环境 。 硬 环境 是 指 具 有 物质 形态 的 各 种 影响 投资 项 目的 环境 因素 ， 如 自然 
地 理 条 件 和 基础 设施 。 自 然 地 理 条 件 包括 地 理 位 置 、 资 源 状 况 和 气候 条 件 等 ;基础 设施 包 
括 交通 运输 设施 、 邮 电 通 信 装 备 、 资 源 和 能 源 的 供应 、 给 排水 和 环保 、 金 融 信息 、 仓 储 设 
备 、 生 活 居住 条 件 及 其 他 服务 设施 等 。 








| 4. 2 宏观 投资 环境 及 其 评估 的 主要 方法 与 技术 


4.2.1 宏观 投资 环境 


宏观 投资 环境 表明 了 在 国内 、 国 际 大 环境 中 具有 全 社会 性 、 对 所 有 产业 部 门 和 企业 都 
将 产生 影响 的 各 种 因素 和 力量 的 总 和 。 对 项 目 来 说 ， 宏 观 投资 环境 是 只 能 对 其 产生 一 定 影 
响 和 不 可 控制 的 外 部 环境 。 


1. 国际 宏观 投资 环境 划分 的 PEST 分 析 法 


PEST 分 析 是 指 宏观 环境 的 分 析 ， 不 同行 业 和 企业 根据 自身 特点 和 经 营 需 要 ， 这 种 分 
析 的 具体 内 容 会 有 差异 ,但 一 般 都 应 对 政治 (Political) 、 经 济 (Economic)、 社 会 (So- 
cial) 和 技术 (Technological) 这 四 大 类 影响 企业 的 主要 外 部 环境 因素 进行 分 析 ， 简称 
PEST 分 析 法 。 

1) 政治 法 律 环境 

P 代 表 Politics， 即 政治 要 素 ， 是 指 对 组 织 经 营 活动 具有 实际 与 潜在 影响 的 政治 力量 和 有 
关 的 法 律 、 法 规 等 因素 。 当 政治 制度 与 体制 、 政 府 对 组 织 所 经 营业 务 的 态度 发 生变 化 ， 及 当 
政府 发 布 了 对 企业 经 营 具 有 约束 力 的 法 律 、 法 规 时 ， 企 业 的 经 营 战略 也 必须 随 之 做 出 调整 。 

政治 环境 包括 一 个 国家 的 社会 制度 ， 执 政党 的 性 质 ,， 政府 的 方针 、 政 策 、 法 令 等 。 不 
同 的 国家 有 着 不 同 的 社会 性 质 ， 不 同 的 社会 制度 对 组 织 活 动 有 着 不 同 的 限制 和 要 求 ， 即 使 
社会 制度 不 变 的 同一 国家 ， 在 不 同时 期 由 于 执政 党 不 同 ， 其 政府 的 方针 特点 、 政 策 倾向 对 
组 织 活动 的 态度 和 影响 也 是 不 断 变化 的 。 

2) 经 济 环境 

EE 代表 Economic， 即 经 济 要 素 ， 是 指 一 个 国家 的 经 济 制 度 、 经 济 结构 、 产 业 布局 、 资 源 
状况 、 经 济 发 展 水 平 以 及 未 来 的 经 济 走势 等 。 构 成 经 济 环境 的 关键 要 素 包括 GDP 的 变化 发 
展 趋势 、 利 率 水 平 、 通 货 膨 胀 程度 及 趋势 、 失 业 率 、 居 民 可 支配 收入 水 平 、 汇 率 水 平等 。 

经 济 环境 主要 包括 宏观 和 微观 两 个 方面 的 内 容 。 宏 观 经 济 环境 主要 指 一 个 国家 的 人 口 
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数量 及 其 增长 趋势 ， 国 民 收 入 、 国 民生 产 总 值 及 其 变化 情况 ， 以 及 通过 这 些 指标 能 够 反映 
的 国民 经 济 发 展 水 平和 发 展 速度 ;微观 经 济 环境 主要 指 企业 所 在 地 区 或 所 服务 地 区 的 消费 
者 的 收入 水 平 、 消 费 偏 好 、 储 蓄 情 况 、 就 业 程度 等 因素 ， 这 些 因 素 直 接 决 定 着 企业 目前 及 
未 来 的 市 场 大 小 。 

3) 社会 文化 环境 

S 代表 Society， 即 社会 要 素 ， 是 指 组 织 所 在 社会 中 成 员 的 民族 特征 、 文 化 传统 、 价 值 
见 念 、 宗 教 信仰 、 教 育 水 平 以 及 风俗 习惯 等 因素 。 构 成 社会 环境 的 要 素 包 括 人 口 规模 、 年 
龄 结构 、 种 族 结构 、 收 入 分 布 、 消 费 结构 和 水 平 、 人 口 流动 性 等 ， 其 中 人 口 规模 直接 影响 
着 一 个 国家 或 地 区 市 场 的 容量 ， 年 龄 结构 则 决定 消费 品 的 种 类 及 推广 方式 。 

4) 技术 环境 

全 代表 Technology， 即 技术 要 素 。 技 术 要 素 不 仅 包括 那些 引起 革命 性 变化 的 发 明 ， 还 
包括 与 企业 生产 有 关 的 新 技术 、 新 工艺 、 新 材料 的 出 现 和 发 展 趋势 、 应 用 前 景 。 技 术 环 境 
除了 要 考察 与 企业 所 处 领域 的 活动 直接 相关 的 技术 手段 的 发 展 变化 外 ， 还 应 及 时 了 解 国家 
对 科技 开发 的 投资 和 支持 重点 、 该 领域 技术 发 展 动态 和 研究 开发 费用 总 额 、 技 术 转 移 和 技 
术 商 品 化 速度 、 专 利 及 其 保护 情况 等 。 


2. 我 国 宏观 投资 环境 的 划分 


自从 世界 各 国 从 20 世纪 60 年 代 开始 利用 各 种 指标 对 其 投资 环境 的 优 劣 和 吸引 投资 者 
的 力度 进行 评估 、 监 测 以 来 ,采用 评估 指标 及 评估 方法 进行 投资 环境 评价 已 经 成 为 世界 各 
国 和 区 域 吸引 资金 流入 、 促 进 经 济 社会 持续 发 展 的 重要 手段 。 我 国安 观 投资 环境 的 划分 目 
前 主要 包括 以 下 几 方 面 的 内 容 。 

(1) 政治 环境 。 新 中 国 成 立 60 多 年 来 ， 中 国 经 济 社会 取得 了 巨大 的 进展 ， 尤 其 是 改革 
开放 以 后 ,中国 国内 投资 环境 不 断 改善 。 中 国 已 经 成 功 加 入 世界 贸易 组 织 (WTO)， 加 上 国 
家 已 经 实施 西部 大 开发 战略 ， 这 将 进一步 促使 投资 环境 的 改善 ， 中国 已 逐渐 成 为 世界 各 国 投 
资 者 青睐 的 比较 理想 的 投资 场所 。 中 国 经 济 发 展 得 益 于 国家 稳定 的 改革 开放 政策 、 良 好 的 投 
资 环境 、 投 资 效 果 、 稳 定 的 政局 、 具 有 连续 性 的 政策 、 涉 外 经 济 法 规 的 齐备 与 公允 。 

(2) 经 济 环境 。 主 要 包括 GDP 水 平 、 社 会 商品 购买 力 水 平 、 金 融 与 财政 信贷 、 税 收 
政策 环境 。 

(3) 技术 环境 。 一般 包 括 社会 基础 设施 (如 交通 运输 、 通 信 、 生 产 和 生活 设施 等 )， 
技术 创新 与 技术 进步 水 平 。 

(4) 自然 环境 。 包括 地 理 位 置 、 自 然 条 件 和 自然 资源 。 

(5) 社会 环境 。 指 文化 教育 水 平 、 传 统 风俗 习惯 等 。 

































































4.2.2 ”宏观 投资 环境 评估 的 主要 方法 与 技术 





国外 关于 通过 统计 指标 或 建立 指标 体系 评价 投资 环境 优 劣 的 方法 研究 始 于 20 世纪 60 
年 代 。 这 些 方法 归纳 起 来 ,主要 有 投资 冷 热 图 法 ( 冷 热 图 法 )、 投 资 环境 评分 法 (等 级 尺 
度 法 )、 道 氏 评 估 法 、 关 键 因 素 评估 法 、 相 似 度 法 、 国 家 风险 评级 法 、 综 合 评判 法 和 多 
素 分 析 评 估 法 等 。 
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1. 冷 热 图 法 


国学 者 伊西 阿 ， 利 特 法 克 和 彼得 班 廷 根据 他 们 对 20 世纪 60 年 代 后 半期 美国 、 加 
拿 大 等 国 工商 界 人 士 进行 的 调查 ， 通 过 七 种 因素 对 各 国 投资 环境 的 影响 进行 综合 分 析 后 提 
出 了 “ 国 别 冷 热 比较 法 ”， 又 称 “ 投 资 环境 冷 热 比较 分 析 法 ”。 

国 别 冷 热 比 较 法 是 以 “ 冷 ” ”因素 来 表述 环境 优 劣 的 一 种 评价 方法 ， 即 把 各 个 因 
素 和 资料 加 以 分 析 ， 以 得 出 “ 冷 "“ 热 ”差别 的 评价 。 

国 别 冷 热 比较 法 把 一 国 投资 环境 的 好 坏 归 结 为 七 大 因素 。 

(1) 政治 稳定 性 。 当 政府 由 各 阶层 代表 所 组 成 ， 代 表 了 广大 人 民 和 群众 的 意愿 ， 深 得 人 
心 ， 而 且 该 政府 能 够 鼓励 和 促进 企业 发 展 ， 创 造 出 良好 的 适宜 企业 长 期 经 营 的 环境 ， 一 国 
的 政治 稳定 性 高 时 ， 这 一 因素 为 “ 热 ” 因 素 ， 反 之 则 为 “ 冷 ” 因 素 。 

(2) 市 场 机 会 。 当 拥有 广大 的 顾客 ， 对 外 国 投资 生产 的 产品 或 提供 的 劳务 尚未 满足 需 
求 ， 并 且 具 有 切实 的 购买 力 ， 市 场 机 会 大 时 ， 为 “ 热 ” 因 素 ， 反 之 则 为 “ 冷 ” 因 素 。 

(3) 经 济 发 展 和 成 就 。 一 国 经 济 发 展 程度 、 效 率 和 稳定 形式 是 企业 投资 环境 的 另 一 因 
素 。 经 济 发 展 快 和 成 就 大 ， 为 “ 热 ”因素 ， 反 之 则 为 “ 冷 ” 因 素 。 

(4) 文化 一 元 化 。 一 国 国内 各 阶层 的 人 民 ， 他 们 之 间 的 相互 关系 、 处 世 哲 学 、 人 生 的 
观念 和 目标 等 ， 都 要 受到 其 传统 文化 的 影响 。 文 化 一 元 化 程度 高 ， 为 “ 热 ” 因 素 ， 反 之 则 

(5) 法 令 阻 得。 一 国 的 法 令 繁杂 ， 并 有 意 或 无 意 地 限制 、 束 缚 现 有 企业 的 经 营 ， 将 影 
响 今后 企业 的 投资 环境 。 若 法 令 阻 但 大 ， 为“ 冷 ”因素 ， 反 之 则 为 “ 热 ” 因 素 。 

(6) 实质 阻碍 。 一 国 的 自然 资源 和 地 理 环 境 往往 对 企业 的 经 营 产生 阻碍 ， 实 质 阻碍 大 
时 ,为 “ 冷 ”因素 ,反之 则 为 “ 热 ” 因 素 。 

(7) 地 理 及 文化 差距 。 两 国 距离 远 ,文化 杀 异 ,社会 观念 及 语言 文字 的 差别 有 碍 思想 
交流 。 地 理 及 文化 差距 大 ， 为 “ 冷 ”因素 ， 反 之 则 为 “ 热 ”因素 。 



































2. 等 级 尺度 法 


该 方法 是 在 1986 年 由 美国 经 济 学 家 罗伯特 。 斯 托 伯 提 出 的 ， 主 要 用 于 国际 投资 环境 
的 考察 。 这 种 方法 从 东道 国政 府 对 国外 直接 投资 者 的 限制 和 鼓励 政策 着 眼 ， 重 点 考察 投资 
环境 的 微观 方面 ， 具 体 分 析 影 响 投资 环境 的 以 下 八大 因素 。 

(1) 资本 外 调 的 自由 ， 或 称 资本 抽 回 自由 〈 评 分 值 为 0 一 12 分 ) 。 

(2) 外 商 股权 比例 ， 即 允许 外 商 拥有 所 有 权 的 比例 〈 评 分 值 为 0 一 12 分 ) 。 

(3) 对 外 商 管制 程度 ， 或 外 国企 业 与 本 地 企业 间 的 差别 待遇 〈 评 分 值 为 0 一 12 分 ) 。 

(4) 货币 币值 的 稳定 性 〈 评 分 值 为 4 一 20 分 ) 。 

(5) 政治 稳定 性 〈 评 分 值 为 0 一 12 分 ) 。 

(6) 给 予 关 税 保护 的 态度 〈 评 分 值 为 2 一 8 分 ) 。 

(7) 当地 资金 的 供应 能 力 〈 评 分 值 为 0 一 10 分 ) 。 

(8) 近 5 年 的 通货 膨胀 率 〈 评 分 值 为 2 一 14 分 ) 。 

这 一 评估 方法 的 具体 评估 步 又 如 下 : 首先 列 出 八大 主要 因素 及 其 分 层 的 子 因素 ， 对 于 
每 一 个 因素 ， 都 依据 它们 对 项 目 区 域 投资 环境 的 影响 程度 给 定 一 个 确定 的 满分 分 值 ， 然 后 

63 





建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 





依据 对 投资 环境 的 有 利 程度 ， 





对 每 个 层次 的 各 主要 因素 给 定 相 应 的 具体 分 值 (实际 值 ); 


最 后 求 出 各 因素 的 评分 之 和 ， 就 可 得 出 该 项 目 投资 环境 的 总 评分 ， 满 分 为 100 分 。 评 分 方 
法 是 根据 总 分 值 (为 8 一 100 分 ) 的 高 低 进 行 优 劣 评估 ， 分 数 越 高 ， 表 明 该 地 区 投资 环境 











越 好 ; 分 数 越 低 ， 表 明 该 项 目 区 的 投资 环境 越 不 理想 。 





















































通过 比较 不 同 国家 (或 地 区 ) 投资 环境 的 总 分 值 ， 即 可 选 出 具有 优越 投资 环境 的 国家 
(或 地 区 ) 。 该 法 的 影响 因素 及 评分 等 级 见 表 4- 1。 
表 4-1 等 级 尺度 法 影响 因素 及 评分 等 级 
投资 环境 因素 评分 /分 
无 限制 12 
只 有 时 间 上 的 限制 8 
资本 抽 回 对 资本 有 限制 6 
(0 一 12 分 ) 对 资本 和 红利 都 有 限制 4 
限制 繁多 2 
禁止 资本 抽 回 0 
准许 并 欢迎 全 部 外 资 股权 12 
准许 全 部 外 资 股权 但 不 欢迎 10 
准许 外 资 占 大 部 股权 8 
Ce 外 资 最 多 不 得 超过 股权 半数 6 
只 准 外 资 占 小 部 分 股权 4 
外 资 不 得 超过 股权 的 三 成 2 
不 准 外 资 控制 任何 股权 0 
外 商 与 本 国企 业 一 视 同仁 12 
对 外 商 有 限制 但 无 管制 10 
对 外 商 有 少许 管制 8 
对 放 管理 制度 
| 对 外 商 有 限制 并 有 管制 6 
对 外 商 有 限制 并 严 加 管制 4 
对 外 商 严 加 限制 并 严 加 管制 2 
禁止 外 商 投 次 0 
完全 自由 兑换 20 
部 黑市 与 官 价差 距 小 于 1% 18 
we 黑市 与 官 价差 距 在 10% 一 24% 之 间 14 
黑市 与 官 价 差距 在 40% 一 100% 之 间 8 
黑市 与 官 价差 距 在 100% 以 上 4 
长 期 稳定 12 
稳定 但 因 人 而 治 10 
政治 稳定 性 内 部 分 多 但 政府 掌权 8 
(0 一 12 分 ) 国内 有 强大 的 反对 力量 4 
有 政变 和 动荡 的 可 能 2 
不 稳定 ,政变 和 动荡 极 有 可 能 0 
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( 续 ) 
投资 环境 因素 评分 /分 
给 予 充分 保护 8 
给 予 关税 保护 的 意愿 | 给 予 相当 保护 但 以 新 工业 为 主 6 
(2 一 8 分 ) 给 予 少许 保护 但 以 新 工业 为 主 4 
很 少 或 不 予 保护 2 
成 熟 的 资本 市 场 ， 有 公开 的 证 券 交 易 所 10 
少许 当地 资本 ， 有 投机 性 证 券 交易 所 8 
当地 资金 的 可 供 程度 | 当地 资本 有 限 、 外 来 资本 不 多 〈 世 界 贷款 等 ) 6 
(0 一 10 分 ) 短期 资本 极其 有 限 4 
资金 管制 很 严 2 
高 度 的 资本 外 流 0 
小 于 1% 14 
1%~3% 12 
3%~7% 10 
近 5 年 的 通货 膨胀 率 | -，_ ，， 
yp 7%~10% 8 
10%~15% 6 
15% ~35% 4 
35% 以 上 2 
总 计 8~100 





3. 综合 指标 评分 法 


该 方法 主要 用 于 





到 内 投资 环境 的 考察 。 通 过 定量 分 析 各 影响 要 素 ， 按 一 定 标 准 (社会 











平均 数 或 国家 参数 ) 确定 每 个 指标 应 得 的 分 数 (得 分 )， 然 后 按照 每 个 指标 的 重要 程度 确 














采用 加 权 平 均 数 








式 中 ”天 一 一 总 分 ; 


一 般 采 用 专家 评议 确定 最 佳 的 权 数 结构 。 最 后 计算 综合 评价 指标 (总 分 )。 


的 计算 公式 为 





K=/i= 5 (4-1) 


Ki 一 一 各 分 项 指标 得 分 ; 
Wi 一 一 各 分 项 指标 权 数 ; 


DW 一 各 项 指标 权 数 和 ; 
tml 





nt 


指标 数目 (这 里 "一 10) 。 


总 分 值 (10 一 100 分 之 间 ) 反映 了 某 区 域内 量化 的 投资 环境 水 平 。 取 得 最 高 分 100 分 ， 


说 明 投资 环境 极 佳 。 
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通过 确定 综合 评估 指标 的 满意 值 与 不 允许 值 ， 可 以 确切 地 反映 一 定时 期 内 投资 环境 的 
状况 及 改善 程度 ， 也 可 以 进行 区 域 性 对 比 。 根 据 上 述 各 项 因素 指标 的 满意 值 、 不 允许 值 及 
权 数 ， 可 计算 出 综合 评估 指标 的 满意 值 和 不 允许 值 (综合 不 允许 值 );， 参 见 表 4-2。 

表 4-2 综合 指标 评分 法 单位 : 分 
序号 投资 环境 因素 评分 权 数 | 满意 值 | 允许 值 
资源 相当 丰富 ， 加 工 质量 高 10 
a 资源 比较 丰富 ， 加 工 质量 高 8 
1 Po 资源 不 丰富 ， 加 工 质量 高 有 5 8 2 
资源 比较 丰富 ,加工 质量 差 2 
资源 不 丰富 ， 加 工 质量 差 0 
基础 设施 状 | 15% 以 上 10 
况 一 一 基础 设施 | 10%~15% & 
2 | 投资 额 占 全 部 固定 | 5 铬 一 10 色 6 8 6 
资产 投资 额 的 比例 | 2% 一 5% 1 
(0~10) 2% 以 下 0 
政 案 相当 连续 稳定 ， 透 明度 高 10 
可 用 外 资 
2 obs 政策 比较 连续 稳定 、 透 明度 高 8 I 机 
Eo 政策 比较 连续 稳定 ， 透 明度 较 低 6 
政策 连续 性 、 稳 定性 差 ， 透 明度 较 低 2 
法 制 完善 执法 严明 10 
法 律 环境 状况 法 制 较 完善 执法 严明 7 16 a 
(0~10) 法 制 较 完善 ， 法 制 观念 六 4 . 
法 制 不 完善 有 法 不 依 0 
GNP 年 平均 增长 率 10% 以 上 ,经 10 
济 结构 合理 
经 济 发 展 水 平 1 8 
上 ， 经济 结构 合理 六 
5 | 与 经 济 结构 、 5 8 4 
a GNP 年 平均 增长 率 2% 一 5% ， 经 1 
济 结构 失调 
GNP 年 平均 增长 率 2% 以下， 经济 2 
结构 不 合理 
已 形成 生产 资料 市 场 、 劳 动力 市 10 
场 、 金 融 市 场 和 房地产 市 场 ， 并 已 发 
育成 熟 
市 场 发 育 程度 已 形成 生产 资料 市 场 、 劳 动力 市 场 、 6 和 
(2 一 10) 金融 市 场 和 房地产 市 场 ， 但 不 成 熟 
已 形成 生产 资料 与 劳动 力 市 场 , 但 5 
金融 市 场 与 房地产 市 场 尚 未 建立 
四 大 市 场 均 未 形成 
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( 续 ) 
序号 投资 环境 因素 评分 权 数 | 满意 值 | 允许 值 
2% 以 下 10 
物价 波动 幅度 | 2 色 一 5 季 8 
(3 一 5 年内) 一 一 |5%~8% 7 
有 5 6 2 
通货 膨胀 率 8%~15% 6 
(2~10) 5%~25% 3 
25% 以 上 2 
政府 行政 效 |10 天 以 内 10 
率 一 一 项 目 从 立 | 10 天 至 1 个 月 8 
8 | 项 到 注册 的 平均 | 1 个 月 至 半年 1 15 6 2 
时 间 半年 至 1 年 2 
《一 世 一 10) 1 年 以 上 ~ 
劳动 者 素质 较 好 ， 劳 务 成 本 较 低 10 
劳动 者 素质 与 | 劳动 者 素质 较 好 ， 劳 务 成 本 较 高 7 
9 | 劳务 成 本 状况 劳动 者 素质 相当 好 ， 劳 务 成 本 很 商 5 10 7 
劳动 者 素质 较 差 ， 劳 务 成 本 较 低 2 
Ma 12 以 上 io 
30% 一 45 饭 8 
10 | 业 增 加 值 占 GNP 10 8 3 
20% 以 下 3 
(3~10) 
由 表 4-2 各 分 项 数据 计算 可 得 
综合 满意 值 =[(8X5 二 8X5 十 8X15 十 7X15 十 8X5 十 6X15 十 6X5 十 6X15 十 7X10+ 
8X10) 二 100] X10 二 73. 5( 分 ) 
综合 不 允许 值 王 [(2X5 十 6X5 十 6X15 十 4X15 十 4X5 十 2X15 十 2X5 十 2X15 十 1X 


10 十 3X10) 二 100] X10==32.0( 分 ) 


满意 值 是 指 投 资 环境 的 某 个 方面 对 投资 具有 的 吸引 力 ， 不 允许 值 是 指 投资 环境 的 某 个 


方面 对 投资 具有 的 排斥 力 。 


| 4. 3 项 目 微观 投资 环境 评估 的 主要 方法 与 技术 


4.3.1 项 目的 行业 竞争 力 分 析 


行业 是 这 样 一 些 企业 所 构成 的 群体 ， 这 些 企 业 的 产品 有 众多 相同 的 属性 ,并且 为 争取 
同样 一 个 买方 群体 而 展开 激烈 的 竞争 。 投资 项 目 在 进入 一 个 行业 之 前 ， 要 了 解 行业 内 竞争 
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对 手 、 行 业 产 品 发 展 前 景 、 项 目的 竞争 能 力 等 。 相 同 的 宏观 环境 下 ,不 同行 业 的 经 济 特 


点 、 竞 争 环境 、 未 来 利润 前 景 、 政 策 的 限制 都 不 


主要 包括 以 下 内 容 。 


(1) 行 Y 
(2) 行 】 


(3) 行业 


的 评估 。 


此 基础 评估 : 根据 行业 寿命 期 判断 行 】 





同 ， 因 此 投资 项 目 要 进行 行业 背景 评估 ， 


此 目前 的 发 展 阶段 。 


此 能 力 评估 : 行业 的 技术 水 平 决定 了 行业 的 发 展 规模 。 





(4) 行 】 


此 的 吸引 力 评估 : 行业 产品 的 市 场 规模 、 市 场 增 长 率 、 


竞争 评估 : 对 企业 面 对 的 包括 竞争 者 、 需 求 者 、 供 给 商 等 各 方面 的 微观 情况 


行业 一 利率 水 平等 。 


建设 项 目的 行业 竞争 力 分析 ， 可 以 采用 行业 产品 寿命 周期 分 析 法 。 产 品 寿命 周期 指 新 
产品 试制 成 功 后 ， 从 投入 市 场 到 被 市 场 淘汰 为 止 的 一 段 时 期 ， 一 般 分 为 导 和 期、 成 长 期 、 
成 熟 期 、 衰 退 期 四 个 阶段 。 

对 于 销售 增长 率 指标 来 说 ， 当 销售 增长 率 大 于 10%， 行业 竞争 力 处 于 成 长 期 ， 当 销售 
增长 率 为 0 一 10%， 行业 竞争 力 处 于 成 熟 期 ， 当 销售 增长 率 小 于 0， 则 行业 竞争 力 处 于 衰 


退 期 。 对 于 产 


品 普及 率 指 标 来 说 ， 产 


局 
品 普 


及 率 小 于 10%， 行业 竞争 力 处 于 导入 期 ， 产 品 普 


及 率 为 10% 一 30%， 行业 竞争 力 处 于 成 长 期 产品 普及 率 为 30% 一 70%， 行业 竞争 力 处 
于 成 熟 期 ， 产 品 普 及 率 大 于 70%， 则 行业 竞争 力 处 于 衰退 期 。 在 产品 生命 周期 的 不 同 阶 
段 , 市 场 格局 不 同 ， 营 销 策略 也 因此 变化 。 产 品 寿命 周期 分 析 法 的 主要 因素 见 表 4 - 3。 


表 4-3 产品 寿命 周期 分 析 法 的 主要 因素 

















阶段 划分 市 场 情况 竞争 情况 企业 策略 
时 企业 来 说 ， 在 该 阶段 适 
产品 开始 退步 被 市 场所 认 | 在 此 阶段 行业 内 企业 很 ee 
第 一 阶 | 同和 接受 ”行业 开始 形成 并 | 少 ， 市 场 需求 低 ， 产 品质 量 | 场 nid 防 攻 从 W 的 
段 : 导入 期 | 初 具 规模 :这 是 产品 生命 周 | 不 稳定 批量 不 大 、 成 本 | 下 
期 的 幼年 时 其 商 、 发 展 速 度 仙 ,等 等 。 | 发 展 和 行业 的 发 展 ， 可 能 全 
SN 在 行业 中 树立 先 人 优势 
行业 内 的 企业 数量 迅速 增 
对 企 ] 说 、 时 是 进入 
第 二 阶 | ”此 阶段 产品 市 场 需求 急剧 | 加 ,行业 在 经 济 结构 中 的 地 ee 人 
段 : 成 长 期 | 膨胀 位 得 到 提升 产品 质量 提 | 
高 、 成 本 下 降 
此 阶段 产品 定型 ， 技 术 成 这 一 时 期 ， 由 于 市 场 竞争 
第 三 阶 | 熟 、 成 本 下 降 、 利 润 水 平 | 行业 增长 速度 减 慢 . 行业 | 激烈 ,企业 进入 门槛 很 高， 
段 : 成 熟 期 | 高 ,但 是 随 之 而 来 的 是 需求 | 内 企业 之 间 竞 争 也 日 趋 激烈 | 除非 有 强大 的 资金 和 技术 实 
逐渐 他 和 力 ， 否则 难以 取得 成 功 
由 于 技术 进步 或 需求 变 
化 .可 替代 的 新 产品 出 现 ,| ee 
第 四 阶 | 原 有 产品 的 市 场 迅速 半 缩 i 此 时 对 企业 来 说， 不 宜 选 
段 : 衰退 期 | 同时 由 于 技术 的 成 熟 ， 各 企 ee “| 择 进 入 此 行业 





业 所 提供 的 产品 无 多 大 差 
异 , 质量 差别 小 





域 ， 并 逐步 退出 该 领域 
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4.3.2 项 目的 产品 竞争 能 力 评估 


波 特 竞争 力 模 型 (Michael Porter7s Five Forces Model) 又 称 五 力 分析 模 型 ， 如 图 4.1 
所 示 ， 是 迈克 尔 ， 波 特 (Michael Porter) 于 20 世纪 80 年 代 初 提出 的 ， 用 于 竞争 战略 的 分 
析 ， 可 以 有 效 分 析 客 户 的 竞争 环境 。 五 力 分 别 是 : 供应 商 的 讨价还价 能 力 、 购 买 者 的 讨 价 
还 价 能 力 、 潜 在 竞争 者 进入 的 能 力 、 替 代 品 的 替代 能 力 、 行 业内 竞争 者 现在 的 竞争 能 力 。 








4.1 波 特 的 竞争 力 模型 


五 力 分 析 模型 将 大 量 不 同 的 因素 汇集 在 一 个 简便 的 模型 中 ， 可 以 此 分 析 一 个 行业 的 基 
本 竞争 态势 。 

(1) 潜在 的 行业 新 进入 者 。 潜 在 的 行业 新 进入 者 是 行业 竞争 的 一 种 重要 力量 ， 这 些 新 
进入 者 大 都 拥有 新 的 生产 能 力 和 某 些 必需 的 资源 、 期 待 能 建立 有 利 的 市 场地 位 。 新 进入 者 
加 入 该 行业 ， 会 带 来 生产 能 力 的 扩大 ， 带 来 对 市 场 占 有 率 的 要 求 ， 这 必然 引起 与 现 有 企业 
的 激烈 竞争 ， 从 而 使 产品 价格 下 跌 ; 另外 ， 新 加 入 者 要 获得 资源 进行 生产 ， 可 能 使 行业 生 
产 成 本 升 高 。 上 述 两 方面 都 会 导致 行业 的 获 利 能 力 下 降 。 新 进入 者 在 给 行业 带 来 新 生产 能 
力 、 新 资源 的 同时 ,将 希望 在 已 被 现 有 企业 瓜分 完毕 的 市 场 中 赢得 一 席 之 地 ， 这 就 可 能 与 
现 有 企业 发 生 原材料 与 市 场 份 额 的 竞争 ， 最 终 导 致 行业 中 现 有 企业 全 利 水 平 降 低 ， 严 重 的 
话 还 可 能 危及 这 些 企业 的 生存 。 竞 争 性 进入 威胁 的 严重 程度 取决 于 两 方面 的 因素 ， 即 进入 
新 领域 的 障碍 大 小 与 预期 现 有 企业 对 于 进入 者 的 反应 情况 。 

进入 障碍 主要 包括 规模 经 济 、 产 品 差异 、 资 本 需要 、 转 换 成 本 、 销 售 渠道 开拓 、 政 府 
行为 与 政策 (如 国家 综合 平衡 统一 建设 的 石化 企业 )、 不 受 规模 支配 的 成 本 劣势 (如 商业 
秘密 、 产 供销 关系 、 学 习 与 经 验 曲 线 效 应 等 )、 自 然 资 源 (如 冶金 业 对 矿产 的 拥有 )、 地 理 
环境 (如 造船 厂 只 能 建 在 海滨 城市 ) 等 方面 ， 这 其 中 有 些 障碍 是 很 难 借助 复制 或 仿造 的 方 
式 来 突破 的 。 预 期 现 有 企业 对 进入 者 的 反应 情况 ， 主 要 是 采取 报复 行动 的 可 能 性 大 小 ， 这 
取决 于 有 关 厂 商 的 财力 情况 、 报 复 记 录 、 固 定 资 产 规模 、 行 业 增 长 速度 等 。 总 之 ， 新 企业 
进入 一 个 行业 的 可 能 性 大 小 ， 主 要 取决 于 进入 者 主观 估计 进入 所 能 带 来 的 潜在 利益 、 所 需 
花费 的 代价 与 所 要 承担 的 风险 这 三 者 的 相对 大 小 情况 。 

(2) 替代 品 的 威胁 。 某 一 行业 有 时 会 与 男 一 行业 的 企业 处 于 竞争 的 状况 ,原因 是 这 些 
企业 的 产品 具有 相互 车 代 的 性 质 。 蔡 代 产 品 的 价格 如 果 比 较 低 ， 它 投入 市 场 就 会 使 本 行业 

69 




















建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 





产品 的 价格 上 限 只 能 处 在 较 低 的 水 平 ， 这 就 限制 了 本 行业 的 收益 。 本 行业 与 生产 替代 产品 
的 其 他 行业 进行 的 竞争 ， 常 常 需 要 本 行业 所 有 企业 采取 共同 措施 和 集体 行动 。 

两 个 处 于 不 同行 业 中 的 企业 ， 可 能 会 由 于 所 生产 的 产品 互 为 奉 代 品 ， 而 在 它们 之 间 产 
生 相 互 竞争 行为 ， 这 种 源 自 于 替代 品 的 竞争 ， 会 以 各 种 形式 影响 行业 中 现 有 企业 的 竞争 战 
略 。 第 一 ， 现 有 企业 产品 售 价 以 及 获 利 潜力 的 提高 ， 将 由 于 存在 能 被 用 户 方 接受 的 替代 品 
而 受到 限制 ; 第 二 ， 由 于 替代 品 生产 者 的 侵入 ,使 得 现 有 企业 必须 提高 产品 质量 或 通过 降 
低 成 本 来 降低 售 价 ,或 者 使 其 产品 更 有 特色 ,否则 其 销量 与 利润 增长 的 目标 就 有 可 能 受 
给 ; 第 三 ， 源 自 蔡 代 品 生产 者 的 竞争 强度 ， 受 产品 买主 转换 成 本 高 低 的 影响 。 总 之 ， 蔡 代 
品 价格 越 低 、 质 量 越 好 、 用 户 转换 成 本 越 低 ， 其 所 能 产生 的 竞争 压力 就 越 强 ， 而 这 种 来 自 
替代 品 生产 者 的 竞争 压力 的 强度 ， 可 以 具体 通过 考察 替代 品 销售 增长 率 、 替 代 品 厂家 生产 
能 力 与 至 利 扩张 情况 来 加 以 描述 。 

(3) 买方 讨价还价 的 能 力 。 买 方 即 顾客 ,买方 的 竞争 力量 需要 视 具体 情况 而 定 , 但 主 
要 由 以 下 三 个 因素 决定 : 买方 所 需 产 品 的 数量 、 买 方 转 而 购买 其 他 替代 产品 所 需 的 成 本 、 
买方 所 各 自 追 求 的 目标 。 买 方 可 能 要 求 降低 购买 价格 ”要求 高 质量 的 产品 和 更 多 的 优质 服 
务 ， 其 结果 是 使 得 行业 的 竞争 者 们 相互 竞争 残杀 ， 导致 行 业 利润 下 降 。 

(4) 供应 商讨 价 还 价 的 能 力 。 对 某 一 行业 来 说 ,供应 商 竞 争 力量 的 强 弱 ， 主 要 取决 于 
供应 商行 业 的 市 场 状 况 以 及 他 们 所 提供 物品 的 重要 性 。 供 应 商 的 威胁 手段 一 是 提高 供应 价 
格 ， 二 是 降低 相应 产品 或 服务 的 质量 ， 从 而 使 下 游行 业 利润 下 降 。 

(5) 现 有 竞争 者 之 间 的 竞争 。 这 种 竞争 力量 是 企业 所 面 对 的 最 强大 的 一 种 力量 ， 这 些 
竞争 者 根据 自己 的 一 整套 规划 ,运用 各 种 手段 〈 人 价格、 质量、 造型、 服务、 担保、 广告、 
销售 网 络 、 创 新 等 ) 力图 在 市 场 上 占据 有 利 地 位 和 争夺 更 多 的 消费 者 ， 对 行业 造成 了 极 大 
的 威胁 。 

大 部 分 行业 中 的 企业 ， 相 互 之 间 的 利益 都 是 紧密 联系 在 一 起 的 ， 作 为 企业 整体 战略 一 
部 分 的 各 企业 竞争 战略 ， 其 目标 都 在 于 使 得 自己 的 企业 获得 相对 于 竞争 对 手 的 优势 ， 所 以 
在 实施 中 就 必然 会 产生 冲突 与 对 抗 现象 ， 这 些 冲 突 与 对 抗 就 构成 了 现 有 企业 之 间 的 竞争 。 
现 有 企业 之 间 的 竞争 常常 表现 在 价格 、 广 告 、 产 品 介绍 、 售 后 服务 等 方面 ， 其 竞争 强度 与 
许多 因素 有 关 。 

一 般 来 说 ， 出 现下 述 情况 将 意味 着 行业 中 现 有 企业 之 间 竞 争 的 加 剧 : 行业 进入 障碍 
较 低 ， 势 均 力 敌 竞争 对 手 较 多 ,竞争 参与 者 范围 广泛 ; 市 场 趋 于 成 熟 ， 产 品 需 求 增长 组 
慢 ; 竞争 者 企图 采用 降价 等 手段 促销 ; 竞争 者 提供 几乎 相同 的 产品 或 服务 ， 用户 转换 成 
本 很 低 ; 一 个 战略 行动 如 果 取 得 成 功 ， 其 收入 则 相当 可 观 ; 行业 外 部 实力 强大 的 公司 在 
接收 了 行业 中 实力 薄弱 企业 后 ， 发 起 进攻 性 行动 ， 结果 使 得 刚 被 接收 的 企业 成 为 市 场 的 
主要 竞争 者 ; 退出 障碍 较 高 ， 即 退出 竞争 要 比 继续 参与 竞争 代价 更 高 。 在 这 里 ， 退 出 障 
碍 主要 受 经 济 、 战 略 、 感 情 以 及 社会 政治 关系 等 方面 考虑 的 影响 ,具体 包括 资产 的 专用 
性 、 退 出 的 固定 费用 、 战 略 上 的 相互 牵制 、 情 绪 上 的 难以 接受 、 政 府 和 社会 的 各 种 限 
制 等 。 

波 特 的 竞争 力 模型 的 意义 在 于 ， 上述 五 种 竞争 力量 的 抗争 中 蕴含 着 三 类 成 功 的 战略 思 
想 ， 那 就 是 大 家 熟知 的 总 成 本 领先 战略 、 差 异化 战略 、 专 一 化 战略 。 五 种 竞争 力 的 合力 ， 
决定 了 一 个 行业 的 基本 竞争 潜力 。 
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| 4. 4 项 目 建设 必要 性 评估 的 方法 与 技术 


4.4.1 项 目 建设 必要 性 评估 概述 


1. 项 目 建设 必要 性 评估 的 概念 


项 目 建设 的 必要 性 评估 ， 就 是 对 可 行 性 研究 报告 中 提出 的 项 目 必须 建设 的 理由 及 建设 的 
重要 性 进行 重新 审查 、 分 析 和 评估 ， 它 保证 了 投资 项 目 规划 和 投资 决策 的 正确 性 ， 有 利于 控 
制 投资 项 目 建 设 规模 ， 避 免 育 目 和 重复 建设 ， 能 为 项 目 增强 产品 竞争 能 力 、 提 高 投资 效益 和 
降低 投资 风险 提供 可 靠 依据 ， 并 有 利于 指导 投资 者 和 贷款 机 构 选择 正确 的 投资 方向 。 


2. 项 目 建设 必要 性 评估 的 内 容 


(1) 对 项 目 背 景 及 项 目 发 展 概况 的 审查 、 分 析 与 评估 。 

(2) 对 项 目 产 品 市 场 供求 的 竞争 能 力 的 审查 、 分 析 与 评估 。 

(3) 对 项 目 建 设 规模 的 审查 、 分 析 与 评估 。 

(4) 对 项 目 产品 在 国民 经 济 和 社会 发 展 中 的 地 位 进行 审查 、 分 析 与 评估 。 

下 面 主要 就 项 目 建设 必要 性 评估 中 对 项 目 产 品 市 场 供给 和 需求 分 析 的 方法 和 技术 进行 
介绍 ， 包 括 建设 项 目 产品 市 场 需 求 分 析 的 回归 预测 法 、 移 动 平均 法 和 季节 指数 法 。 





Ex 


4.4.2 项 目 建设 必要 性 评估 的 回归 预测 法 


回归 预测 法 是 从 市 场 现 象 之 间 的 因果 关系 出 发 ， 通 过 建立 回归 预测 模型 ， 根 据 一 种 或 
几 种 现象 的 变化 去 推测 另 一 种 现象 变化 的 一 种 定量 预测 法 。 

回归 预测 法 的 基本 步骤 如 下 。 

(1) 进行 因素 分 析 ， 确 定 回归 模型 中 的 自 变 量 。 

(2) 绘制 散 点 图 ， 构造 回归 模型 的 理论 形式 。 

(3) 利用 最 小 平方 法 估计 模型 参数 ， 建 立 模型 。 

(4) 对 建立 的 回归 模型 进行 各 种 检验 。 

(5) 利用 检验 后 的 回归 模型 进行 预测 。 


















































1. 回归 预测 法 的 基本 模型 


设 定 模 型 方程 : 
y=atbrte 
将 样本 点 (zx;、yi) 代入 一 元 回归 方程 ， 表 示 为 
太一 Q 十 pri 十 后 (4 一 2) 








理论 上 可 通过 nn 个 方程 求 取 a、b 值 。 则 未 来 某 一 自 变量 x; 处 的 因 变量 可 表示 如 下 : 
71 











建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 





y! =atbr; (4-3) 

x! 是 在 y; 处 以 +; 和 a、5 作 为 回归 系数 的 估计 值 ， 但 是 和 y; 之 间 存在 误差 .可 以 采用 

最 小 二 乘法 原理 来 处 理 。 高 斯 “定义 ”了 最 好 的 估计 直线 即 整体 上 最 贴近 所 有 点 的 直线 的 
标准 与 方法 ， 即 挑选 a、bp, 使 >e? 最 小 者 即 为 最 佳 的 w 、0: 


min > Cy; = 























令 
aD) Cy —a— hr) 
ae: _ _i=l 0 
Ba Ba 
Dy 一 4 一 好) 
i=1 0 
op op 
即 
es n 
= i) 二 0 
> 2 之 CO 
等 一 2 ea 一 ij)zi =0 
化 简 为 
za +nib= ny 
n n (4-4) 
nzat (2 » = Driy; 
iE1 i=1 
其 中 = 

















日 二 阶 行列 式 求解 方法 ， 可 以 得 到 该 正则 方程 组 的 解 : 


























运 
Sw n (Dt nz)= nd (rm)? (4—5) 
n ny 
a nz Diy; Diy — zo)y; 
6 1 rp (4-6) 
nD) (zi 一 五 )2 Dr — 7 Dz 


A= y—bx 
2. 回归 方程 的 线性 检验 


实际 上 ， 只 有 当 两 个 变量 的 线性 关系 较为 明显 ,样本 点 大 致 旦 一 条 直线 分 布 时 ， 所 配 
回归 直线 才 有 实际 价值 。 这 固然 可 以 从 散 点 图 上 来 观察 判断 ， 但 这 只 是 一 个 直观 的 初步 的 
判断 。 下 面 我 们 引入 一 个 数量 性 指标 ， 称 为 相关 系数 ， 用 来 描述 两 个 变量 的 线性 关系 的 明 
显 程度 。 
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1) 相关 系数 检验 法 
相关 系数 检验 是 描述 两 个 变量 之 间 线 性 相关 关系 的 密切 程度 的 数量 指标 ， 用 R 来 表 
和 (一 光 ) 


示 ， 即 
R= 
| | 


显然 ,0 二 R? 二 1。R? 越 小 ， 说 明 两 个 变量 的 线性 关系 越 不 明显 ; R? 越 大 ,说 明 两 个 
变量 的 线性 关系 越 明 显 。 当 R? = 二 1 时， 所 有 样本 点 (x;，y;) 都 在 回归 直线 上 面 ，yi 与 x; 
有 完全 的 线性 关系 。 

只 有 当 尺 大 到 了 一 定 程度 ,才能 采用 线性 回归 模型 进行 预测 ， 在 计算 出 R 值 后 ， 可 
以 查 相关 系数 检验 表 。 在 自由 度 (n 一 2) 和 显著 水 平 a (一 般 取 a 二 0.05) 下 , 若 尺 大 于 
临界 值 ， 则 变量 x 和 > 之 间 的 线性 关系 成 立 ; 否则 两 个 变量 不 存在 线性 关系 。 

2) :检验 

t 检 验 即 回归 系数 的 显著 性 检验 ， 以 判定 预测 模型 变量 x 和 之 间 线 性 假设 是 否 合理 ， 
因为 要 使 用 参数 值 ， 故 称 为 + 检验。 回归 常数 是 否 为 a 的 意义 不 大 , 通常 只 检验 参数 0。 检 
验 公式 为 


















2 (zi 一 五 )? 











1 0 (4-7) 
Oe Di —y /nC—2) 
若 令 S, 作为 回归 标准 差 ， 则 计算 公式 为 
Do 
S53 = ne 
th 可 以 表示 为 
= (4-8) 





其 中 ,4 为 + 检验 计算 值 。 
t 服 从 zt 分布， 可 以 通过 1 分 布 表 查 得 显著 性 水 平 为 4、 自由 度 为 n 一 2 的 数值 i(a/2， 
n 一 2 )， 与 之 比较 , 若 的 绝对 值 大 于 +:， 表明 回 归 系 数 显著 性 不 为 0， 参数 的 1 检验 通 
过 ， 说 明 变 量 x 和 y 之 间 线性 假设 合理 ; 车 的 绝对 值 小 于 或 等 于 t+， 表明 回归 系数 为 0 的 
可 能 性 较 大 ， 参 数 的 1 检验 未 通过 ， 回 归 系 数 不 明 显 ， 说 明 变 量 z 和 > 之 间 线 性 假设 不 合理 。 
【 例 4-1】 某 建 设 项 目 拟 生 产 的 产品 在 过 去 5 年 的 销售 额 与 目标 市 场 人 均 收入 的 数据 
见 表 4 一 4， 预 计 2019 年 该 产品 的 目标 市 场 人 均 收 入 为 1800 元。 





























表 4-4 2010 一 2014 年 历年 产品 销售 额 与 目标 市 场 人 均 收 入 表 











年 份 2010 2011 2012 2013 2014 
产品 销售 额 /万 元 30 35 36 38 40 
人 均 收 入 /元 1000 1200 1250 1300 1400 
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已 知 如 下 数据 : 2010 一 2014 年 历年 产品 销售 额 的 平方 和 为 6465; 2010 一 2014 年 历年 
人 均 收入 的 平方 和 为 7652500; 2010 一 2014 年 历年 人 均 收 入 与 产品 销售 额 乘 积 之 和 
为 222400 。 

(1) 试 建立 一 元 线性 回归 模型 (参数 计算 结果 小 数 点 后 保留 3 位 ); 

(2) 试 进行 相关 系数 检验 ( 取 a 二 0.05,， 尺 值 小 数 点 后 保留 3 位 ， 相 关系 数 临界 值 见 
附 表 ); 

(3) 对 2019 年 可 能 的 销售 额 进行 点 预测 。 

解 : (1) 令 y 表 示 产 品 销售 额 ，= 表示 目标 市 场 人 均 收 入 。 则 一 元 线性 回归 模型 为 


3 一 a 十 bz 
根据 已 知 数据 可 得 


Dx; = 1000 十 1200 十 1250 十 1300 十 1400 王 6150 
z= 6150/5 = 1230 
Dy: = 30+35+ 36+38-40S 179 


则 可 得 





一 (222400 一 1230 X 179)/(7652500 一 1230 X 6150) = 0. 025 
a =y—bi=-35.8—0.025 X 1230 一 05 
则 一 元 线性 回归 方程 为 
2 一 a 十 bz 守 5. 05 十 0. 025z 


(2) 根据 得 到 的 一 元 线性 回归 方程 ， 可 得 : 





加 一 30.05,y% 一 35.05,y 一 36.3,y% 一 37.55,y5 一 40.05 
则 Dy my 一 0.3，>) (ww 一 六 2 一 56.8 


R=| 1 2 | 0,607 
DY — 7 


因为 R 二 0. 997 二 Ru.os 一 0.878， 因 此 产品 销售 额 和 人 均 收入 之 间 的 线性 关系 成 立 。 
(3) 2019 年 可 能 的 销售 额 的 点 预测 额 为 








3y2019 一 5. 05 十 0. 025X1800 王 50.05 (万 元 ) 


【 例 4-2】 2014 年 某 地 区 镀 锌 钢板 消费 量 为 15. 32 万 t， 主 要 应 用 于 家 电 业 、 轻 工业 
和 汽车 工业 等 行业 ，2005 一 2014 年 当地 镀 锌 钢板 消费 量 及 同期 第 二 产业 产值 见 表 4 -5。 
按照 该 地 区 “十 一 五 ”规划 ,“ 十 一 五 ”期 间 地 方 第 二 产业 增长 速度 预计 为 12%。 请 用 一 
元 回归 分 析 法 分 析 2019 年 当地 镀 锌 钢板 需求 量 。 
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表 4-5 2005 一 2014 年 镀 锌 钢板 消费 及 同期 第 二 产业 产值 



































年 份 镀 锌 钢板 消费 量 /万 + 第 二 产业 产值 / 千 亿 元 
2005 3.45 1. 003 
2006 25 1.119 
2007 4.2 1.26 
2008 5.4 1.45 
2009 您 | 1.527 
2010 人 .5 1. 681 
2011 8:5 1. 886 
2012 11 1.931 
2013 13. 45 K 2.028 
2014 15. 32 2. 274 








解 : (1) 先 建立 一 元 回归 模型 。 经 过 分 析 ， 发 现 该 地 区 镀 锌 钢板 消费 量 与 第 二 产业 产 
值 之 间 存 在 线性 关系 ,将 镀 锌 钢板 设 为 因 变 量 y, 以 第 二 产业 产值 为 自 变 量 工 ， 可 建立 一 
元 回归 模型 为 


y=atbr 


各 年 第 二 产业 产值 和 各 年 镀 锌 钢板 消费 量 的 平均 值 为 


则 可 得 


攻 汪 To 短处, 62( 千 侯 元 ); 了 尖 Dy, 一 7.94( 万 b 
1 一 


1 
i=1 


Dziy;: = 143.33; \ Br? = 27.68 











其 中 相关 系数 计算 见 表 4 一 6。 


表 4-6 相关 系数 计算 表 




















年 份 y 实际 消费 量 /万 t 六 预测 消费 量 /万 +t Cy (yi— 7) 
2005 3.45 2.06 1. 92 20. 16 
2006 3. 50 3.18 0.10 19.73 
2007 4.20 4.53 wy 14. 98 
2008 5. 40 6.35 0. 90 6. 46 
2009 7. 10 7.09 0. 00 0.71 
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( 续 ) 
年 ” 份 yi 实际 消费 量 / 万 t yy 预测 消费 量 /万 《其 一 光 和 六 (一 32 
2010 7.50 8.57 1.14 0. 20 
2011 8. 50 10. 53 4，13 0.31 
2012 11. 00 10. 96 0. 00 9. 35 
2013 13. 45 11. 89 2. 42 30. 34 
2014 15.32 14. 25 1.14 54. 43 
合计 79. 42 79. 42 11. 86 155:%1 
平均 值 7.94 7.94 1.19 15.57 














在 a 二 0.05 时 ， 自 由 度 二 n 一 2 二 8， 查 相关 检验 表 得 Ro.6; 二 0.632。 因 为 R=0.961 
0.632 三 Ro.05， 故 在 尺 的 显著 性 检验 水 平 上 ， 检验 通 过 ,说明 第 二 产业 产值 与 镀 锌 钢板 需 
求 量 的 线性 关系 合理 。 







2 x7) 


DF) nC— 2) 





= 9.85 


a 二 0.05 时 ， 自 由 度 二 n 一 2 二 10 一 2 三 8， 查 1 检验 表 得 t(a/2,，n 一 2) 二 1(0.025，8) 二 2. 306， 
因 必 一 9. 85 之 1(0.025，8) 二 2.306, 故 在 a 二 0.05 的 显著 性 检查 水 平 上 , 检验 通过 ， 说 明 
第 二 产业 产值 与 镀 锌 钢板 需求 量 线性 关系 明显 。 

(3) 根据 地 方 规划 ,2014 年 地 区 第 二 产业 产值 年 增长 速度 nn 为 12%， 则 2019 年 地 区 
第 二 产业 产值 将 达到 : 


X2019 三 T2014 XTHr)s =2.274 X (lr =2.274X (1 十 12%)5==4.008( 千 亿 元 ) 
于 是 ，2019 年 当地 镀 锌 钢板 需求 点 预测 值 为 
y2019 二 a 十 bxz019 二 一 0. 75 十 9. 590X4. 008 一 30. 88 (万 t 


4.4.3 移动 平均 法 


简单 移动 平均 法 是 以 过 去 某 一 段 时 期 的 数据 平均 值 作为 将 来 某 时 期 预测 值 的 一 种 方 
法 。 该 方法 对 过 去 若干 历史 数据 求 算术 平均 数 ， 并 把 该 数据 作为 以 后 时 期 的 预测 值 。 
简单 移动 平均 法 公式 为 





FH = 工 六 > (4 -9) 


式 中 Fri 


n 





t 十 1 时 的 预测 数 ; 
在 计算 移动 平均 值 时 所 使 用 的 历史 数据 的 数目 ， 即 移动 时 段 的 长 度 。 

为 了 进行 预测 ， 需 要 对 每 一 个 上 计算 出 相应 的 Fi+1， 所 有 计算 得 出 的 数据 形成 一 个 新 的 
数据 序列 。 经 过 两 到 三 次 同样 的 处 理 ， 历 史 数 据 序列 的 变化 模式 将 会 被 揭示 出 来 。 这 个 变化 
趋势 较 原 始 数 据 变化 幅度 小 ， 因 此 ， 移 动 平均 法 从 方法 论 上 分 类 属于 平滑 技术 。 

76 








第 4 意 建设 项 目 投资 环境 与 必要 性 评估 








采用 移动 平均 法 进行 预测 时 ,用 来 求 平均 数 的 时 期 数 的 选择 非常 重要 ,这 也 是 移动 
平均 的 点 。 事 实 上 ， 不 同 的 选择 对 所 计算 的 平均 数 是 有 较 大 影响 的 。n 值 越 小 ， 表 明 对 
近期 观测 值 预测 的 作用 越 重 视 ， 预 测 值 对 数据 变化 的 反应 速度 也 越 快 ， 但 预测 的 修 匀 程度 
较 低 ， 估 计 值 的 精度 也 可 能 降低 ; 反之 值 越 大 ,预测 值 的 修 匀 程度 越 高 ， 但 对 数据 变化 
的 反映 程度 越 慢 。 因 此 ，n 值 的 选择 无 法 两 者 兼顾 ， 应 视 具 体 情况 而 定 ， 不 存在 一 个 确定 
nn 值 的 规则 。n 一 般 在 3 一 200 之 间 ， 视 序列 长 度 和 预测 目标 情况 而 定 。 一 般 对 水 平 型 数 
据 , nn 值 的 选取 较为 随意 ;， 如果 考虑 到 历史 序列 的 基本 发 展 趋势 变化 不 大 ， 则 应 取 大 一 
点 。 对 于 具有 趋势 性 或 阶 跃 型 特点 的 数据 ， 为 提高 预测 值 对 数据 变化 的 反应 速度 、 减 少 预 
测 误差 ，n 值 应 取 较 小 一 些 。 如 果 预 测 目 标的 趋势 正在 不 断 发 生变 化 ， 则 应 选 小 一 点 ， 
以 使 移动 平均 值 更 能 反映 目前 的 发 展 变化 趋势 。 

简单 移动 平均 法 只 适用 于 短期 预测 ， 在 大 多 数 情况 下 只 用 于 以 月 或 周 为 单位 的 近期 预 
测 ; 另外 一 个 主要 用 途 是 对 原始 数据 进行 预 处 理 ， 以 消除 数据 中 的 异常 因素 或 除去 数据 中 
的 周期 变动 成 分 。 该 法 的 主要 优点 是 简单 易 行 、 容 易 掌握 ,缺点 是 只 在 处 理 水 平 型 历 史 数 
据 时 才 有 效 ， 每 计算 一 次 移动 平均 需要 最 近 的 个 观测 值 。 而 在 现实 经 济 生 活 中 ， 历 史 数 










































































据 的 类 型 远 比 水 平 型 复 杂 ， 这 就 大 大 限制 了 移动 平均 法 的 应 用 范围 。 
【 例 4-3】 已 知 某 商 场 某 年 1 一 12 月 洗衣 机 销售 量 见 表 4-7， 试 用 简单 移动 平均 法 预 
测 下 一 年 第 一 季度 该 商场 洗衣 机 销售 量 (1 一 3) 
表 4-7 洗衣 机 销售 量 3 个 月 移动 平均 预测 
月 份 序号 1 实际 销售 量 X,/ 台 3 个 月 移动 平均 预测 
1 (on 53 
8 回 46 
3 四 28 
4 0 35 42 
5 © 48 36 
6 © 50 37 
et O 38 44 
8 四 34 45 
9 四 58 41 
10 0 64 43 
11 四 45 52 
12 由 42 56 














解 : 采用 3 个 月 移动 平均 法 ， 下 一 年 1 月 份 洗衣 机 销售 量 预测 为 
Qi 鹉 二 到 十 zl2 四 50( 台 ) 
2 月 份 洗衣 机 销售 量 预 测 为 
Qt +Q! 45+42+50 
3 3 


























46( 人 台 ) 
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3 月 份 洗衣 机 销售 量 预测 为 


渤 三 X12 十 Qi 十 Q2 _ 42 十 50 十 46 _ 
” 3 3 


于 是 第 一 季度 洗衣 机 销售 量 预 测 为 
Q=Qi 十 Qz 十 Qs 王 50 十 46 十 46 一 142( 台 ) 
为 了 使 预测 更 符合 当前 的 发 展 趋势 ， 可 以 采用 加 权 移 动 平均 法 。 即 将 不 同时 期 的 序列 
给 予 不同 的 权重 。 如 对 预测 的 前 一 期 、 前 二 期 和 前 三 期 分 别 赋予 3、2 和 1 的 权重 ， 则 1 





46( 台 ) 


























月 份 洗衣 机 销售 量 预测 为 
6 st arn 3a Ss theta 47( 台 ) 
2 月 份 洗衣 机 销售 量 预测 为 
Qi = tt 4542X42+3X42 ZG) 
3 月 份 洗衣 机 销售 量 预测 为 
Qj=22 士 2XQi 十 3XQ: _42+2X47HI3X45 45( 台 ) 


6 6 
于 是 下 一 年 第 一 季度 洗衣 机 销售 量 预测 为 

Q=Qi 十 Qz 十 Qs 三 47 十 45 十 45 一 137( 台 ) 
【 例 4-4】 某 水 泥 制 造 厂 2016 年 7 月 一 2017 年 6 月 水 泥 销 售 量 见 表 4 一 8。 
表 4-8 ， 某 水 泥 生 产 企业 2014 年 水 泥 销售 量 表 























时 间 序号 实际 销售 量 zi/t 时 间 序号 实际 销售 量 x;/t 
2016.7 1 60000 2017, 1 7 48000 
2016.8 2 53000 2017.2 8 65000 
2016.9 3 44000 2017. 3 9 69000 
2016. 10 4 30000 2017.4 10 52000 
2016. 11 5 56000 2017.5 入 46000 
2016. 12 6 54000 2017.6 12 72000 




















试用 简单 移动 平均 法 预测 2017 年 第 三 季度 水 泥 销 售 量 (分 别 取 ?一 3 和 n= 二 6)， 并 通 
过 比较 两 个 方法 的 预测 误差 来 选择 较 好 的 方法 。 

解 : (1) 采用 3 个 月 移动 平均 法 ，2017 年 7 月 水 泥 销 售 量 预 测 为 
zl0 十 zll 十 zlz _ 52000 十 46000 十 72000 
































Qi 3 3 57000(t) 
2017 年 8 月 水 泥 销售 量 预测 为 

i i 46000 72000 57000 一 58000CD 
2017 年 9 月 水 泥 销 售 量 预 测 为 

Q =< 十 Qi 十 Qa _72000 十 57000 十 58000_ 62000(b 

















3 a 
78 


第 4 章 ”建设 项 目 投资 环境 与 必要 性 评估 


(2) 采用 6 个 月 移动 平均 法 ,2017 年 7 月 份 水 泥 销售 量 预测 为 


















































Qi = 性 十 za 区 上 二 区 十 zl 和 G00 
2017 年 8 月 份 水 泥 销 售 量 预测 为 

@& i 000 60000 :5000 46000 :200 0 
2017 年 9 月 份 水 泥 销 售 量 预测 为 

Q = te ten tm OQ + Qe 一 69000 十 52000 十 46000 十 72000 47000 十 61000_58000(b) 


6 
(3) 采用 3 个 月 还 是 6 个 月 平移 ， 可 以 通过 比较 两 个 方法 的 预测 误差 来 选择 ， 见 表 4- 9。 
表 4-9 移动 平均 法 预测 误差 比较 表 















































各 月 实际 销售 量 用 3 个 月 移动 平均 预测 用 6 个 月 移动 平均 预测 
序号 实际 销售 量 /t 预测 值 /t 误差 平方 预测 值 /+t 误差 平方 
1 60000 

2 53000 

3 44000 

4 30000 52000 484000 

5 56000 42000 196000 

6 54000 43000 121000 

7 48000 47000 1000 50000 4000 
8 65000 53000 144000 48000 289000 
9 69000 56000 169000 50000 361000 
10 52000 61000 81000 54000 4000 
11 46000 62000 256000 57000 121000 
12 72000 56000 256000 56000 256000 
合计 649000 472000 1708000 315000 1035000 
平均 值 54000 52000 190000 53000 173000 

















从 表 4 一 9 可 以 看 出 ， 采 用 6 个 月 移动 平均 的 均 方 差 较 3 个 月 移动 平均 的 要 小 。 因 此 ， 
本 案例 采用 6 个 月 移动 平均 法 较 好 。 
二 次 移动 平均 法 就 是 在 一 次 移动 平均 的 基础 上 ， 对 所 得 数据 再 做 一 次 移动 平均 。 其 计 


M 人 十 MP 十 …… 十 MD 

n 
式 中 (2) 表示 二 次 移动 平均 。 若 经 过 一 次 或 二 次 移动 平均 后 ， 得 到 的 数据 点 呈现 明显 的 
线性 趋势 ， 则 可 以 用 下 式 预测 : 








(2) 2) 
FP =M: 
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Kutr=a thT 
a =2M'Y +M? 
2 


| 





记 三 CM 一 MG ) 


式 中 Xi+7r 一 一 十 工期 的 预测 值 ; 
T 一 一 预测 期 ; 
a 截 距 ， 即 为 预测 的 起 始 数据 ; 
Db 斜率 ; 
M1" 一 一 一 次 移动 平均 第 + 期 的 平均 数 。 














4.4.4 指数 平滑 法 


一 次 指数 平滑 法 的 基本 公式 为 
SY =aX,+(1—a)SD, WA0) 


式 中 Si "一 一 第 1 期 一 次 指数 平滑 值 ( 即 4 十 1 期 的 预测 值 ); 








X, 第 1 期 的 实际 值 ; 
Si 一 一 /一 1 期 一 次 指数 平滑 值 ( 即 1 期 预测 值 ); 
4 一 一 平滑 系数 (1 宇 a 宇 0);。 由 此 类 推 有 


SU =aX,-1+ (ladSty 
则 可 得 
SV =aX,+ (1 aXiit+ (1—a)S,] 
经 过 代入 可 得 








S =aX,+a(l—a) Xi1+a (1—a)?X,-2+*+a (1—a) 1X 十 (1 


a)StY 


一 次 指数 平滑 法 是 一 种 加 权 预 测 ， 权 数 为 a。 它 既 不 需要 存储 全 部 历史 数据 ， 也 不 需 
要 存储 一 组 数据 ， 从 而 可 以 大 大 减少 数据 存储 问题 ， 甚 至 有 时 只 需 一 个 最 新 观察 值 、 最 新 
预测 值 和 a 值 ， 就 可 以 进行 预测 。 它 提供 的 预测 值 ， 是 前 一 期 预测 值 加 上 前 期 预测 值 中 产 





生 的 误差 的 修正 值 。 


由 此 可 见 ，Si” 实际 上 是 对 整个 时 间 序列 各 项 的 加 权 平 均 ， 其 权 数 分 别 为 a、a(1 一 a)、 
a(1 一 a)*…。 这 一 套 权 数 有 两 个 特点 : 一 是 权 数 的 总 和 为 1， 二 是 除 最 后 一 个 权 数 外 ， 权 


数 由 大 到 小 ， 以 a(1 一 a) 的 指数 函数 加 以 分 配 。 


有 一 个 比较 关键 的 问题 ， 是 a 的 选择 问题 。 平 滑 系数 a 小 ,说 明 近 期 实际 值 对 预测 值 
影响 较 小 ， 预 测 结果 比较 平滑 ; a 大 ,说 明 近 期 实际 值 对 预测 值 影响 较 大 ， 而 对 远 期 实际 
值 影响 较 小 ， 当 a 二 1 时 ,说 明 预 测 值 等 于 上 期 实际 值 。 平滑 系数 是 根据 经 验 从 实际 中 总 
结 出 来 的 ， 选 择 得 是 否 得 当 , 直接 影响 预测 的 准确 性 。 为 此 ,a 值 的 选择 应 考虑 以 下 原 
则 ， 当 上 期 计算 的 预测 值 精度 不 高 时 ， 应 选取 较 大 的 a 值 ， 这 样 可 给 近期 实际 值 以 较 大 的 
权 数 ;当时 间 序 列 较 稳 定时 ， 取 中 间 值 ， 一 般 取 0. 4 一 0.6; 当时 间 序 列 具 有 明显 的 变动 倾 
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向 时 ， 就 取 较 大 的 值 ， 一 般 取 0.6 一 0.9， 这 样 可 以 使 近期 影响 较 大 ， 以 提高 预测 的 灵敏 
性 ; 当时 间 序 列 变动 其 为 缓慢 时 ， 就 取 较 小 的 a 值 ， 一 般 取 0. 1 一 0.4， 这 样 就 重视 了 远 期 


以 上 列举 的 a 值 的 取 值 范围 只 是 经 验 之 谈 ， 在 实际 利用 指数 平滑 法 进行 预测 时 ， 应 选 
不 同 的 a 值 进行 预测 ,然后 比较 不 同 的 a 值 下 的 预测 误差 ， 选取 误差 相对 较 小 的 值 进行 


预测 。 


在 利用 指数 平滑 法 进行 预测 时 ， 还 涉及 初始 平滑 值 的 确定 。 一 般 把 第 一 期 的 实际 值 
21 当 作 初始 值 ， 即 Si 一 zi。 这 样 就 可 以 利用 一 次 平滑 值 的 计算 公式 进行 预测 了 。 

【 例 4-5】 某 厂 2016 年 1 月 至 2016 年 10 月 份 的 销售 额 见 表 4-10。 取 a 一 0.3 时 ， 
按 上 月 的 实际 销售 额 和 预测 值 即 可 求 得 各 月 的 预测 值 ( 设 第 一 个 月 的 预测 值 与 实际 销售 额 























相同 )。 
表 4-10 移动 平均 法 各 月 预测 值 
月 份 ，| 实 际 销售 额 /万 元 | SI (a=0.3) | 月 份 ， | 实际 销售 额 /万 元 | St?” (a=0.3) 
0 50 6 48 49. 17 
1 50 50 7 51 49.72 
县 52 50. 6 8 40 46. 80 
3 147 49. 52 9 48 47. 16 
4 51 49.96 10 52 48. 61 
5 49 49. 67 





解 : Fi 一 Si 一 zx2s 


4.4.5 季节 指数 法 











(1 一 a) $4,=0.3X49+ 








(1 一 0.3) X49.96 二 49. 67 (万 元 ) 


我 们 通过 一 个 具体 例子 来 了 解 季 节 指 数 法 。 假 设 某 地 区 针织 棉 内 衣 2013 一 2016 年 各 


季 销 售 量 见 表 4- 11。 














表 4-11 某 地 区 针织 棉 内 衣 2013 一 2016 年 销售 量 表 单位 : 千 件 
季节 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 
1 178 170 185 168 
2 88 98 84 106 
3 62 64 58 66 
4 198 202 216 208 

















某 外 地 名 牌 服装 企业 〈A 公司 ) 拟 在 该 地 区 
服装 厂 (B 厂 )， 主 要 供应 该 地 


投资 建 一 座 加 工 自己 品牌 的 针织 棉 内 衣 的 


区 的 市 场 。 该 项 目 拟 租用 当地 的 一 家 企业 (C 企业 ) 闲置 





厂房 ， 租 期 5 年 ， 年 租金 50 万 元 。 厂 房改 造 费 
造 即 投入 生产 。 生 产 设备 利用 从 A 公司 生产 基地 因 引 进 新 的 生产 线 而 更 新 下 来 的 大 半 新 的 


























400 万 元 ， 由 承租 方 承担 ， 当 年 投资 改 
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旧 设 备 ， 该 批 设备 的 固定 资产 的 账面 价值 为 1000 万 元 ， 现 市 场 处 理 价 500 万 元 。 设 备 运 
杂费 及 安装 费 100 万 元 。 按 厂房 租赁 协议 ，5 年 租 期 满 后 ,厂房 连同 生产 设备 一 起 无 偿 地 


转 给 C 企业 。 


拟 建 B 厂 企业 员工 中 ,主要 的 管理 人 员 和 技术 人 员 共 16 人 ,由 A 公司 从 生产 基地 调 


派 ， 在 当地 的 安家 费 月 











日 每 人 5 万 元 ， 另 需要 在 当地 招募 一 批 新 的 员工 ， 培 训 费 








20 万 元 。 


预计 工厂 投入 生产 后 ， 每 年 需要 300 万 元 的 流动 资金 ， 每 年 的 销售 收入 1000 万 元 ， 除 厂 
房租 金 之 外 的 经 营 成 本 450 万 元 ， 每 年 的 销售 税金 及 附加 为 销售 收入 的 10% 。 


得 税 税率 20%。A 公司 的 基准 投资 收益 率 为 15 年 。 
(1) 请 说 明 采 用 季节 指数 水 了 





法 进行 预测 的 适用 条 件 。 


(2) 根据 上 述 数据 资料 ， 试 用 季节 指数 水 平 法 预测 2017 年 各 季 销 售 量 。 


分 析 如 下 。 





B 厂 适用 所 


(1) 季节 指数 水 平 法 适用 于 无 明显 的 上 升 或 下 降 变 动 趋势 ， 主 要 受 季节 变动 和 不 规则 
变动 影响 的 时 间 序 列 ， 它 一 般 需要 3 一 5 年 各 月 (或 季度 ) 的 历史 数据 资料 。 
(2) 预测 2017 年 各 季 销 售 量 。 
中 计算 各 年 同 季 平 均 销 售 量 。 如 第 一 季 为 
(178 十 170 十 185 十 1687/4 二 175025( 千 件 ) 
类 似 地 可 求 得 第 二 、 三 、 四 季 的 季节 销售 平均 值 。 
@ 计算 所 有 年 所 有 季 的 季 平 均 销 售 量 。 由 表 4- 11 可 得 
(175. 25 二 94 十 62. 5 十 206)/4 二 134.4375( 千 件 ) 
@ 计算 各 季节 比率 。 如 第 一 季 为 


175. 025/134.4375 王 130. 17% 
类 似 地 可 求 得 第 二 、 三 、 四 季 的 季节 比率 。 


@ 计算 2017 年 的 预期 趋势 值 。 取 2016 年 的 平均 值 为 

yi-1 二 (168 十 106 十 66 十 208)/4 二 137( 千 件 ) 
加 预测 2017 年 各 季 销 售 量 ， 如 第 一 季 为 
:1 二 137X130.17%= 二 178. 33( 千 件 ) 


























类 似 地 可 求 得 第 二 、 三 、 四 季 的 预测 销售 量 ， 见 表 4 -12。 
表 4-12 季节 指数 法 预测 销售 量 单位 : 千 件 
季节 2013 年 | 2014 年 | 2015 年 | 2016 年 | 季节 销售 平均 值 | 季节 比率 /% 外 
预测 值 
和 178 170 185 168 175. 25 130. 17 178. 33 
过 88 98 81 106 94.00 69. 92 95.79 
3 62 64 58 66 62. 50 16. 49 63. 69 
4 198 202 216 208 206. 00 153. 23 209. 93 
季节 平均 值 | 131.5 133.5 135.75 137 134. 4375 
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本 章 综合 案例 


某 钢铁 集团 2015 年 1 季度 到 2016 年 4 季度 的 主 营业 务 收 入 〈 亿 元 ) 见 表 4 一 13。 


























表 4-13 钢铁 集团 主 营业 务 收 入 单位 ; 亿 元 
时 间 2015 年 | 2015 年 | 2015 年 | 2015 年 | 2016 年 | 2016 年 | 2016 年 | 2016 年 
时 日 
1 季度 | 2 季度 | 3 季度 | 4 季度 | 1 季度 | 2 季度 | 3 季度 | 4 季度 
主 营业 务 收入 / 亿 元 73.4 69.2 5 














(1) 试 预测 2017 年 上 半年 的 起 步 业 务 收入 (nm 一 3) 。 
(2) 设 we 一 0.2， 试 预测 2017 年 第 一 季度 的 主 营业 务 收 入 。 
解 : (1) 当 ? 一 3 时 ,移动 平 均 法 计算 结果 见 表 4 一 14% 


表 4-14 移动 平均 预测 数据 表 


























时 间 主 营业 务 收入 3 个 月 移动 平均 预测 
2015 年 1 季度 44.1 
2015 年 2 季度 54.8 
2015 年 3 季度 60. 1 
2015 年 4 季度 73.3 53.0 
2016 年 1 季度 68.6 62.7 
2016 年 2 季度 73.4 67. 3 
2016 年 3 季度 69.2 Ti 
2016 年 4 季度 83.7 70.4 








2017 年 ] 季度 主 营业 务 收入 为 
_73.4+69.2+53.7_ 


Qi 3 65. 4( 亿 元 ) 
2017 年 2 季度 主 营 业务 收入 为 
Qs 一 69: 2 十 53. 7 十 65.4_62 8( 化 元 ) 


3 
因此 2017 年 上 半年 全 业务 收入 预测 为 

QQ1 十 Qz = 二 65. 4 十 62. 8 一 128. 2( 亿 元 ) 
(2) 初始 平滑 值 为 


ZL 十 z2 十 za _44.1 十 54. 8 十 60. 1 
3 3 








Fo 





53( 亿 元 ) 











Fi=axni+(l—a)Fo=0.2X44.1+0.8X53 二 51. 22( 亿 元 ) 
按照 指数 平滑 法 计算 ， 结 果 见 表 4-15。 
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表 4-15 指数 平滑 法 计算 数据 表 单位 : 亿 元 
时 间 工时 序 季度 收入 一 次 指数 平滑 值 预测 值 
0 53. 00 
2015.1 1 44. 1 51. 22 53. 00 
2015. 2 区 54.8 51. 94 51. 22 
2015.3 3 60.1 53557 51. 94 
2015. 4 4 73.3 57. 52 53. 57 
2016.1 5 68.6 59.73 57.52 
2016.2 6 73.4 62. 47 59.73 
2016.3 69.2 63. 81 62. 47 
2016. 4 8 53.7 61.79 63.81 
2017.1 61.79 














由 表 4-15 可 知 2017 年 第 一 季度 的 主 营业 务 收 入 为 61.79 亿 元 。 


本 章 小 结 





本 章 主要 探讨 项 目 投资 建设 的 必要 性 和 投资 环境 评估 。 其 中 列举 了 一 些 关 于 建设 
项 目 宏观 投资 环境 评估 和 微观 投资 环境 评估 的 原则 、 方 法 和 当前 国内 、 国 际 通常 采用 
的 技术 ， 同 时 对 建设 项 目 产 品 的 市 场 需求 分 析 与 动态 预测 的 方法 和 技术 也 进行 了 介绍 ， 
对 建设 项 目 投资 环境 评估 及 建设 项 目 市 场 分 析 等 问题 的 定性 与 定量 方法 进行 了 综合 
阐述 。 


一 、 单 项 选择 题 

1. 下 列 方法 中 适合 进行 棉 质 外 套 产品 销量 分 析 预 测 的 是 ( ) 。 

A. 回归 分 析 法 B. 移动 平均 法 C. 指数 平滑 法 D. 季节 指数 法 
2. 下 面 可 用 于 微观 环境 评估 的 方法 是 〈 Js 


A. 等 级 尺度 法 B. 综合 指标 评分 法 
C. 产品 寿命 周期 分 析 法 D. PEST 分 析 法 


3. 某 冰箱 产品 2016 年 实际 销量 为 4 万 台 ， 根据 指数 平滑 法 2015 年 预测 得 到 销量 为 
3 万 台 ， 取 平滑 系数 a 为 0.4， 那么 根据 指数 平滑 法 预测 2016 年 的 预测 销量 为 〈 ) 万 台 。 


六 B. 3.8 C 3.9 D. 4.2 
4. 下 列 方法 中 最 适用 于 产品 分 析 的 方法 是 ( 。 )。 
A. PEST 分 析 法 B. 波 特 的 竞争 力 模型 


84 


第 4 意 ”建设 项 目 投资 环境 与 必要 性 评估 














C. 冷 热 图 法 D. 寿命 周期 分 析 
5. 产品 的 生命 周期 中 销售 量 迅 速 增长 的 时 期 是 入 
A. 导入 期 B. 成 长 期 C. 成 熟 期 D. 衰退 期 


6. 产品 定型 、 成 本 下 降 、 利 润 水 平 高 ， 但 行业 增长 速度 减 慢 、 竞 争 日 趋 激 烈 、 企 业 
进入 门槛 高 ， 具 备 以 上 特点 的 时 期 属于 产品 生命 周期 中 的 (  )。 

A. 导入 期 B. 成 长 期 C. 成 熟 期 D. 衰退 期 

7. 在 产品 生命 周期 中 ， 消 费 者 已 完全 适应 某 种 产品 ， 销 售 量 增 长 缓慢 ， 价 格 有 所 下 
降 的 阶段 是 〈 55 

A. 导入 期 B. 成 长 期 C. 成 熟 期 D. 衰退 期 

二 、 多 项 选择 题 

1. 在 下 述 预 测 方法 中 ， 属 定量 预测 的 方法 是 ( Ns 

A. 简单 平均 法 B. 专家 调查 法 C. 移动 平均 法 





什么 是 投资 环境 ? 投资 环境 具有 哪些 主要 特征 ? 
投资 环境 按 层次 不 同 ， 可 以 划分 为 哪 几 类 ? 

理想 的 投资 环境 应 具备 哪些 条 件 ? 

国际 上 宏观 投资 环境 评估 的 主要 方法 和 技术 有 哪些? 
建设 项 目 微观 投资 环境 评估 的 主要 方法 与 技术 有 哪些 ? 
项 目 建设 必要 性 评估 的 定量 方法 与 技术 有 哪些 ? 

什么 是 项 目 建设 必要 性 评估 的 回归 预测 法 ? 

什么 是 项 目 建 设 必 要 性 评估 的 移动 平均 法 ? 











D. 加 权 移 动 平均 法 “E. 特 尔 菲 法 

2. 投资 环境 中 的 “软环境 ”是 指 〈 js 

A. 与 项 目 相关 的 交通 运输 条 件 B. 吸引 投资 的 政策 、 措 施 
C. 政府 的 办 事 效率 及 对 投资 的 态度 D. 通信 设施 

E. 为 生产 、 生 活 服 务 的 第 三 产业 发 展 状况 

3. 按照 构成 因素 的 不 同 ， 投 资 环 境 可 分 为 〈 全 

A. 政治 环境 B. 经 济 环 境 C. 社会 环境 

D, 自然 环境 E; 硬 环境 

4. 波 特 的 “五 种 竞争 力 模型 ”中 的 五 种 竞争 力 是 指 -( 

A. 潜在 的 进入 者 B. 产品 的 差异 性 

C. 客户 的 讨价还价 能 力 供应 商 的 讨价还价 能 为 
E. 现 有 竞争 对 手 之 间 的 竞争 

三 、 简 答题 

下 

名 

3. 

4. 

5. 

6. 

人 N 
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第 日 总 


建设 项 目 建设 条 件 评估 


Ee 


项 目 建设 和 生产 条 件 评估 ， 主 要 审查 、 分 析 和 评价 拟 建 项 目 是 否 具备 建设 施工 条 件 和 
生产 经 营 条 件 ， 即 对 项 目 实施 的 可 能 性 和 投产 后 能 否 顺 利 地 生产 经 营 进 行 分 析 评价 工作 。 
对 于 投资 项 目 来 说 ， 具 备 建设 和 生产 条 件 是 投资 项 目 实现 预期 目标 、 取 得 预计 经 济 效益 的 
保证 ， 也 是 决定 项 目 取 含 的 重要 因素 。 本 章 主要 指导 学 生 掌 握 项 目 建设 条 件 评估 的 基本 原 
则 和 方法 。 通 过 本 章 学 习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 项 目 建 设 生 产 条 件 的 要 求 。 

(2) 熟悉 项 目 建设 条 件 评估 的 基本 原则 。 

(3) 掌握 项 目 建设 条 件 评估 的 主要 方法 和 技术 。 


Es* ) 


知识 要 点 


能 力 要 求 


相关 知识 





项 目 建 设 条 件 


(1) 了 解 项 目 建设 条 件 的 概念 及 内 涵 


(1) 项 目 建 厂 资源 条 件 ; 生产 运营 条 








02) 掌握 建设 条 件 好 坏 的 评估 标准 件 ; 自然 条 件 

(3) 熟 赤 建设 条 件 分 析 的 一 般 原则 (2) 动力 管 网 ; 基础 设施 

(1) 了 解 项 目 定点 的 相关 要 求 (1) 项 目 定点 ; 项 目 选 址 
项 目 选 址 原则 

(2) 掌握 项 目 选 址 的 基本 原则 (2) 指向 定理 

(1) 了 解 项 目 选 址 的 经 济 分 析 方法 (1) 追加 投资 回收 期 法 ; 增 量 内 部 收 
项 目 选 址 评估 (2) 掌握 项 目 选 址 的 地 理 选 择 方法 | 益 率 法 














的 方法 与 技术 (重心 法 ) (2) 重心 法 选 址 
(3) 掌握 项 目 选 址 的 综合 评估 方法 (3) 多 方案 选 址 比较 法 ; 分 级 评分 法 
艳 / 
基本 概 
本 相信 


项 目 资源 条 件 评估 ; 项 目 选 址 ; 选 点 ; 指向 定理 原则 ; 追加 投资 回收 期 法 ; 增 量 投资 收益 法 ; 最 小 
运费 法 ; 多 方案 选 址 比较 法 ; 分 级 评分 法 
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第 5 意 ”建设 项 目 建设 条 件 评估 


| 5. 1 生产 建设 条 件 评估 


项 目的 建设 生产 条 件 ， 主 要 包括 项 目 投入 的 原材料 供应 及 来 源 条 件 ， 项 目 所 在 地 的 交 
通 运输 和 通信 条 件 ， 建 厂 地 区 的 气象 、 水 文 和 工程 地 质 条 件 ， 以 及 项 目的 外 部 协作 配套 条 
件 等 。 





5.1.1 自然 资源 条 件 


1. 自然 资源 条 件 评估 


所 谓 项 目 资源 条 件 评估 ， 就 是 为 了 使 项 目 能 最 大 限度 地 利用 资源 ， 结 合 本 地 区 的 资源 
特点 ， 对 资源 的 分 布 、 储 量 、 品 位、 开采 利用 的 可 能 性 和 经 济 性 等 进行 的 实事 求 是 的 分 析 
评价 。 建 设 项 目 资源 条 件 评估 中 的 资源 是 指 狭 义 的 资源 ， 即 项 目 所 需要 的 能 够 为 工业 生产 
提供 原材料 和 能 量 的 自然 资源 ， 如 各 种 矿产 、 土 地 、 水 资源 及 各 种 能 源 等 。 无 论 何 种 资 
源 ， 都 具有 数量 上 的 有 限 性 和 相对 稀缺 性 及 在 分 布 上 的 不 均衡 性 两 大 特点 。 

建设 项 目 自然 资源 是 工业 生产 的 物质 基础 ， 为 工业 提供 原料 和 燃料 ， 可 分 为 矿产 资 
源 、 和 森林 资源 和 农业 资源 等 几 类 。 工 业 原材料 的 来 源 ， 主 要 有 工业 内 部 、 农 业 、 海 洋 资源 
和 废弃 物 回收 利用 四 方面 。 就 我 国 而 言 ， 工 业 原料 40% 来 自 农业 ，60% 来 自 工业 ; 就 轻 工 
业 而 言 ，70% 来 自 农业 ，30 吕 来 自 工 业 。 

QQ) 矿产 资源 。 矿 产 资源 是 指 在 一 定 技术 经 济 条 件 下 ,能 从 自然 界 中 提取 出 来 并 有 工 
业 价 值 的 矿物 性 原料 的 总 称 ， 可 分 为 能 源 矿 产 资源 、 金 属 与 非 金 属 矿产 资源 等 。 

能 源 矿 产 资源 包括 煤炭 、 石 油 、 天 然 气 、 泥 炭 、 油 页 贿 ， 以 及 铀 、 针 、 锂 等 核能 资 
源 ; 金属 矿产 资源 包括 黑色 金属 和 有 色 金 属 两 类 ， 前 者 以 铁 、 锰 、 铬 、 钒 、 詹 为 主 ， 后 者 
有 铜 、 铅 、 镑 、 金 、 银 、 钨 、 汞 、 铝 等 ; 非 金 属 矿产 资源 包括 磷 、 硫 、 硼 、 砷 、 明 砚 石 、 
石灰 石 等 。 根 据 它们 的 工业 用 途 ， 非 金属 矿产 资源 又 分 为 化 工 原料 、 工 业 矿物 原料 、 治 金 
辅助 原料 及 建筑 石料 等 。 

(2) 农业 资源 。 农 业 资源 〈 包 括 农 作物 、 畜 产品 、 水 产品 等 ) 是 工业 特别 是 轻工业 的 
主要 原料 来 源 ， 我国 日 前 约 有 70% 的 轻工业 原料 来 自 农业 。 从 这 个 意义 上 讲 ， 轻 工业 是 农 
业 的 加 工业 ， 农 作物 中 ， 其 收获 物 主要 用 作 工 业 原 料 的 作物 常 称 为 工业 原料 作物 ， 如 纤维 
作物 、 油 料 作物 、 糖 料 作物 、 饮 料 作 物 等 。 

(3) 森林 资源 。 森 林 是 地 球 上 最 重要 的 资源 之 一 ， 它 为 工业 提供 了 多 种 宝贵 的 原 材 
料 ， 为 人 类 经 济 生活 提供 了 多 种 食品 ， 并 具有 调节 气候 、 保 持 水 土 、 防 止 和 减轻 自然 灾害 
及 净化 空气 、 消 除 噪声 等 功能 。 

森林 可 以 不 断 为 人 类 提供 优质 木材 和 多 种 林业 副产品 。 根 据 森 林 的 利用 效果 ， 可 分 为 
用 材 林 、 经 济 林 、 防 护林 、 薪 炭 林 等 几 类 。 

随 着 科学 技术 的 不 断 发 展 ， 还 有 更 多 的 天 然 资源 可 用 作为 工业 的 资源 。 
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2. 自然 资源 条 件 评估 的 主要 内 容 


(1) 分 析 为 项 目 提供 的 资源 报告 是 否 落实 可 靠 ; 拟 建 项 目 所 提供 的 自然 资源 报告 是 否 
翔实 ， 是 否 得 到 矿产 储备 委员 全 的 正式 批准 ;以 及 是 否 依法 开采 。 矿 产 资源 要 有 国家 矿产 
储备 委员 会 批准 的 关于 该 资源 储量 、 品 位 、 开 采 价值 以 及 运输 条 件 的 报告 。 此 外 ， 在 项 目 
评估 报告 中 应 提供 对 矿产 品 的 物理 、 化 学 和 其 他 性 质 的 详细 分 析 。 

(2) 分 析 和 评价 项 目 所 需 资源 的 种 类 、 人 性质。 如 拟 建 项 目 所 需 资源 的 贮 量 和 性 质 ， 对 
矿产 资源 要 注意 其 矿床 规模 ， 即 实际 可 开采 的 储量 、 类 型 、 矿 石 结构 等 。 

要 分 析 项 目 所 需要 的 资源 是 矿产 资源 还 是 农产品 资源 。 如 是 矿产 资源 ， 要 分 析 和 评价 
其 矿床 规模 、 类 型 特征 、 矿 体形 态 及 其 大 小 、 矿 体 埋藏 条 件 、 矿 石 质量 、 矿 石 含有 其 他 元 
素 成 分 及 选矿 需要 的 详细 情况 ;如 果 是 农产品 资源 ， 则 应 依据 过 去 农产品 资源 供应 产量 及 
其 部 门 公布 数据 ， 估 算 有 关 农 产品 的 目前 供应 与 今后 可 能 获得 的 品种 和 数量 ， 还 要 注意 农 
村 经 济 发 展 及 世界 农产品 市 场 的 变化 。 此 外 ， 还 应 该 分 析 资 源 是 可 再 生 资源 还 是 不 可 再 生 
资源 。 

(3) 分 析 和 评价 项 目 所 需 资源 的 供应 数量 、 质 量 、 服 务 年 限 ， 开 采 方 式 和 供应 方式 ， 
成 本 高 低 及 运输 难 易 等 ， 分 析 和 评价 稀缺 资源 的 供需 情况 ， 注 意 开发 新 资源 的 前 景 和 寻找 
替代 途径 。 

(4) 分 析 和 评价 项 日 减少 能 源 消耗 的 能 力 。 我 国 国民 经 济 发 展 很 快 ， 能 源 紧张 将 是 长 
期 问题 ， 因 此 在 进行 建设 项 目 投资 时 ， 应 十 分 重视 能 源 节约 问题 。 为 了 保证 建设 项 目 做 到 
合理 利用 能 源 和 节约 能 源 ， 国 家 相关 部 门 要 求 基本 建设 新 建 、 改 建 、 扩 建 工程 项 目 及 技术 
改造 综合 性 工程 项 目 可 行 性 研究 报告 中 必须 增 列 “ 人 
组 成 部 分 ， 并 按 规 定 的 可 行 性 研究 报告 审批 程序 同时 报批 。 在 引进 先进 技术 和 设备 时 ， 
注意 降低 能 源 消耗 ， 或 采取 以 煤 代 油 的 技术 和 设备 ， 减 少 贵重 燃料 一 石油 的 消耗 。 ee 
新 增 耗 油 设 备 ， 应 报国 家 发 改 委 批准 ， 并 落实 石油 的 供应 来 源 。 




















5.1.2 原材料 、 燃 料 和 动力 条 件 评价 


1. 原材料 供应 条 件 评估 


工业 建设 项 目 按 其 劳动 对 象 的 不 同 ， 分 为 采掘 工业 和 加 工 工业 两 大 类 。 采 掘 工业 的 劳 
动 对 象 直接 取 自 自然 界 ， 如 采矿 、 采 煤 、 石 油 开 采 等 一 类 项 目 ; 加 工 工业 是 对 采掘 工业 的 
产品 、 农 副产品 进行 加 工 ， 如 机 械 制造 、 金 属 治 炼 、 化 工 、 纺 织 、 食 品 加 工 等 工业 建设 项 
目 。 不 同 项 目 所 需 的 资源 条 件 及 原材料 供应 要 求 是 不 同 的 ， 所 以 各 项 目 评价 的 侧重 点 也 会 
有 差别 ， 但 都 应 根据 拟 建 具 体 原材料 需求 特点 确定 。 除 采掘 工业 主要 是 以 自然 资源 为 劳动 
对 象 外 ， 所 有 的 生产 部 门 都 需要 原材料 。 所 谓 原 料 ， 是 指 耗 费 了 人 类 劳动 而 开采 或 创造 出 
来 的 劳动 对 象 ， 如 采掘 工业 和 农业 的 产品 是 加 工 工业 的 原料 ; 所 谓 材料 ， 是 指 经 过 工业 进 
一 步 加 工 过 的 原料 ， 如 钢材 、 水 泥 、 棉 纱 等 。 原 料 和 材料 一 般 统称 为 原材料 。 

(1) 原材料 的 分 类 及 来 源 。 原 材料 按 其 在 生产 过 程 中 所 起 的 作用 ， 可 分 为 主要 原材料 
和 辅助 材料 。 凡 是 在 生产 过 程 中 构成 产品 主要 实体 的 原材料 ， 称 为 主要 原材料 ;凡是 参加 
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生产 过 程 但 不 构成 产品 主要 实体 的 ， 则 称 为 辅助 材料 。 辅 助 材 料 虽 不 构成 产品 主要 实体 ， 
但 是 为 生产 过 程 所 必需 ， 它 又 可 分 为 三 类 : 一 是 在 生产 过 程 中 被 劳动 资料 消费 的 〈 如 润滑 
油 )， 二 是 加 于 原材料 之 上 使 之 发 生物 质变 化 的 〈 如 纺织 上 用 的 漂白 粉 ); 三 是 帮助 劳动 过 
程 进行 的 〈 如 生产 中 照明 用 电 )。 燃 料 也 是 一 种 辅助 材料 ， 但 由 于 它 的 消耗 量 大 、 影 响 大 ， 
在 实际 工作 中 将 其 单独 列 出 。 

工业 中 所 使 用 的 原材料 ， 主 要 来 自 工业 原料 、 农 业 原料 和 海洋 资源 三 个 方面 。 

@ 工业 原料 : 直接 由 采掘 工业 生产 出 来 的 ， 如 原煤 、 原 油 、 矿 石 等 ; 由 采 气 工业 生 
产 出 来 又 经 加 工 工业 加 工 的 ， 如 生铁 、 钢 材 等 ; 用 化 学 方法 制造 出 来 的 合成 材料 ， 如 塑 
料 、 合 成 橡胶 等 。 

@@ 农业 原料 : 由 农业 生产 出 来 的 多 种 植物 性 及 动物 性 原料 ;由 农业 生产 出 来 又 经 过 
加 工 而 成 为 工业 产品 的 ， 如 食品 工业 的 面粉 、 制 鞋 工业 的 皮革 等 。 

@ 海洋 资源 : 海洋 矿产 资源 〈 如 海底 石油 )、 海 水 化 学 资源 (如 海水 中 的 盐 类 )、 海 
洋 生 物资 源 (如 贝 类 、 鱼 、 虾 、 蟹 等 )。 

(2) 原材料 供应 条 件 评估 准则 。 工 业 项 目 投产 后 的 生产 过 程 ， 实 际 上 就 是 一 个 原材料 
不 断 被 消耗 、 形 态 不 断 发 生变 化 、 最 终 转 化 为 产品 的 过 程 ， 各 工业 部 门 每 时 每 刻 都 在 消耗 
种 类 繁多 、 数 量 巨 大 的 原材料 ， 原 材料 费用 一 般 占 工业 产品 成 本 的 50% 以 上 。 原 材料 供应 
条 件 是 指 项 日 在 建成 投产 后 生产 经 营 过 程 中 所 需 各 种 主要 原材料 、 辅 助 材料 及 半成品 等 的 
供应 数量 、 质 量 、 价 格 、 供 应 来 源 、 运 输 距离 及 仓储 设施 等 方面 的 条 件 ， 它 是 工业 生产 所 
必 备 的 基本 条 件 。 每 个 项 目 所 需 的 原材料 是 多 种 多 样 的 在 项 目 评估 阶段 ,没有 必要 对 项 
目 所 需 的 全 部 原材料 进行 分 析 评价 .应 着 重 对 几 种 主要 的 或 关键 性 的 原材料 的 供应 条 件 进 
行 分 析 评价 。 

在 项 目 评估 中 ， 对 拟 建 项 目 所 需要 的 原材料 情况 必须 进行 详细 的 调查 研究 ， 否 则 项 目 
一 旦 建成 而 没有 足够 数量 并 符合 质量 要 求 的 原材料 ， 生 产 就 不 能 顺利 进行 ， 投 资 效 益 就 不 
能 正常 发 挥 。 

原材料 供应 条 件 评估 主要 包括 下 列 内 容 。 

1) 原材料 的 供应 数量 可 靠 性 要 求 

对 于 工业 项 目 来 说 ， 如 果 所 需 原材料 没有 稳定 的 来 源 和 长 期 的 供应 保证 ， 其 生产 将 会 
受到 极 大 影响 。 在 评估 时 ， 应 根据 项 目的 设计 生产 能 力 、 选 用 的 工艺 技术 和 使 用 的 设备 来 
en 
应 为 例 ， 生产 过 程 多 是 大 批量 的 连续 生产 过 程 ， 稳 定 可 靠 地 供应 原材料 是 正常 生产 的 
i II 必须 从 宏观 和 微观 两 个 方面 来 进行 考察 。 

在 宏观 上 ， 发 展 工业 项 目 ， 首 先 遇 到 的 是 原材料 、 燃 料 、 动 力 的 供应 问题 。 因 此 ， 考 察 
原材料 供应 的 可 靠 性 ， 必 须 首先 从 宏观 上 把 握 各 种 物料 总 体 规模 、 结 构 、 质 量 及 供应 效率 。 

在 微观 上 ， 为 了 保证 原材料 的 可 靠 供 应 ， 还 必须 落实 具体 的 供应 渠道 在 项 目 决策 
时 ， 应 对 供应 部 门 或 物料 生产 部 门 的 供应 能 力 做 出 可 靠 的 调查 与 预测 ， 最 好 能 达成 供应 协 
议 或 意向 书 。 无 论 是 大 中 型 项 目 还 是 小 型 项 目 ， 在 进行 可 行 性 研究 时 ， 必 须 对 国内 外 物料 
的 供应 状况 、 需 求 状况 及 供需 变化 趋势 有 较 清 楚 的 了 解 和 科学 的 预测 ， 得 出 最 可 靠 的 原 材 
料 供应 来 源 、 数 量 、 规 格 、 成 分 和 供应 渠道 的 结论 ， 以 便 使 项 目 建成 后 的 物料 供应 有 比较 
可 靠 的 保障 。 
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2) 原材料 的 质量 分 析 

一 般 来 说 ,投入 物 的 质量 性 能 特征 对 特定 项 目的 生产 工艺 、 产 品质 量 和 资源 利用 程度 
影响 极 大 ， 因 此 ， 必 须 分 析 其 是 否 符合 特定 项 目 对 这 些 投入 物 在 质量 和 性 能 上 的 要 求 。 原 
材料 应 首先 满足 适用 性 的 要 求 ， 即 制造 出 的 产品 符合 项 目 预定 的 要 求 。 如 要 生产 计算 机 
印 纸 、 电 容器 纸 、 描 图 纸 等 技术 用 纸 或 中 高 档 文化 用 纸 ， 就 必须 选择 木 浆 作为 原料 ， 如 果 
生产 一 般 的 箱 板 纸 或 低档 纸 ， 就 可 选择 草 浆 来 代替 木 浆 作 原 料 。 为 了 保证 物料 供应 的 适用 
性 ， 在 评价 时 既 要 弄 清楚 项 目 产 品 要 求 的 详细 规格 和 质量 ,以 及 对 副产品 及 “三 废 ” 排 放 
物 的 要 求 ， 又 要 准确 掌握 所 选择 物料 制造 的 产品 、 副 产品 及 “三 废 ” 排 放 物 的 实际 工业 生 
产 数据 。 

3) 经 济 性 分 析 

所 谓 原材料 供应 的 经 济 性 ， 就 是 项 目 原始 投资 和 投产 后 的 经 营 费用 的 高 低 程度 。 分 析 
原材料 方案 的 经 济 性 ， 不 能 仅 看 物料 本 身 的 价格 高 低 ， 而 要 综合 分 析 物 料 供应 方案 的 采 
对 整个 项 目的 原始 投资 造成 的 影响 .对 工艺 技术 方案 及 设备 构成 的 影响 ,对 人 燃料、 动力 及 
人 工 费 用 的 影响 等 ， 以 选择 综合 经 济 效 益 最 佳 的 方案 。 

项 目 主要 投入 物 的 价格 是 影响 项 目 经 济 效益 的 关键 因素 之 一 ， 所 以 ,不 但 要 观察 主要 
投入 物价 格 目前 的 变化 动向 ， 还 要 预测 其 未 来 的 变化 趋势 。 要 充分 估计 到 原材料 供应 的 弹 
性 和 互补 性 ， 以 保证 原材料 的 合理 替换 和 选择 ， 这 实质 上 是 体现 了 资源 优势 利用 和 加 工 工 
艺 的 经 济 合理 性 。 巾 于 现代 科技 的 高 速 发 展 ， 生产 某 种 产品 可 以 选用 不 同 的 原料 ， 与 此 相 
不 同 的 工艺 技术 方案 ,按照 经 济 性 原则 ， 必 须 选择 投资 少 、 费 用 低 、 效 益 大 的 工艺 












































原材料 料 供应 方案 的 经 济 性 是 相对 的 ， 它 随 着 时 间 、 地 点 和 建 厂 规模 的 变化 而 变化 。 
如 1928 年 苏联 研究 合成 橡胶 的 原料 时 ,考虑 了 几 个 方案 ,其 中 有 以 石油 为 原料 ， 经 热 歼 
解 制 取 丁 二 焕 的 方案 ,也 有 以 淀粉 为 原料 制 取 乙醇 ， 再 从 乙醇 制 取 丁 二 烯 的 方案 。 当 时 由 
于 受 工 艺 及 设备 的 限制 ， 石 油 热 裂解 方案 因为 流程 复杂 、 设 备 庞 大 、 成 本 高 昂 而 落选 ， 乙 
醇 制 取 法 却 由 于 工艺 简单 、 原 料 价格 低廉 而 被 选中 。 但 时 至 今日 ,情况 已 完全 不 同 ， 以 乙 
醇 为 原料 的 方案 已 基本 上 被 淘汰 ， 而 以 石油 为 原料 的 热 裂解 方案 则 被 广泛 采用 。 

4) 原材料 运输 方式 及 存储 设施 条 件 分 析 

项 目 所 需 主 要 原材料 运输 距离 的 远近 及 运输 方式 的 选择 等 ， 对 项 目 生 产 的 连续 性 和 产 
品 成 本 的 高 低 都 有 很 大 的 影响 。 由 国内 供应 的 原材料 要 注意 就 近 取 材 ， 选 择 合理 经 济 的 供 
应 距离 和 运输 方式 ， 以 保证 项 目 生 产 的 连续 性 和 产品 成 本 的 降低 。 在 分 析 评价 原材料 供应 
条 件 时 ， 应 对 运输 能 力 和 运输 费用 进行 计算 ， 对 于 季节 性 生产 的 原料 ， 如 农 、 林 、 水 产品 
等 ， 须 说 明 短 期 进货 数量 。 

为 保证 项 目 产 品 的 连续 生产 ,应 重视 原材料 存储 设施 的 建设 。 原 材料 供应 条 件 包括 合 
理 的 储备 量 ， 在 评估 时 ,应 分 析 拟 建 项 目 存储 设施 是 否 适应 生产 的 连续 性 ， 其 原材料 的 储 
备 量 是 否 合理 等 。 

5) 原材料 国产 化 可 能 性 分 析 

原材料 的 供应 首先 要 立足 于 国内 。 如 果 必 须 从 国外 进口 ， 则 应 对 需要 进口 的 原材料 和 
其 他 投入 物 说 明理 由 。 进 口 原材料 一 定 要 注意 供应 的 稳定 性 和 运输 环节 ,一 旦 国外 供应 来 
源 有 变化 时 需 采取 应 变 措施 ， 并 预测 用 国产 原材料 蔡 代 的 前 景 。 有 些 项 目的 原材料 需要 进 
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， 要 受到 国际 市 场 的 制约 和 外 汇 拥 有 量 的 影响 。 为 了 保证 原材料 的 可 靠 供 应 和 节约 外 
， 一 些 项 目的 原材料 供应 要 考虑 国产 化 原则 ,项 目 所 需 原材料 应 尽量 依靠 国内 生产 ; 对 
国内 一 时 不 能 满足 供应 需要 进口 的 原材料 ， 也 要 考虑 尽快 实现 国产 化 的 措施 。 

总 之 ,评价 原材料 的 供应 条 件 的 目的 是 选择 适合 项 目 要 求 的 、 来 源 稳定 可 靠 的 、 价 格 
经 济 合理 的 原材料 作为 项 目的 主要 投入 物 ， 这 样 可 以 保证 项 目 生产 的 连续 性 和 稳定 性 。 


| 
nm 





2. 燃料 及 动力 供应 条 件 评估 


燃料 、 动 力 是 项 目 建设 和 生产 过 程 中 的 基本 要 素 和 重要 的 物质 保证 。 建 设 和 生产 中 所 
需 的 燃料 通常 有 煤炭 、 石 油 和 天 然 气 等 ， 所 需 动 力主 要 有 电力 、 蒸 汽 和 水 等 。 应 审查 项 目 
所 需 燃料 的 需求 量 和 可 供 量 ， 还 需 审查 和 分 析 燃 料 供应 的 有 关 政 策 、 供 应 数量 及 供应 方 
式 。 如 果 是 消耗 大 宗 燃 料 的 项 目 (如 热电 厂 、 炼 焦 厂 、 炼 油 厂 等 ,还 要 落实 燃料 的 储存 
设施 条 件 能 否 应 用 或 具备 。 当 前 能 源 供应 紧张 ， 国 家 对 燃料 、 动 力 供应 控制 得 比较 严格 
在 市 场 中 自由 机 动 数量 较 少 的 情况 下 ， 应 力求 避免 在 燃料 、 动 力 供应 短缺 或 不 足 的 地 区 建 
设 耗 能 较 多 的 项 目 。 

燃料 及 动力 供应 条 件 评估 主要 包括 以 下 内 容 。 

(1) 分 析 和 评价 燃料 供应 条 件 ， 看 项 目 所 需 燃 料 的 需求 量 能 否 得 到 满足 。 首 先 要 依据 
产品 生产 过 程 、 成 本 、 质 量 、 区 域 环 境 对 所 用 燃料 的 要 求 ， 来 选择 燃料 种 类 。 其 次 要 分 析 
燃料 供应 政策 、 供 应 数量 、 质 量 、 来 源 及 供应 方式 。 如 果 是 消耗 大 宗 燃 料 的 项 目 ， 还 要 落 
燃料 的 运输 及 储存 设施 。 

(2) 分 析 和 评价 供水 条 件 。 要 计算 项 目 生产 和 建设 所 需 用 水 量 、 供 水 价格 对 成 本 的 影 
响 ， 分 析 项 目 对 水 源 和 水 质 的 要 求 ; 分 析 是 否 有 节 水 的 循环 设施 、 污 水 净化 设施 ， 并 估算 
水 源 、 供 水 泵 站 及 管 网 等 供水 设施 的 费用 。 工 业 项 目 所 需 工 业 用 水 ， 按 其 使 用 性 质 可 大 臻 
分 为 原料 用 水 、 锅 炉 用 水 、 冷 却 用 水 、 工 艺 用 水 和 冲洗 用 水 等 。 项 目 评估 时 ， 对 项 目 工业 
用 水 供应 条 件 的 审查 和 分 析 ， 应 根据 对 项 目 水 源 、 水 质 的 基本 要 求 ， 审 查 正式 的 水 文 地 质 
资料 和 化 验 数 据 ， 并 计算 用 水 量 、 供 水 价格 对 产品 成 本 的 影响 ， 以 及 生产 中 对 工业 用 水 的 
综合 利用 设施 、 污 水 净化 设施 ， 以 及 供水 泵 站 、 管 网 等 供水 设施 等 方面 的 条 件 是 否 具 备 和 
完善 。 工 业 及 生活 用 水 主要 取 自 河流 、 湖 泊 等 的 地 表 水 和 地 下 水 ， 极 少 直接 采用 海水 。 对 
供水 设施 的 评估 ， 主 要 是 分 析 项 目 对 用 水 量 、 水 质 、 水 源 的 要 求 以 及 供水 成 本 的 大 小 ， 以 
选择 最 佳 供水 方案 。 

用 水 量 的 估计 ,应 包括 生产 过 程 用 水 、 辅 助 用 途 (如 冷却 、 生 产 蒸汽 等 用 水 及 一 般 
水 。 对 耗 水 量 大 的 项 目 如 钢铁 厂 、 啤 酒 厂 、 造 纸 厂 、 化 工厂 等 ， 尤 应 注意 考察 供水 水 源 
的 供水 能 力 及 供水 成 本 。 

(3) 分 析 和 评价 供电 条 件 。 电 力 是 工业 生产 的 主要 动力 ， 对 耗 电量 大 而 又 要 求 连续 生 
产 的 工业 项 目 ( 如 轧钢 项 目 、 冶 炼 铝 厂 项 目 ), 需要 分 析 估 算 其 最 大 用 电量 、 高 峰 负荷 、 
设备 启动 负荷 和 对 电网 的 冲击 负荷 ， 并 注意 供电 的 稳定 性 分 析 ， 对 引进 技术 项 目 还 应 考虑 
其 对 供电 质量 的 要 求 等 。 要 按 生产 工艺 要 求 计算 日 耗 电 量 、 年 耗 电量 以 及 对 产品 成 本 的 影 
响 ， 并 计算 变 电 所 、 输 电线 路 及 自 备 电厂 的 功率 及 其 投资 ， 以 尽 可 能 保证 动力 供应 的 稳定 
性 。 对 于 某 些 大 型 企业 的 供电 ， 或 一 些 消 耗 电量 大 而 又 要 求生 产 连续 性 的 项 目 ( 如 锅 厂 、 
铁合金 厂 、 特 殊 钢 厂 等 )， 还 要 考虑 第 二 电源 。 
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(4) 分 析 和 评价 其 他 动力 供应 条 件 。 工 业 项 目 生产 过 程 中 所 需 的 其 他 动力 供应 条 件 
主要 是 指 提 供 汽 、 气 等 动力 设施 及 其 需求 总 量 、 供 应 方式 . 包括 其 对 产品 成 本 的 影响 等 。 
如 果 消 耗 量 大 且 连 续 性 较 强 需要 自 备 供应 设施 的 项 目 ， 还 需 计算 所 需 蒸 汽 锅炉 、 煤 气 发 生 
器 、 制 氧 机 、 空 气压 缩 机 及 其 供应 管 网 的 投资 费用 ， 并 分 析 其 技术 经 济 上 的 合理 性 和 安全 
性 。 在 评估 时 ， 还 要 对 产品 生产 中 所 需 的 其 他 动力 〈 如 蒸汽 、 煤 气 等 ) 的 总 需要 量 进行 测 
算 ， 并 分 析 其 对 产品 成 本 的 影响 ， 分 析 自 备 设施 投资 、 规 模 及 设备 选 型 、 管 网 布置 的 合 
理性 。 


5.1.3 基础 设施 条 件 评估 


1. 交通 运输 条 件 


交通 运输 条 件 直接 关系 到 项 目 建设 、 生 产 和 销售 的 各 环节 ， 直 接 影响 着 生产 过 程 的 连 
续 性 和 经 济 上 的 合理 性 ， 因 此 是 项 目 生产 建设 的 重要 条 件 和 关键 环节 。 对 交通 运输 条 件 的 
分 析 和 评价 ,重点 应 注意 运输 成 本 、 运 输 方式 的 经 济 合 理性 、 运 输 中 各 个 环节 ( 即 装 
运 、 印 、 储 等 ) 的 衔接 性 及 运输 能 力 等 方面 。 

项 目的 运输 条 件 ， 分 为 厂 外 运输 条 件 和 厂 内 运输 条 件 两 个 方面 。 厂 外 运输 涉及 的 因素 
包括 地 理 环境 、 物 资 类 型 、 运 输 量 大 小 及 运输 距离 等 ， 应 根据 这 些 因 素 合理 地 选择 运输 方 
式 及 运输 设备 ， 对 铁路 、 公 路 和 水 运 做 多 方案 比较 ; 厂 内 运输 主要 涉及 厂区 布局 、 道 路 设 
计 、 载 体 类 型 、 工 艺 要 求 等 因素 。 其 安排 得 合理 适当 ， 可 使 货物 进出 通畅 ， 生 产 流转 合 
理 。 运 输 是 沟通 工厂 内 外 联系 ， 解 决 工厂 原材料 、 燃 料 、 半 成 品 和 成 品 进 、 出 、 供 、 求 的 
纽带 ， 对 工厂 的 经 营 管理 质量 和 产品 成 本 大 小 有 着 直接 的 影响 。 科 学 地 选择 运输 方式 和 有 
效 的 运输 组 织 ， 是 使 生产 连续 而 有 规律 进行 的 可 靠 保证 。 

(1) 厂 外 运输 是 工厂 为 输入 原材料 、 燃 料 以 及 运 出 成 品 、 半 成 品 和 废料 而 与 国家 或 地 
区 交通 运输 干线 发 生 的 联系 ， 或 工厂 与 其 原料 基地 、 码 头 、 车 站 及 其 他 协作 单位 之 间 发 生 
的 联系 。 运输 的 方式 有 铁路 、 公 路 、 水 路 、 航 空 、 管 道 、 架 空 索道 、 带 式 运输 等 多 种 。 

(2) 厂 内 运输 是 厂区 内 部 各 组 成 部 分 之 间 的 材料 、 半 成 品 、 成 品 等 物料 的 运输 循环 系 
统 ， 是 实现 工厂 正常 生产 的 基本 手段 。 厂 内 运输 方式 也 有 铁路 、 首 路、 管道、 架空 索道 等 
方式 并 日 趋 多 样 化 。 











2. 运输 设施 的 评估 


运输 设施 的 评估 ， 包 括 对 运输 方式 、 运 输 设备 的 选择 ,运输 中 的 装 、 印 、 运 、 储 各 环 
节 间 的 协调 和 组 织 管理 ， 各 种 类 型 物料 进出 量 及 其 对 生产 过 程 和 产品 成 本 影响 等 内 容 。 其 
中 运输 方式 的 选择 涉及 的 因素 很 多 ,是 运输 设施 评估 的 重点 。 
运输 方式 及 其 运输 设备 的 选择 ,通常 是 根据 项 目的 规模 、 生 产 性 质 、 产 品类 型 与 数 
量 、 地 区 自然 条 件 、 经 营 管理 等 要 求 来 决定 的 ; 运输 量 的 大 小 对 运输 方式 的 选择 起 主要 作 
， 一 般 当 年 运输 量 超过 5 万 + 时， 才 考 虑 选用 铁路 运输 。 其 次 是 考虑 产品 的 质量 及 其 外 
形体 积 。 当 产品 单 件 质量 及 外 形 尺 寸 很 大 ,汽车 运输 困难 时 ， 也 可 考虑 敷设 铁路 专用 线 。 
最 后 是 项 目 所 在 地 的 自然 条 件 ; 如 工厂 临近 江河 海岸 ， 可 借助 水 运 之 便 。 此 外 ， 建 三 地 段 
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的 地 形 、 地 质 、 水 文 、 气 象 条 件 ， 工 厂 物料 储 运 方式 及 装 务 工艺 条 件 等 ， 也 对 运输 方式 的 
选择 有 重大 影响 。 

对 运输 方式 的 评估 ， 必 须 结 合 当 地 的 具体 条 件 ， 对 各 种 运输 方式 进行 技术 经 济 比较 ， 
以 选取 经 济 合理 的 运输 方式 。 进 行 技术 经 济 分 析 时 ， 应 注意 计算 和 评价 相关 运输 项 目的 相 
关 投 资 ， 以 便 各 运输 方式 的 比较 具有 可 比 性 ， 同 时 也 便于 安排 相关 项 目的 同步 建设 。 





3. 通信 条 件 

通信 条 件 是 指 电话 和 网 络 系 统 的 状况 ,它们 是 现代 生产 系统 顺利 运转 的 保证 条 件 之 
一 。 应 重视 有 关 通 信 项 目的 同步 建设 问题 ， 主 要 分 析 当 地 是 否 具备 便捷 发 达 的 通信 设施 和 
项 目 对 通信 条 件 的 要 求 。 





5.1.4 外 部 协作 配套 条 件 评估 


1. 协作 企业 条 件 评估 


外 部 协作 配套 条 件 ， 是 指 为 拟 建 项 目 提供 零 部 件 、 半 成 品 或 包装 品 的 前 序 项 目 亦 即 为 
项 目 提供 投入 品 的 协作 厂 的 条 件 ， 或 是 将 拟 建 项 目 生产 的 产品 进行 加 工 后 销 往 市 场 的 后 序 
项 目 〈 使 用 项 目 产 出 品 的 协作 厂 或 机 构 ) 的 条 件 。 对 于 前 序 协 作 厂 条 件 的 评估 ， 主 要 应 考 
查 协 作 厂 对 拟 建 项 目 所 需 零 部 件 、 半 成 品 、 包 装 品 的 供应 能 力 、 规 格 、 型 号 是 否 与 本 项 目 
的 要 求 相 适 应 ， 交 货 期 是 否 可 靠 、 运输 条 件 是 否 方便 以 及 协作 厂 的 地 址 和 技术 力 基 ， 调 查 
研究 协作 件 的 质量 、 价 格 、 运 输 费 用 等 。 

对 于 为 拟 建 项 目 生产 的 产品 加 工 后 销售 市 场 的 后 序 协作 厂 ， 应 在 分 析 产 品 需 求 时 考虑 
本 项 目的 后 序 协作 配套 问题 ， 最 好 与 协作 厂 签订 合同 ， 把 供需 关系 固定 下 来 ， 使 产品 的 销 
售 或 原料 的 来 源 有 保证 。 

应 分 析 评 估 拟 建 项 目的 前 序 项 目 和 后 序 项 目 与 拟 建 项 目 及 其 内 部 主体 工程 和 辅助 配套 
工程 项 目 之 间 在 建设 时 间 、 生 产 技术 和 生产 能 力 上 的 同步 建设 问题 。 在 时 间 上 的 同步 ， 就 
是 相关 项 目的 建设 应 在 时 间 安 排 上 相互 衔接 ， 同 时 建成 投产 ,同时 发 挥 经 济 效益 ; 在 技术 
上 同步 ， 就 是 项 目的 投入 与 产 出 两 个 方面 的 技术 水 平 应 与 前 序 项 目 和 后 序 项 目的 技术 水 平 
相 适 应 ， 能 充分 发 挥 综合 经 济 效 益 ; 在 生产 能 力 上 同步 ， 就 是 分 析 研 究 相关 项 目 之 间 的 生 
产能 力 的 相互 协调 配套 和 相互 适应 问题 ， 即 拟 建 项 目 与 前 序 和 后 序 项 目的 生产 能 力 是 和 否 村 
适应 。 











2. 劳动 力 资源 条 件 评估 


劳动 力 资源 是 指 能 从 事 各 类 工作 的 劳动 力 人 口 ， 包 括 项 目 所 需 的 工人 、 技 术 人 员 和 管 
理 人 员 。 劳 动力 资源 的 数量 和 质量 ， 对 知识 密集 型 项 目 和 劳动 力 密集 型 项 目 都 形成 制约 。 
一 个 项 目 所 拥有 的 工程 技术 人 员 、 经 营 管理 人 员 的 数量 、 素 质 、 经 验 ， 构 成 一 个 企业 技术 
能 力 的 重要 因素 。 劳 动力 资源 条 件 的 评估 要 注意 以 下 几 点 : 审查 分 析 投资 项 目 所 需 各 类 人 
员 的 数量 、 素 质 和 技能 ;审查 分 析 投 资 项 目 所 需 各 类 人 员 的 来 源 是 否 有 保证 ;及 各 类 劳动 
力 成 本 是 否 合理 等 。 
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| 5. 2 建设 项 目 厂址 选择 条 件 评估 


5.2.1 项 目 选 址 





项 目 选 址 关系 到 工业 布局 、 投 资 的 地 区 分 配 、 经 济 结构 、 生 态 平 衡 等 具有 全 局 性 、 长 
远 性 的 重要 问题 。 项 目 厂址 选择 评估 的 目的 ,在 于 在 国家 经 济 布局 和 区 域 发 展 规划 的 范围 
内 选择 项 目的 建 厂 位 置 ， 而 这 一 位 置 的 自然 和 地 理 条 件 、 运 输 条 件 、 供 电 给 水 条 件 等 必须 
最 大 限度 地 满足 建设 与 经 营 各 方面 的 要 求 。 
项 目 选 址 有 新 建 企业 和 老 企业 扩建 两 种 情况 。 新 建 企业 的 选 址 内 容 ， 包 括 建 厂 地 区 选 
择 和 厂址 选择 两 部 分 。 建 厂 地 区 选择 又 称 为 选 点 (Location)， 是 按照 建 厂 条 件 在 较 大 范围 
内 进行 选择 ， 确 定 项 目 所 在 的 地 理 区 域 ， 这 个 地 理 区 域 有 时 是 很 大 的 区 域 ， 每 个 地 区 中 有 
几 个 可 供 选择 的 厂址 ; 厂址 选择 义 称 为 定 址 〈Site)， 就 是 确定 拟 建 项 目的 具体 厂址 ， 按 照 
建 厂 条 件 及 厂址 的 工程 费用 等 ， 从 建 厂 地 区 提供 的 几 个 可 选择 的 厂址 中 ,通过 详细 的 比较 
来 确定 工程 项 目 具体 坐落 的 位 置 。 因 此 ,项 目 选 址 是 一 个 先 选 点 后 定 址 的 过 程 。 老 企业 的 
改 扩建 ,一 般 是 在 该 企业 附近 选择 厂址 。 

项 目 选 址 是 项 目 投资 决策 的 一 个 重要 环节 。 项 目 选 址 不 当 ， 对 工业 布局 、 经 济 结构 、 
基建 投资 、 产 品 生 产 成 本 、 生 态 环境 乃至 建成 后 的 生产 经 营 状 况 都 将 产生 不 利 影响 ， 有 些 
影响 甚至 是 长 期 的 。 所 以 ， 必 须 从 国民 经 济 和 社会 发 展 的 全 局 出 发 ， 运 用 系统 的 观点 和 方 
法 ， 科 学 合理 地 进行 项 目 选 址 工作 。 

建设 项 目 厂 址 选择 的 主要 问题 有 以 下 两 个 : 

(1) 建设 地 区 选择 ， 即 不 同 区域 的 比 选 ， 又 称 “ 选 点 评估 ”; 

(2) 建设 地 址 选择 ， 即 对 具体 建设 地 点 的 选择 ， 又 称 “ 定 址 评估 ”。 





























s.2.2 建 厂 地 区 的 选择 








等 





项 目地 区 的 选择 是 一 项 复杂 的 系统 工程 ， 要 综合 考虑 固定 资产 投资 布局 和 生产 力 布局 
的 问题 ， 因 此 必须 从 国民 经 济 和 社会 发 展 的 全 局 出 发 ， 运 用 系统 的 观点 和 方法 分 析 其 利 册 
得 失 。 选 择 项 目的 建设 地 区 应 以 经 济 因素 为 主 ， 综 合 地 分 析 其 他 影响 因素 。 
选择 建 厂 地 区 的 基本 原则 是 ， 在 符合 国民 经 济 发 展 战略 规划 、 国 家 工业 布局 总 体 规 
划 和 地 区 经 济 发 展 规划 的 前 提 下 .根据 原材料 来 源 地 及 主要 市 场 的 交通 情况 ， 提 出 几 个 
可 供 选择 的 厂区 方案 ， 并 计算 其 运输 费用 、 生 产 成 本 。 以 资源 为 基础 的 项 目 ， 由 于 运输 
费用 较 高 ， 应 选择 建设 在 基本 原材料 场地 附近 ;对 于 面向 市 场 的 项 目 ， 如 易 变 质 的 产品 
和 农产品 加 工 项 目 ， 应 建 在 主要 消费 中 心 附近 ;对 于 不 过 分 面向 资源 或 市 场 的 项 目 ， 最 
好 的 建 厂 地 区 是 综合 考虑 到 距 原材料 和 市 场 的 距离 合理 ， 有 良好 的 环境 条 件 ， 劳 动力 储 
备 丰 富 ， 能 以 合理 的 价格 取得 充足 的 动力 和 燃料 ， 运 输 条 件 良好 以 及 具有 废物 处 理 设 
施 等 。 
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1) 符合 国民 经 济 发 展 战略 、 国 家 工业 总 体 布局 和 地 区 经 济 发 展 规划 等 要 求 

投资 项 目 布局 与 生产 力 布局 之 间 存 在 相互 影响 ， 一 方面 ， 投 资 项 目 建设 和 投产 所 需要 
的 生产 条 件 ， 有 赖 于 现 有 生产 力 布局 的 状况 ; 另 一 方面 ， 投 资 项 目 又 可 以 影响 和 改变 现 有 
生产 力 布局 的 状况 ， 可 以 说 投资 项 目 布局 是 调整 生产 力 布局 最 直接 、 最 有 效 的 手段 。 

我 国 各 地 区 自然 条 件 、 资 源 情况 不 一 ， 原 有 经 济 和 技术 基础 不 同 ， 投 资 的 效益 在 各 地 
区 往往 相差 其 殊 ， 因 此 在 建 厂 地 区 选择 问题 上 ,应 根据 各 地 区 经 济 发 展 不 平衡 的 客观 状 
况 ， 有 计划 地 均衡 布置 。 在 统一 规划 下 ， 人 
是 进 各 地 区 合理 分 工 协作 ， 也 要 保证 各 地 区 的 综合 发 

en 实行 地 区 间 的 合理 分 
工 与 协作 ,使 各 地 区 的 经 济 既 有 工业 发 展 重点 又 有 综合 发 展 ， 这 样 才 能 充分 发 挥 各 地 区 的 
优势 。 地 区 分 工 同 地 区 综合 发 展 的 经 济 合理 界限 ， 应 当 是 保证 各 种 产品 到 达 消 费 地 的 全 部 
劳动 江 想 量 和 劳动 用量 最 低 ， 即 不 仅 要 考虑 产品 生产 过 各 和 有 二 消 不 重 和 劳动 上 
量 ， 还 要 考虑 产品 流通 过 程 的 劳动 消耗 量 和 劳动 占用 量 。 

2) 符合 指向 定理 原则 

(1) 原料 、 能 源 、 消 费 地 指向 原则 。 

名 原料 指向 原则 。 对 于 加 工 工业 来 说 ， 原 材料 成 本 占 总 成 本 的 比重 都 很 高 ， 所 以 原 
人 i 是 企业 必须 慎重 考虑 的 因素 。 一 般 来 说 ， 凡 消耗 大 量 原材料 的 工 

， 如 水 果 、 蔬 菜 、 鱼 、 肉 等 加 工 工厂 ， 凡 生产 过 程 中 原材料 失重 较 大 或 产品 净重 量 只 占 
ne -小 部 分 的 。 如 有 人 色 金属 冶炼 行业 ， 都 应 考虑 接近 原材料 生产 。 对 
农产品 、 矿 产品 的 初步 加 工 项 目 。 由 于 大 量 消耗 原料 应 尽 可 能 靠近 原料 产地 。 满 足 这 一 
要 求 ， 在 项 目 建成 投产 后 ,可 以 避免 原料 、 燃 料 和 产品 的 长 期 远 途 运输 ,减少 费用 ,降低 
产品 的 生产 成 本 ; 并 且 缩 短 流通 时 间 ， 加 快 流动 资金 的 周转 速度 。 

@ 能 源 指向 原则 。 能源 是 工业 建设 项 目 生产 、 运 行 的 重要 因素 。 对 于 能 耗 高 的 项 目 和 
大 量 耗 电 的 工业 企业 ， 如 铝 厂 、 镁 和 钛 的 冶炼 厂 、 电 石 厂 、 人 造 纤 维 厂 等 ， 宜 靠近 电厂 选 
址 ， 由 此 所 取得 廉价 电能 和 减少 电能 运输 损失 所 获得 的 利益 通常 大 大 超过 原料 、 半 成 品 调运 
中 的 劳动 耗费 。 建 厂 一 般 应 选择 靠近 动力 基地 ,特别 是 在 能 提供 廉价 电能 的 大 型 水 电站 附 
近 。 使 用 大 量 煤炭 、 石 油 作为 燃料 的 工厂 ， 则 以 煤炭 、 石 油 产 地 作为 项 目 选 址 地 点 为 宜 。 

@ 消费 地 指向 原则 。 凡 产品 不 易 运 输 或 不 易 仓 储 的 行业 ， 如 食品 加 工 工业 、 日 用 工 
业 品 工业 等 ， 都 应 考虑 接近 消费 市 场 ， 这 样 可 以 节约 产品 的 运输 成 本 和 仓储 成 本 ， 减 少 产 
品 的 损耗 ， 并 便于 适应 市 场 的 变化 ， 及 时 将 产品 投放 市 场 。 坚 持 这 一 原则 ， 可 以 减少 或 消 
除 原材料 和 产品 的 运输 及 转运 、 储 存 等 各 个 环节 的 费用 。 对 于 原料 运输 不 便 、 生 产 性 和 季 
节 性 较 强 的 农产品 加 工 的 项 目 ， 接 近 原 料 地 有 利于 密切 工农 关系 和 城乡 关系 。 

在 某 些 情 况 下 ， 很 难 做 到 既 接 近 原 料 、 燃 料 产地 又 接近 消费 区 ， 在 具体 布置 建设 项 目 
时 ， 需 要 根据 节约 社会 劳动 消耗 的 原则 在 其 间 做 出 选择 。 

如 果 一 个 工业 部 门 在 生产 中 使 用 的 主要 是 地 方 原 料 〈 即 只 分 布 在 某 些 地 点 的 原料 )， 
为 了 分 析 这 种 情形 ,管理 学 家 韦伯 引入 了 原料 指数 这 一 概念 。 即 工业 生产 中 耗 用 的 地 方 原 
料 的 重量 与 制 成 品 的 重量 的 比值 : 


原料 指数 于 
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如 果 原 料 指数 大 于 1， 说 明 它 每 生产 1t 产品 需要 耗 用 1t 以 上 的 地 方 原料 ， 因 此 ， 它 
在 布局 上 是 原料 地 指向 的 ; 如 果 原 料 指数 小 于 1， 则 说 明 它 每 生产 1t 产品 需要 耗 用 的 地 方 
原料 不 到 1t， 这 种 工业 在 布局 上 则 是 消费 区 指向 的 ; 如果 原 料 指数 等 于 1， 那么 这 种 工厂 
单 从 节约 运费 的 角度 考虑 ， 既 可 以 配置 在 原料 地 ， 又 可 以 配置 在 消费 区 。 

(2) 技术 指向 原则 。 各 种 精密 仪器 仪表 、 电 子 计 算 机 等 知识 密集 型 行业 的 投资 项 目的 
选 址 ， 应 该 考虑 科学 技术 协作 条 件 ， 一 般 应 在 科学 技术 中 心地 区 和 文化 教育 事业 地 区 选 
址 ;而 对 于 技术 密集 型 的 建设 项 目 ， 由 于 大 中 城市 工业 和 科学 技术 力量 雄厚 ， 协作 配 套 条 
件 完备 、 信 息 灵通 ， 所 以 其 选 址 宜 在 大 中 城市 。 

(3) 工业 项 目 适当 聚集 的 原则 。 工 业 项 目 适当 聚集 的 原则 是 指 在 工业 布局 中 ,通常 是 
一 系列 工厂 和 企业 聚 成 一 定 规 模 的 工业 基地 和 城镇 ， 以 利于 “集聚 效益 ”。 现 代 化 生产 是 
一 个 复杂 的 分 工 合作 体系 ， 只 有 相关 企业 集中 配置 ， 才 能 对 各 种 资源 和 生产 要 素 充 分 利 
， 便 于 形成 综合 生产 能 力 。 

工业 聚集 区 的 出 现 ， 对 于 促进 产业 升级 、 转 变 经 济 增长 方式 、 发 展 服务 业 等 具有 不 可 
替代 的 作用 。 企 业 布点 适当 集中 ， 才 有 可 能 统一 建设 比较 齐全 的 基础 设施 ， 避 免 重 复 建 
设 ， 节 约 投资 ， 提 高 这 些 设施 的 效益 ; 并 为 不 同类 型 的 劳动 者 提供 多 种 就 业 机 会 。 但 工业 
布点 的 集聚 程度 ， 并 非 越 高 越 好 。 当 工业 集聚 超越 一 定 条 件 时 ,工业 集聚 带 来 的 “外 部 不 
圣 济 性 ”的 总 和 超过 生产 集聚 带 来 的 利益 ,综合 经 济 效益 反而 下 降 ， 这 就 表明 集聚 程度 已 
超过 经 济 合理 的 界限 。 

3) 符合 项 目的 建设 特性 和 环保 需要 的 原则 

应 分 析 项 目 建设 生产 和 生活 对 工程 地 质 、 水 文 地 质 等 的 基本 要 求 ， 即 评价 厂址 所 在 地 
段 土壤 及 地 层 构造 的 理化 性 质 是 否 符 合 基建 工程 和 生产 对 地 质 的 要 求 ， 及 项 目的 施工 、 生 
产 、 生 活 等 方面 的 用 水 保证 程度 。 

(1) 气候 、 地 质 条 件 。 在 地 理 、 地 形 、 地 貌 方面 ， 分 析 该 地 理 位 置 对 拟 建 项 目的 投入 
产 出 、 劳 动力 来 源 ` 经 营 管理 、 交 通 运输 、 协 作 化 等 各 种 条 件 的 利弊 ， 研 究 当 地 各 种 地 理 
条 件 和 自然 灾害 的 历史 资料 能 否 符合 建 厂 条 件 ; 对 区 域 地 质 、 地 震 、 防 洪 等 资料 进行 分 
析 ， 选 择 防震 、 防 洪 、 et 对 水 源 、 水 文 地 质 条 件 进 行 分 析 ， 
选择 在 项 目 有 效 期 内 有 充分 取水 保证 的 地 段 ; 对 气象 条 件 进 行 分 析 ， 选 择 气象 条 件 对 建 厂 
投资 和 生产 成 本 无 过 大 影响 的 地 区 ， ey 湿度 、 日 照 时 间 、 风 向 、 降 水 量 和 网 
风 风 险 等 方面 。 项 目 类 型 不 同 ， 气 候 条 件 对 项 目 起 作用 的 方式 也 不 同 。 上 述 每 一 项 都 可 以 
进行 更 详细 的 分 析 ， 如 平均 日 最 高 气温 、 最 低 气温 及 日 平均 气温 高温、 高 湿 、 云 雾 、 风 
沙 和 雷击 地 区 对 生产 的 不 良 影响 ,冰冻 线 对 建筑 物 基础 和 地 下 管线 敷设 的 影响 等 。 

对 于 地 质 条 件 来 说 ,一 般 情况 下 ,地 质 勘 察 问 题 同 选择 适当 的 厂址 关系 更 大 ， 它 包括 
土壤 条 件 、 地 下 水 位 和 一 些 特殊 因素 对 厂址 的 危害 程度 ， 如 地 震 、 洪 水 泛滥 等 。 地 下 水 位 
最 好 低 于 地 下 室 和 地 下 构筑 物 的 深度 ; 地 下 水 对 建筑 基础 最 好 无 侵蚀 性 ; 应 避 开 发 震 断 层 
和 基本 烈度 高 于 9 度 的 地 震 区 ， 泥石流、 滑坡 、 流 砂 、 溶 洞 等 危害 地 段 ， 以 及 较 厚 的 三 级 
自重 湿 陷 性 黄土 、 新 近 堆 积 黄土 、 一 级 膨胀 土 等 地 质 恶劣 区 ; 应 避 开 具有 开采 价值 的 矿藏 
区 、 采 空 区 以 及 古井 、 古 莫 、 坑 穴 密集 的 地 区 ;， 场地 地 基 承 载 力 一 般 应 不 低 于 0. 1MPa。 

(2) 生态 环保 条 件 。 有 些 项 目 可 能 本 身 对 环境 并 没有 不 利 的 影响 ,但 项 目的 建设 和 运 
行 对 生态 环境 的 要 求 比较 高 。 如 有 的 项 目 对 加 工 水 的 用 量 很 大 ,而 且 质 量 要 求 也 很 高 ， 如 
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果 其 邻近 的 工厂 将 废水 排 人 河中 ， 则 该 项 目 将 受到 损害 。 

有 些 项 目 对 环境 保护 要 求 很 高 ， 如 农产品 加 工 项 目 明 显 依赖 使 用 的 原材料 ， 如 果 原 材 
料 被 污染 ， 会 对 项 目 效益 带 来 很 大 影响 ， 因 此 对 于 这 类 项 目 还 要 进行 环境 分 析 ， 选 择 环 境 
对 项 目 没 有 影响 的 地 区 。 项 目 建设 和 生产 还 应 避免 对 生态 平衡 和 风景 、 名 胜 古迹 的 破坏 ， 
如 投资 火电 厂 、 化 工厂 等 会 产生 烟尘 及 有 害 气体 的 项 目 ， 应 考虑 当地 的 风向 。 同 时 ， 废 
气 、 废 水 要 进行 综合 回收 和 处 理 ， 以 挖掘 潜力 ， 变 废 为 宝 。 

4) 符合 社会 、 文 化 发 展 条 件 

项 目 建设 还 要 充分 考虑 社会 政治 稳定 、 劳 动力 来 源 、 生 活 环 境 、 风 俗 文 化 等 因素 的 影 
响 。 根 据 具体 项 目的 需要 ,政治 局 面 稳定 是 发 展 经 济 的 前 提 条 件 ， 还 要 分 析 公 共 政 策 方面 
的 各 种 优惠 政策 、 鼓 励 或 限制 政策 以 及 土地 管理 和 使 用 的 有 关 规 定 。 社 会 因素 包括 社会 文 
化 水 平 、 环 境 保 护 等 因素 。 跨 国 投资 建 厂 ， 需 要 考虑 文化 对 企业 管理 的 影响 。 在 国外 投资 
设 厂 ， 不同 的 职工 文化 背景 影响 管理 者 与 职工 的 沟通 与 交流 ; 即使 是 同一 国家 ， 文 化 发 达 
的 地 区 ， 职 工 文化 素质 较 高 ， 有 利于 企业 的 发 展 ， 反 之 在 文化 落后 的 地 区 ， 职 工 文化 素质 
低 ， 不 利于 企业 的 发 展 。 















































5.2.3 ” 建 厂 厂址 的 选择 


不 同行 业 项 日 选择 厂址 需要 研究 的 具体 内 容 、 方 法 和 遵循 的 规程 规范 不 同 ， 其 称谓 也 
不 同 。 例 如 ， 工 业 项 目 称 为 厂址 选择 ,水 利水 电 项 目 称 为 场 址 选择 ， 铁 路 、 公 路 、 城 市 轨 
道 交 通 项 目 称 为 线路 选择 ， 输 油气 管道 、 输 电 和 通信 线路 项 目 称 为 路 径 选 择 等 。 


1. 选择 建设 地 点 的 总 体 原 则 


(1) 节约 土地 ， 少 占 耕 地 。 项 目的 建设 应 尽 可 能 节约 土地 ,尽量 把 厂址 放 在 荒地 、 劣 
地 、 山 地 和 空地 ， 尽 可 能 不 占 或 少 占 耕 地 ， 并 力求 节约 用 地 。 尽 量 节省 土地 的 补偿 费 
降低 工程 造价 。 

(2) 减少 拆迁 移民 。 工程 选 址 、 选 线 应 着 眼 于 少 拆迁 、 少 移民 ， 尽 可 能 不 靠近 、 不 穿 
越 人 口 密集 的 城镇 或 居民 区 ,减少 或 不 发 生 拆 迁 安 先 费 ， 以 降低 工程 造价 。 若 必须 拆迁 移 
民 ， 应 制定 征地 拆迁 移民 安置 方案 ， 考 虑 移民 数量 、 安 置 途径 、 补 偿 标 准 、 拆 迁 安置 工作 
其 和 所 需 资金 等 情况 ， 作 为 前 期 费用 计 入 项 目 投资 成 本 。 

(3) 应 尽量 选 在 工程 地 质 、 水 文 地 质 条 件 较 好 的 地 段 ， 土 壤 耐 压力 应 满足 拟 建 厂 的 要 
求 ， 严 禁 选 在 断层 、 熔 岩 、 流 砂 层 与 有 用 矿床 上 ， 以 及 洪水 淹没 区 、 已 采矿 坑 塌 陷 区 、 滑 
坡 区 。 厂 址 的 地 下 水 位 应 尽 可 能 低 于 地 下 建筑 物 的 基准 面 。 工 业 建 设 项 目 一 般 情况 下 都 要 
求 有 良好 的 地 质 条 件 ， 不 应 布置 在 断层 、 沙 滩 、 溶 洞 、 塌 陷 性 黄土 等 地 质 恶劣 地 区 。 在 山 
区 建 厂 要 避免 有 断层 、 滑 坡 、 泥 石 流 、 崖 溶 、 泥 党 等 不 良 地 质地 段 ; 在 黄土 分 布地 区 建 
三， 应 尽 可 能 选 在 湿 陷 较 小 的 地 区 。 
(4) 要 有 利于 厂区 合理 布置 和 安全 运行 。 厂 区 土地 面积 与 外 形 应 满足 厂房 与 各 种 构筑 
物 的 需要 ， 并 适合 于 按 科 学 的 工艺 流程 布 惫 厂房 与 构筑 物 ， 满足 生产 安全 要 求 。 厂 区 地 形 
力求 平坦 而 略 有 坡度 一般 为 5% 一 10% 为 宜 )， 地形 应 有 利于 车 间 布 答 、 运 输 联系 及 场地 
FE 水 ;一般 情 况 下 ， 自 然 地 形 坡 度 不 大 于 5%,， 丘 陵 坡地 不 大 于 40%;， 山区 建 厂 不 超过 
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60%o 为 宜 ， 以 减少 平整 土地 的 土方 工程 量 ， 节 约 投 资 ， 又 便于 地 面 排水 。 地 形 地 貌 条 件 结 
合 项 目 生产 规模 、 特 点 和 要 求 ， 应 选择 合适 的 地 形 地 势 ， 使 之 既 适 应 生产 技术 的 需要 ， 又 
能 减少 施工 的 土石 方 工程 量 ， 同 时 满足 项 目 建设 、 生 产 和 职工 生活 的 需要 。 一 般 应 选择 平 
坦 而 略 有 坡度 、 土 石 方 工程 量 较 少 而 便于 地 面 排水 的 地 段 。 

(5) 土地 面积 和 形状 应 满足 生产 工艺 要 求 。 由 于 各 个 项 目 生 产 性 质 、 生 产 规模 及 运输 
条 件 的 不 同 ， 其 所 需 占 地 面积 与 厂区 形状 大 小 也 不 相同 。 在 节约 用 地 的 原则 下 ， 厂 区 用 地 
面积 应 满足 生产 工艺 和 运输 要 求 ， 并 预 留 扩建 用 地 ， 所 选 厂 址 土地 面积 与 形状 应 能 使 各 类 
构筑 物 、 建 筑 物 、 道 路 及 场地 等 得 到 合理 的 布置 ， 故 应 有 足够 的 面积 ， 其 形状 不 宜 过 于 狭 
长 和 不 规整 ， 外 形 应 尽 可 能 简单 ， 如 为 矩形 场地 ， 长 宽 比 一 般 控制 在 1 : 1. 5 之 内 较为 经 
济 合理 。 有 废料 、 废 酒 的 工厂 ， 其 堆 存 废料 、 废 酒 所 需 面积 应 满足 工厂 服务 年 限 的 要 求 。 
居住 用 地 应 根据 工 三 规模 及 定员 ， 按 国家 、 省 、 市 所 规定 的 定额 计算 所 需 面积 ， 施 工 用 地 
应 根据 工厂 建设 规模 、 施 工人 数 、 临 建安 排 等 因素 考虑 。 





















































2. 厂址 选择 时 的 费用 分 析 





在 进行 厂址 多 方案 技术 经 济 分 析 时 ， 除 比较 上 述 厂址 条 件 外 ， 还 应 具有 全 寿命 周期 的 
理念 ， 从 以 下 两 方面 进行 费用 分 析 。 

(1) 项 目 投资 费用 。 包 括 土地 征购 费 、 拆迁 补偿 费 、 土 石 方 工程 费 、 运 输 设施 费 、 排 
水 及 污水 处 理 设施 费 、 动 力 设施 费 、 生 活 设施 费 、 临 时 设施 费 、 建 材 运输 费 等 。 

(2) 项 目 投 产后 生产 经 营 费 用 比较 。 包 括 原材料 、 燃 料 运 入 及 产品 运 出 费用 ， 给 水 、 
排水 、 污 水 处 理 费用 ， 动 力 供应 费用 等 。 


| 5. 3 建设 项 目 厂址 选择 的 主要 技术 与 方法 


5.3.1 建设 项 目 厂址 选择 的 经 济 分 析 方 法 


1. 追加 投资 回收 期 法 





方案 比较 法 是 在 已 经 确定 的 建 厂 地 区 内 对 不 同 厂址 方案 的 投资 费用 和 经 营 费用 进行 比 
较 ， 从 而 确定 厂址 的 一 种 方法 。 其 具体 步骤 是 : 首先 ， 在 所 有 的 厂址 方案 中 选择 两 三 个 比 
较 合适 的 方案 ,作为 分 析 、 比 较 的 对 象 ; 其 次 ， 计 算 每 一 种 方案 的 投资 费用 和 经 营 费 
一 般 情 况 下 应 选择 基本 的 投资 、 经 营 费 用 项 目 并 列表 ; 最 后 ， 利用 计算 的 数字 分 析 和 确定 
最 优 厂址 方案 。 当 一 个 厂址 技术 条 件 好 ， 建设 费用 、 经 营 费 用 都 比较 少 ， 且 投资 回收 期 较 
短 时 ， 即 为 最 优 方案 。 这 是 一 种 偏重 于 经 济 效益 方面 的 厂址 优选 方法 。 

如 果 两 个 方案 的 建设 投资 和 经 营 费 用 都 不 一 致 ， 当 方案 间 的 投资 额 相差 较 大 或 方案 的 
收益 无 法 计量 时 ， 需 要 利用 追加 投资 回收 期 法 来 做 出 选择 
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1) 追加 投资 回收 期 法 公式 

追加 投资 返 本 期 指标 ， 又 称 差额 投资 回收 期 、 追 加 投资 回收 期 ， 是 指 用 投资 大 的 方案 
所 节约 的 年 经 营 成 本 来 偿还 其 多 花 的 追加 投资 (或 差额 投资 ) 所 需要 的 年 限 。 设 两 个 对 比 
方案 的 投资 分 别 为 Ki 与 Ks，, 年 经 营 成 本 为 Ci 与 C ,年 净 收 益 相 同 (或 效用 相同 ,或 无 
法 计量 )， 并 设 Ki 夺 Ks, C1 三 Cz。 在 不 考虑 资金 时 间 价 值 的 条 件 下 ， 则 静态 差额 投资 回收 
期 AT 的 计算 公式 为 
Ks—K!_AK 
Gi—C: AC 

若 两 方案 的 年 净 收 益 不 同 ， 年 产量 为 Qi 与 Q;， 则 需要 转化 为 单位 产量 参数 后 再 求 算 。 
此 时 静态 差额 投资 回收 期 计算 公式 为 

2 or 
viol Cm (73) 

这 个 公式 的 实质 ， 是 求 出 用 节省 的 经 营 费用 补偿 多 花费 的 投资 费用 即 增加 的 投资 要 多 
少年 才能 通过 经 营 费 用 的 节约 收回 来 。 

2) 追加 投资 回收 期 法 的 判别 准则 

计算 出 追加 投资 回收 期 后 ， 应 与 行业 的 标准 投资 回收 期 对 比 ， 如 果 小 于 标准 投资 回收 
期 Th ， 说 明 增 加 投资 的 方案 可 取 ， 和 否则 不 可 取 。 如 果 备 选 方案 超过 两 个 ， 且 均 符合 应 用 
追加 投资 回收 期 法 的 条 件 ， 就 需要 对 两 个 方案 进行 筛选 比较 ， 

(1) 当 AT<T, 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方 案 的 追加 投资 回收 时 间 较 短 ， 投 资 大 的 方案 较 优 ; 

(2) 当 AT 二 Th, 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方案 的 扎 加 投资 回收 时 间 较 长 ， 投 资 小 的 方案 
较 优 。 

【 例 S-1】 甲 方案 投资 700 万 元 ,年 运行 费用 100 万 元 ; 乙方 案 投资 500 万 元 ， 年 运 
行 费 用 130 万 元 。 若 基准 投资 回收 期 为 8 年- 两 方案 的 效果 相同 ， 问 如 何 决策 ? 

解 : 甲 方案 的 追加 投资 为 700 一 500 二 200( 万 元 ), 年 运行 费用 每 年 可 节约 130 一 100 一 
30( 万 元 )， 则 AT 一 200/30 一 6. 67( 年 )， 小 于 8 年， 应 选择 投资 大 的 方案 ， 即 甲 方 案 。 

AT 所 表明 的 只 是 追加 投资 (差额 投资 ) 的 经 济 效益 ， 是 投资 大 的 方案 多 花 投 资 的 回 
收 时 间 。 

【 例 S5-2】 某 项 目 有 三 个 可 行 方案 供 选择 ， 其 投资 额 与 年 经 营 成 本 如 下 : 第 一 方案 ， 
Ki 一 100 万 元 ，Cl 一 120 万 元 ; 第 二 方案 ，Ks 一 110 万 元 ,Cs 二 115 万 元 ; 第 三 方案 
Ks 二 140 万 元 ，Cs 一 105 万 元 。 设 基准 投资 回收 期 Th 一 5 年 ， 试 选择 最 优 方案 。 

解 : 第 一 步 ， 将 第 二 方案 与 第 一 方案 做 比较 : 
Ks— Ki _110—100 
Ci—C: 120 一 115 
所 以 投资 较 大 的 第 二 方案 优 于 第 一 方案 ， 第 一 方案 被 淘汰 。 

第 二 步 ， 将 第 三 方案 与 第 二 方案 做 比较 : 
Ks3—K: 140 一 110 
Cs—Cs 115 一 105 

可 见 投资 较 大 的 第 三 方案 比 第 二 方案 优越 ， 故 选择 第 三 方案 为 最 优 方案 。 但 第 三 方案 
是 否 可 行 还 须 另 行 判 断 。 或 者 只 有 当 断 定 第 二 方案 或 第 一 方案 为 可 行 方案 时 ， 第 三 方案 才 
是 可 行 的 最 优 方案 。 


AT= 








(5—2) 























AT2z-1 





2( 年 ) 一 Th 一 5 年 











ATs-: 3( 年 ) 一 Tb 一 5 年 
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2. 增 量 投资 收益 率 法 


增 量 投资 所 带 来 的 经 营 成 本 上 的 节约 与 增 量 投资 之 比 ， 称 为 增 量 投资 收益 率 。 

有 甲 、 乙 两 个 互 斥 方案 ， 其 规模 相同 或 基本 相同 时 ， 如 果 其 中 一 个 方案 的 投资 额 和 
经 营 成 本 都 为 最 小 ， 则 该 方案 就 是 最 理想 的 方案 。 但 是 实践 中 往往 达 不 到 这 样 的 要 求 ， 
经 常 出 现 的 情况 是 某 一 个 方案 的 投资 额 小 ,但 经 营 成 本 却 较 高 ; 另 一 个 方案 正 相 反 ， 
投资 额 较 大 ， 但 经 营 成 本 却 较 省 。 这 样 ， 投 资 大 的 方案 与 投资 小 的 方案 就 形成 了 增 量 的 
投资 ,但 投资 大 的 方案 正好 经 营 成 本 较 低 ， 它 比 投资 小 的 方案 在 经 营 成 本 上 又 带 来 了 
节约 

对 比方 案 年 经 营 费 之 差 ， 也 可 用 年 净 收益 之 差 表 示 。 当 相对 比 的 两 个 方案 生产 率 相 
同 ， 即 年 收入 相同 时 ， 它 们 年 经 营 费 的 节约 额 实质 上 就 是 它们 年 净 收 益 额 之 差 。 

增 量 投资 收益 率 Rs-1 为 





























R (Cs—C0)_ (A —Al) 
1 (Ln) (ln) 





式 中 ”Al 一 一 方案 1 年 收益 ; 
As 一 一 方案 2 年 收益 ; 
Ci 一 一 方案 1 年 成 本 ; 
C: 一 一 方案 2 年 成 本 ; 
五 一 一 方案 1 投资 ; 
了 一 一 方案 2 投资 。 
增 量 投资 回收 期 ， 是 指 用 经 营 成 本 的 节约 或 增 量 净 收 益 来 补偿 增 量 投资 的 年 限 。 
当 计算 得 到 的 增 基 投资 收益 率 大 于 基准 投资 收益 率 时 ， 投 资 大 的 方案 就 是 可 行 的， 它 
表明 投资 的 增 量 〈K2 一 Ki ) 完全 可 以 由 经 营 费 的 节约 (Cl 一 Cs) 或 增 量 净 收益 (A 一 A1) 
来 得 到 补偿 ; 反之 ， 则 投资 小 的 方案 为 优选 方案 。 


5.3.2 最 小 运费 法 (重心 法 ) 





如 果 建 设 项 目 投产 后 所 需 多 种 原材料 须 由 各 地 供应 ， 产 品 也 将 销售 到 多 个 不 同 地 区 的 
许多 用 户 , 运输 费用 将 成 为 厂址 选择 中 一 个 
很 重要 的 因素 。 此 时 可 利用 求 重心 的 原理 来 


x 








ss 1 寻找 运输 距离 最 得、 运费 最 小 的 厂址 方案 ， 
从 而 选择 厂址 位 置 。 

假设 已 知 各 原材料 基地 及 产品 销售 地 在 某 

i 一 段 时 间 内 (一 般 可 取 一 年 ) 的 供应 量 或 销售 


量 为 G;(i=1，2，3,…。n)， 并 假设 其 相应 的 
地 理 位 置 已 知 , 将 Gi(i==1,，2,，3,…, n) 分 
别 标注 在 直角 坐标 图 上 ， 如 图 5. 1 所 示 ， 即 可 
目 以 下 公式 求 出 重心 坐标 (xo，yo )， 即 运费 最 小 的 最 佳 厂址 位 置 : 








~ 


0 上 
图 5.1 重心 法 确定 厂址 位 置 示意 图 





和 和 
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DGiz; 2 
i yo (5-5) 
之 9 De 
式 中 Gi 一 第 ;种 原料 (或 产品 ， 的 年 供应 (或 销售 的 数量 ; 

Zi，yi 一 一 第 i 种 原料 (或 品种 ) 供应 (或 销售 ) 地 的 坐标 ; 

Xo» tb 





Xo 











由 宁 划 页 日 本 产 后 所 后 纯 种 未 内 机 心肌 由 从 让 民 ， 产品 也 要 销售 到 多 个 不 同 地 区 
的 许多 用 户 ， 可 以 利用 重心 法 原理 寻找 运输 距离 最 短 、 运费 最 小 的 厂址 方案 。 但 按照 上 述 
方法 计算 出 的 仅 是 理论 上 运费 最 为 经 济 的 建 厂 地 点 ， 由 于 地 形 条 件 、 运 输 方式 、 运 输 单价 
的 不 同 ， 其 计算 结果 只 能 作为 参考 。 

根据 假定 ， 每 个 原料 地 提供 的 原料 及 每 个 市 场 销 售 的 产品 数量 都 是 周 定 的 ， 把 这 些 数 

量 分 别 作为 对 应 点 的 重量 ， 就 可 以 求 出 其 重心 ， 也 就 是 运费 最 小 的 厂址 。 

【 例 S5-3】 某 物 流 园区 ， 每 年 需要 从 Pi 地 运 来 铸铁 ， 从 Ps 地 运 来 钢材 ， 从 Pi 地 运 来 
煤炭 ， 从 Pt 地 运 来 日 用 百货 ， 各 地 与 某 城市 中 心 ( 设 其 为 原点 ) 的 距离 和 每 年 的 材料 运 
量 见 表 5-1。 试 用 重心 法 确定 分 厂 的 厂址 。 

表 5-1 各 地 与 某 城市 中 心 的 距离 和 每 年 的 材料 情况 表 









































Pr P; Ps P 
原材料 供应 地 及 其 坐标 
Tl x r2 Ta ys Ty 34 
距离 市 中 心 距离 /km 20 70 60 60 20 20 50 20 
年 运输 量 /万 t 2000 1200 1000 2500 


























解 : 按 式 (5=5) 可 得 
:20 一 (20X2000 十 60XX1200 十 20X1000 十 50 尖 2500 )/(2000 十 1200 十 1000 十 2500) 一 35. 4 
yw 一 (70X2000 十 60X1200 十 20X1000 十 20X2500 )/(2000 十 1200 十 1000 十 2500) 一 42. 1 


| 5. 4 建设 项 目 厂址 选择 的 方案 综合 比 选 


5.4.1 建设 项 目 厂址 选择 的 方案 比较 因素 


建设 项 目 广 址 选择 的 名 入 季 机 为 法 从 是 外 至 泊 的 斋 展 进 梧 守业 的 评价: 实际 上 影响 选 

址 的 因素 是 多 方面 的 ， 同 时 各 种 因素 也 不 一 定 完全 能 用 经 济 利益 来 衡量 ， 因 此 多 因素 的 综 
合 评价 方法 是 选 址 评价 中 一 个 常用 的 方法 ， 特别 用 大 型 工程 项 目的 印信， 通常 都 需要 采用 
该 方法 。 多 因素 的 评价 ,是 一 个 多 目标 的 综合 评价 问题 ， 可 以 努力 进行 量化 。 厂 址 选择 的 
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综合 评分 法 ， 是 指 通 过 计算 影响 厂址 选择 的 有 关 因 素 的 评价 分 值 ， 来 做 出 相应 的 厂址 





建设 项 目的 厂址 比 选 ， 一 般 应 就 几 个 方案 对 各 因素 进行 比较 ， 主 要 内 容 包括 建设 条 件 
比较 、 建 设 费 用 比较 、 经 营 费 用 比较 、 运 输 费 用 比较 、 环 境 影 响 比 较 和 安全 条 件 比较 等 
部 分 。 





1. 建设 条 件 比 较 


厂址 的 建设 条 件 ， 包括 地 理 位 兽 、 土 地 资源 、 地 势 条 件 、 工 程 地 质 条 件 、 土 石 方 工程 
量 条 件 、 动 力 供应 条 件 、 资 源 及 燃料 供应 条 件 、 生 活 设施 及 协作 条 件 等 。 

(1) 地 形 、 地 貌 、 地 质 的 比较 : 

@ 工厂 出 入 交通 线 、 供 电 、 取 水 、 排 污 等 与 外 界 产生 直接 关系 的 方位 、 地 形 ; 

@@ 平整 土地 、 防 水 、 防 洪 、 废 酒 堆 置 、 四 邻 地 物 。 

(2) 占用 土地 情况 的 比较 : 占用 耕地 、 林 地 、 芒 地、 山坡 等 面积 的 比例 ， 以 尽 可 能 少 
占 耕 地 、 林 地 为 原则 ， 做 出 占 地 用 地 情况 的 评价 。 

(3) 拆迁 情况 的 比较 : 包括 原 有 地 面 建 筑 物 需 拆除 的 数量 、 原 有 居民 需 迁 移 的 人 数 及 
拆迁 安排 等 条 件 和 难度 的 比较 。 


2. 各 项 费用 的 比较 





由 于 各 个 可 供 选择 地 段 条 件 不 同 ， 在 费用 上 会 产生 较 大 差别 ， 需 进行 多 种 因素 的 
比较 。 

1) 投资 费用 比较 

包括 场地 开拓 工程 、 基 础 工程 、 运 输 工程 :动力 供应 及 其 他 工程 等 费用 的 比较 。 

(1) 土地 费用 :如 土地 购置 、 拆 迁 、 场 地 整治 、 青 苗 赔偿 及 土方 处 理 等 费用 。 

(2) 基础 处 理 费 : 如 不 同 工 程 地 质 需 用 不 同 地 基 和 基础 处 理 的 费 

2) 运营 费用 比较 
主要 包括 原材料 和 燃料 运输 费 、 产 品 运输 费 、 动 力 费 、 排 污 费 和 其 他 运营 费用 的 
比较 。 

(1) 交通 运输 整治 费 ， 如 需要 建设 或 整治 的 运输 线路 、 转 运 场 站 等 费用 。 

(2) 取水 、 防 洪 、 排 污 设施 所 需 费 用 。 

3) 环境 保护 条 件 比 较 

(1) 环境 保护 条 件 与 环保 费用 比较 : 包括 建设 项 目 厂 址 位 置 与 城镇 规划 的 关系 、 与 风 
向 的 关系 、 与 公众 利益 的 关系 等 。 最 后 归纳 为 环境 保护 、 生 活 设施 等 费用 的 比较 。 

(2) 安全 条 件 与 安全 费用 比较 : 主要 为 抗震 所 需 费 用 的 比较 。 

对 于 有 多 个 备 选 方 案 的 (厂址 ) 选择 问题 ， 可 以 采取 以 下 办 法 进行 决策 。 

(1) 淘汰 法 。 如 果 多 个 备 选 方案 中 有 一 些 方案 的 每 项 指标 分 值 都 不 优 于 某 一 方案 对 应 
的 指标 值 ， 则 这 些 备 选 方案 都 可 以 淘汰 ， 如 表 5 -2 中 的 厂址 C。 

(2) 设 团 最 低 指 标 值 。 对 某 些 评价 指标 设置 最 低 值 ， 任 何方 案 的 相应 指标 若 低 于 该 
值 ， 则 该 方案 被 淘汰 。 在 厂址 选择 中 有 些 因素 是 不 能 太 差 的 ， 比 如 水 源 ， 达 不 到 项 目 要求 
的 最 低 标准 就 不 能 建 厂 。 
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(3) 加 权 和 法 。 将 每 个 方案 的 各 项 指标 分 值 乘 以 各 项 指标 的 权重 之 后 求 和 ， 取 加 权 和 
最 大 者 。 该 法 的 步骤 如 下 : 首先 ， 在 厂址 方案 比较 表 中 列 出 各 种 判断 因素 ;其 次 ， 将 各 判 
断 因素 按 其 重要 程度 给 予 一 定 的 权重 因子 和 评价 值 ; 再 次 ,将 各 方案 所 有 权重 因子 与 对 应 
的 评价 值 相 乘 ， 求 出 指标 评价 分 ; 最 后 ， 从 中 选 出 评价 分 最 高 的 方案 作为 最 佳 方案 。 采 用 
这 种 方法 的 关键 是 确定 权重 因子 和 评价 值 ， 应 根据 实际 条 件 和 经 验 用 统计 方法 求 得 。 

建设 地 区 选 定 以 后 ， 就 在 这 个 地 区 内 选择 若干 个 可 供 建 广 的 地 段 ， 做 具体 分 析 比 较 ， 
从 中 选取 一 个 比较 理想 的 厂址 ， 并 编写 厂址 选择 报告 作为 评估 报告 的 附件 ， 研 究 报告 中 仅 
需 叙述 选择 要 点 和 厂址 的 主要 优 缺 点 。 有 关 选 厂 所 需 的 调查 资料 、 勘 察 和 测量 资料 、 取 舍 
理由 、 论 证 等 均 应 写 人 报告 内 。 



































5.4.2 建设 项 目 广 址 选择 的 主要 综合 评价 方法 运用 


1. 多 方案 选 址 比较 法 


【 例 5-4】 某 汽车 制造 公司 决定 在 南方 建 一 新 厂 ， 先 在 南方 3 个 省 初步 确定 了 3 个 备 选 
厂址 A、B 和 C， 经 过 专家 调查 和 判断 ， 对 这 3 个 厂址 按 5 个 因素 进行 评分 ， 结 果 见 表 5-2。 
试 确定 最 佳 厂址 。 


表 5-2 因素 评分 表 
































备 选 厂 址 
选 址 因素 权 重 

A B 

交通 运输 0. 35 90 95 80 

土地 费用 0. 19 80 85 et 

能 源 供应 0. 20 90 85 80 

劳动 力 来 源 、 素 质 与 科技 文化 条 件 0. 25 90 80 80 

环境 污染 等 其 他 因素 0. 10 90 80 80 
解 : 按 权重 考虑 后 ， 厂 址 A 的 评价 总 分 数 为 89 分 厂址 BB 的 评价 总 分 数 为 86.75 分 ， 

厂址 C 各 方面 都 差 ， 故 应 选择 厂址 A。 

【 例 S-S】〗 某 发 动机 场 址 方案 比较 见 表 5-3， 各 项 指标 的 评价 值 及 权重 因子 见 表 5 一 4。 


试 进行 建设 项 目 厂址 选择 。 
表 5-3 发 动机 场 址 方案 比较 表 

















序号 指标 (判断 因素 ) 方案 甲 方案 乙 
1 场 址 位 置 某 市 半山 工业 区 某 市 重型 汽车 厂 附 近 
间 占 地 面积 14.8 万 mz 36 万 mz 
3 可 利用 固定 资产 原 值 2900 万 元 7600 万 元 
生产 性 设施 14.7 万 m2; 现 
4 可 利用 原 有 生产 设施 没有 有 铸造 车 间 3.4 万 m2 ， 其 中 可 
利用 1.9 万 mz2 
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( 续 ) 
序号 指标 (判断 因素 ) 方案 甲 方案 乙 
5 交通 运输 条 件 无 铁路 专用 线 有 铁路 专用 线 
6 土方 工程 量 ee 人 无 大 的 土方 施工 量 
所 需 投 资 额 7500 万 元 5000 万 元 
8 消化 引进 技术 条 件 易于 掌握 引进 技术 消化 引进 需 较 长 时 间 
表 5-4 指标 评价 值 及 权重 因子 表 
序号 指标 (判断 因素 ) ed 
方案 甲 方案 乙 WE) 
1 场 址 位 置 0. 350 0.650 1. 000 15% 
2 占 地 面积 0. 300 0.700 1. 000 15% 
3 可 利用 固定 资产 原 值 0. 276 0.724 1.000 10% 
4 可 利用 原 有 生产 设施 0. 000 000 1. 000 10% 
5 交通 运输 条 件 0. 200| 0. 800 1.000 5% 
6 土方 工程 基 0.100 0. 900 1. 000 10% 
7 所 需 投 资 额 0. 400 0. 600 1. 000 15% 
8 消化 引进 技术 条 件 0. 800 03200. 1. 000 20% 
解 : 按 权 重 因子 折算 后 ,各 方案 评价 分 见 表 5 一 5。 
表 5-5 厂址 方案 比较 表 
序号 指标 〔 判 断 因素 ) 权重 因子 。 | 在 加 广 案 的 指标 于 从 全 | 指标 评 从 分 志和 
WE) 方案 甲 方案 乙 
场 址 位 置 15% 0.0525 0.0975 0. 15000 
2 占 地 面积 15% 0.0450 0. 1050 0. 15000 
3 可 利用 固定 资产 原 值 10% 0.0276 0.0724 0. 1000 
4 可 利用 原 有 生产 设施 10% 0. 0000 0. 1000 0. 1000 
5 交通 运输 条 件 5% 0. 0050 0. 0450 0. 0500 
6 土方 工程 量 10% 0.0100 0.0900 0. 1000 
7 所 需 投资 额 15% 0. 0600 0. 0900 0. 1500 
8 消化 引进 技术 条 件 20% 0. 1600 0. 0400 0. 2000 
合计 100% 0. 3601 0. 6399 1. 0000 
根据 公式 ， 某 方案 总 评价 分 万 二 》 Pywj, 其 中 Pi 为 第 i 方案 第 j 项 指标 的 评价 值 ， 


j=1 


wj 为 第 j 项 指标 的 权重 因子 。 表 5-5 中 ,方案 乙 得 分 高 于 方案 甲 ， 所 以 应 选 定 方案 乙 。 
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2. 厂址 选择 的 分 级 评分 法 


本 方法 程序 为 : 针对 厂址 选择 的 基本 要 求 与 特点 提出 需要 考虑 的 因素 ， 对 每 个 因素 定 
出 评价 的 等 级 ; 评价 人 员 给 出 各 等 级 的 评分 ; 将 各 方案 的 各 因素 得 分 汇总 ， 得 出 评价 总 
分 ;根据 总 分 的 大 小 确定 方案 的 优 劣 。 其 实质 是 确定 影响 方案 的 
重 ， 采 用 统计 学 中 的 加 权 方 法 汇总 后 得 到 总 分 ， 对 总 分 进行 排名 。 
有 一 个 新 化 学 产品 试验 成 功 ， 对 其 投资 建 厂 进行 批量 试验 和 正式 投产 。 该 
投资 项 目 对 化 工厂 的 厂址 影响 因素 ， 主 要 有 投资 费用 、 交 通 运输 、 能 源 供应 、 劳 力 来 源 、 
用 水 供应 、 企 业 协 作 及 “三 废 ”处 理 ， 这 些 因 素 的 等 级 评分 及 各 方案 各 项 的 等 级 评定 见 
表 5-6 及 表 5-7。 

















【 例 5-6】 
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表 5-6 厂址 方案 评分 表 








素 , 考虑 各 





因 








素 的 权 






































等 级 评分 
选择 因素 
最 优 (1) 良好 (2) 一 般 (3) 不 好 (4) 
投资 费用 40 30 20 10 
交通 运输 40 30 20 10 
能 源 供应 40 30 20 10 
劳力 来 源 20 15 10 5 
用 水 供应 20 15 10 5 
企业 协作 16 入 8 48 
“三 废 ” 处 理 8 6 4 2 
试 进行 厂址 方案 选择 。 


解 : 以 等 级 评定 乘 以 相应 权重 值 ， 可 得 出 各 方案 各 项 的 分 值 ， 见 表 5 -7。 
表 5-7 厂址 方案 比较 表 


















































gee 甲 方案 乙方 案 再 方案 
等 级 分 值 等 级 分 值 等 级 分 值 
投资 费用 (1) 40 (2) 30 (3) 20 
交通 运输 (3) 20 (1) 40 (2) 30 
能 源 供应 (1) 40 (3) 20 (2) 30 
劳力 来 源 (2) 15 (4) 5 Cy 10 
用 水 供应 (2) 十 (3) 10 (1) 20 
企业 协作 (3) 8 (2) 12 (1) 20 
“三 废 ” 处 理 (2) 6 (3) 4 (1) 8 
合计 值 一 144 = 117 一 122 
从 加 权 汇 总 的 结果 看 ， 甲 方案 分 值 最 大 ， 因 此 甲 方案 最 优 。 
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本 章 综合 案例 


厂址 选择 报告 的 编写 ， 可 按 《 轻 工业 建设 项 目 厂 ( 场 ) 址 选择 报告 编制 内 容 深 度 规 
定 》(QBJS20) 执行 。 内 容 包 括 如 下 。 

1. 选 厂 依据 及 简况 

说 明 依 据 的 项 目 建 议 书 及 批文 ， 建 厂 条 件 ， 选 址 原则 ， 选 址 的 范围 及 选 址 经 过 。 

2. 拟 建 厂 基 本 情况 

工艺 流程 概述 、 对 厂址 的 要 求 、“ 三 废 ”治理 及 污染 物 处 理 后 达标 及 排放 情况 等 。 可 
参考 表 5-8。 

表 5-8 拟 建 厂 基本 情况 表 






















































































序号 基本 情况 
1 | 生产 规模 
2 | 主要 产品 
设备 及 安装 占 。_% 
3 | 投资 /万 元 总 投 次 其 中 国定 资产 -一 
土建 占 。”_% 
职工 人 数 _ 
4 人 总 人 数 其 中 工人 
电 负荷 其 中 汽 / 其 中 天 然 气 / 
原料 /能 源 | /人 kW 生活 区 CUh) 生活 区 (mi /年 ) 
| 耗 用 量 | 未 / 其 中 煤 / 主要 原料 / 
(Cm:/h) 生活 区 (t/ 年 ) (t/ 年 ) 
6 ee 总 量 其 中 运 和 人、 运 出 。 
四 
7 et 全 厂 。 ， 其 中 生产 区 ， 厂 外 配套 设施 ， 生 活 区 
建筑 面积 
到 | 有 积 | 总 面积 其 中 生产 ， 非 生产 。 (其 中 宿舍 ， 福 利 设施 ) 
a 
废水 /mi 全 厂 。 其 中 主要 有 害 成 分 
年 “三 废 "| 一- 和 
9 | 让 下 是 | 诬 泻 全 厂 。 ;其 中 主要 有 害 成 分 
废气 /ms 全 厂 。 ， 其 中 主要 有 韦 成 分 
3. 厂址 方案 比较 
概述 各 厂 自然 地 理 、 社 会 经 济 、 自 然 环 境 、 建 厂 条 件 及 协作 条 件 等 。 对 各 厂址 方案 技 
术 条 件 、 建 设 投资 和 年 经 营 党 用 进行 比较 ， 并 编制 《技术 条 件 比 较 表 ) 《建设 投资 比较 表 》 


及 《年 经 营 费 用 比较 表 》。 
《技术 条 件 比较 表 》 和 包括 的 内 容 如 下 。 
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通信 条 件 。 

地 点 、 地 形 、 地 貌 特征 。 

区 域 稳定 情况 及 地 震 烈 度 。 

总 平面 布置 条 件 ( 风 向、 日 照 ) 等 。 

占 地 面积 ,目前 使 用 情况 和 将 来 发 展 条件 。 
场地 特征 及 土石 方 工程 量 。 

场地 、 工 程 地 质 、 水 文 条 件 及 地 基 处 理工 程 。 
水 源 及 供水 条 件 。 

交通 运输 条 件 。 

动力 供应 条 件 。 

) 排水 工程 条 件 。 

“三 废 ”处 理 条 件 。 

) 附近 企业 对 本 厂 ( 场 ) 的 影响 。 

) 拆迁 情况 及 工作 量 。 

) 与 邻近 企业 生产 协作 条 件 。 

) 与 城市 规划 关系 ， 生 活 福利 区 的 条 件 。 

) 原料 、 燃 料 、 产 品 ( 近 、 出 ) 的 运 距 (运输 条 件 )。 
) 安全 防护 条 件 。 

) 施工 条 件 。 

) 资源 利用 与 保护 。 

) 其 他 可 比 的 技术 条 件 。 

) 结论 及 存在 问题 。 


建设 项 目 建设 条 件 评估 


《建设 投资 比较 表 》 可 参考 表 5- 9, 《年 经 营 费用 比较 表 》 可 参考 表 5-10。 


表 5-9 建设 投资 比较 表 
项 目 名 称 方案 甲 


中 


方案 乙 


单位 : 万 元 
方案 再 





场地 开拓 费 





交通 运输 费 





给 排水 及 防洪 设施 费 





供电 、 供 热 、 供 气 工程 费 





土建 工程 费 





抗震 设施 费 





通信 工程 费 





环境 保护 工程 费 





生活 福利 设施 费 





施工 及 临时 建筑 费 





协作 及 其 他 工程 费用 





合计 
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表 5-10 年 经 营 费 用 比较 表 单位 : 万 元 

序 号 项 目 名 称 甲 方 案 乙方 案 丙 方 案 
1 原料 、 燃 料 成 品 等 运输 费用 

2 给 水 费用 

3 供电 、 供 热 、 供 气 费 用 

4 排污 、 排 潭 等 排放 费用 

5 通信 费用 

6 其 他 

7 合计 

4. 厂址 推荐 方案 

论述 推荐 方案 的 主要 优 缺点 ， 并 与 拟 建 厂 所 要 求 的 基本 条 件 进 行 比较 。 





5. 当地 政府 及 有 关 方面 对 推荐 厂址 的 意见 
6. 结论 、 存 在 问题 与 建议 


本 章 小 结 





本 章 主要 分 析 了 建设 项 目 生 产 建设 条 件 评 估 的 基本 原则 、 基 础 理论 方法 与 技术 ， 
是 对 建设 项 目 建设 条 件 、 生 产 运行 条 件 进行 评估 的 综合 分 析 与 阐述 。 对 于 建设 项 目 建 
设 条 件 的 评估 ， 重 点 是 “定点 ”和 “ 选 址 ”两 个 问题 ， 即 建设 项 目的 地 区 选择 问题 和 
厂址 选择 问题 。 教 材 中 还 介绍 了 几 种 主要 的 定点 选 址 的 评估 方法 与 实用 技术 。 


练 习 题 


一 、 单 项 选择 题 
1. 对 于 铝 矿石 、 食 用 油 等 初步 加 工 项 目 ， 在 进行 建设 地 区 的 选择 时 应 遵循 的 原则 是 
i )。 




















A. 靠近 原料 产地 B. 远离 城市 

C. 靠近 燃料 提供 地 D. 靠近 产品 消费 地 

2. 原材料 通常 并 不 是 指 ( Ds 

A. 工业 原料 B. 农业 原料 C. 海洋 资源 D. 土地 资源 
3. 建设 条 件 评估 中 ,通常 不 包括 ( js 

A. 基础 设施 B. 动力 C. 原材料 D. 资金 
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4. 指向 定理 原则 是 ( Ds 





A. 原料 、 能 源 、 消 费 地 指向 原则 B. 原料 、 人 工 、 消 费 地 指 


日 


原则 








C. 原料 、 能 源 、 资 金 指 向 原则 D. 消费 地 、 能 源 、 资 金 指 
5. 选择 建设 地 点 的 总 体 原 则 错误 的 是 (  )。 

A. 尽量 占用 耕地 

B. 拆迁 移民 


C. 应 尽量 选 在 工程 地 质 、 水 文 地 质 条 件 较 好 的 地 段 
D. 要 有 利于 厂区 合理 布 兽 和 安全 运行 
. 土地 面积 和 形状 应 满足 以 下 ( ) 要 求 。 











原则 


6 
A. 矩形 场地 长 宽 比 一 般 控制 在 4: 3 B. 其 形状 可 以 狭长 和 不 规整 


C. 无 须 预 留 扩建 用 地 D. 外 形 尽 可 能 简单 

二 、 多 项 选择 题 

1. 有 关 建 设 地 点 的 选择 正确 的 是 〈 js 

A. 尽量 把 厂址 放 在 荒地 和 不 可 耕种 的 地 点 

B. 厂址 的 地 下 水 位 应 尽 可 能 等 于 地 下 建筑 物 的 基准 面 ， 以 利于 取水 
C. 厂区 的 地 形 力 求 有 坡度 ,一般 以 10 站 一 15 儿 为 宜 

D. 应 靠近 铁路 、 公 路 、 水 路 ， 以 缩短 运输 距离 ,减少 建设 投资 

E. 将 排放 大 量 有 害 气体 和 烟尘 的 项 目 建 在 城市 上 风口 

2. 项 目 选 址 时 应 考虑 的 因素 有 ( i's 


A. 资源 条 件 B: 地 质 条 件 C. 交通 运输 条 件 

D. 环境 保护 E. 决策 者 偏好 

3. 下 列 条 件 中 属于 建设 实施 条 件 的 是 〈 dy 

A. 地 质 条 件 B. 土石 方 工 程 量 条 件 
C. 气象 条 件 D. 通信 条 件 


E. 资源 赋 存 条 件 
4. 追加 投资 回收 期 法 的 判别 准则 下 列 正确 的 是 〈 5 














A. 当 AT 反 Th 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方案 的 追加 投资 回收 时 间 较 短 ， 








较 优 


B. 当 AT 二 T, 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方 案 的 扎 加 投资 回收 时 间 较 长 ， 


较 优 


C. 当 ATT, 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方案 的 追加 投资 回收 时 间 较 短 ， 


较 优 


D. 当 AT<T, 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方案 的 追加 投资 回收 时 间 较 长 ， 


较 优 


投资 大 的 方案 


投资 小 的 方案 


投资 大 的 方案 


投资 小 的 方案 


E. 当 AT 一 隐 时 ， 则 投资 大 、 成 本 低 方案 的 追加 投资 回收 时 间 较 短 ， 投 资 大 的 方案 较 优 
5. 某 项 目 有 三 个 可 行 方案 供 选 择 ， 其 投资 额 与 年 经 营 成 本 如 下 : 第 一 方案 的 R 一 100 万 
元 ,C1 二 120 万 元 ; 第 二 方案 的 Ks 二 110 万 元 ，Cz 王 115 万 元 ; 第 三 方案 的 Ks 二 140 万 元 ， 
Ds 


Cs 一 105 万 元 。 设 基准 投资 回收 期 T, 一 5 年 ， 则 下 列 说 法 正确 的 是 ( 
A. 投资 较 大 的 第 二 方案 优 于 第 一 方案 ,第 一 方案 被 淘汰 


109 





建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 


B. 投资 较 大 的 第 三 方案 比 第 二 方案 优越 ， 故 选择 第 三 方案 为 最 优 方 案 
C. 投资 较 大 的 第 二 方案 差 于 第 一 方案 ， 第 一 方案 被 淘汰 

D. 投资 较 大 的 第 三 方案 差 于 第 二 方案 优越 ， 故 第 二 方案 为 最 优 方案 
E. 投资 较 大 的 第 二 方案 优 于 第 三 方案 ， 第 三 方案 被 淘汰 

三 、 简 答题 

1. 项 目 建设 生产 条 件 的 主要 内 容 包括 哪些 ? 

2. 自然 资源 条 件 评估 应 注意 哪些 问题 ? 

3. 原材料 、 燃 料 和 动力 条 件 评估 应 注意 哪些 问题 ? 

4. 基础 设施 条 件 评 估 应 注意 哪些 问题 ? 

5. 外 部 协作 配套 条 件 评估 应 注意 哪些 问题 ? 

6. 什么 是 建设 项 目 选 址 ?建设 项 目 厂址 选择 的 主要 问题 是 什么 ? 

7. 建 厂 地 区 选择 的 基本 准则 是 什么 ? 

8. 选择 建设 地 点 的 总 体 原则 是 什么 ? 

9. 建设 项 目 厂址 选择 的 经 济 分 析 方 法 有 哪些 ? 

10. 建设 项 目 厂址 选择 的 方案 综合 比 选 的 主要 因素 有 哪些 ? 

11. 建设 项 目 厂址 选择 的 主要 综合 评价 方法 有 哪些 ? 
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第 日 章 
建设 项 目的 建设 规模 评估 
EE 


本 章 在 建设 项 目 投资 环境 分 析 与 建 厂 条 件 分 析 的 基础 上 ， 进 行 项 目 生产 规模 的 类 型 分 
析 ， 探 讨 影响 投资 项 目 规模 的 制约 因素 ， 以 及 项 目 规模 评估 的 原则 、 技 术 、 设 备 方案 选择 
及 确定 的 方法 。 本 章 要 求 掌握 投资 项 目 建设 规模 评估 的 几 个 主要 问题 ， 包 括 建 设 规模 、 工 
艺 方案 、 技 术 设 备 方案 ,以 及 总 图 运输 布置 方案 的 原则 、 方 法 与 技术 。 通 过 本 章 学 习 ， 应 
达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 规模 的 主要 内 容 和 项 目 生 产 规模 的 几 种 基本 类 型 。 

(2) 熟悉 项 目 生产 规模 确定 的 主要 方法 。 

(3) 掌握 设备 方案 选择 及 总 图 运输 方案 制定 的 基本 方法 。 




















E+) 
知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
(1) 了 解 建设 规模 的 含义 
项 目 规模 的 02) an Eee 
ee 1 (2) 亏损 规模 ; 起 始 规模 ;最 优 
主要 内 容 (3) 党 所 确定 项 目 生产 规模 的 几 种 基本 | 六 家 和 
类 型 
(1) 盈亏 平衡 产量 ; 盈亏 平衡 生 
(1) 了 解 项 目 规模 选择 的 一 般 原则 he i 
项 目 规模 先 Ce 产能 力 
广 (2) 总 用 法 ,年 生产 费用 比 
人 (3) 熟悉 生产 费用 比较 法 En 
较 法 
A (1) 了 解 项 目 设备 选择 的 原则 (1) 国产 设备 ; 进口 设备 
二 J (2) 熟悉 项 目 设备 方案 分 析 的 内 容 (2) 经 济 寿命 ; 使 用 寿命 
(3) 掌握 设备 选择 的 费用 效率 分 析 法 (3) 设备 费用 ; 设备 效率 
BY 
.一 基本 概念 


线性 盈亏 平衡 分 析 ; 非 线性 盈亏 平衡 分 析 ; 合理 经 济 规模 ; 经 济 寿 命 ， 最 佳 经 济 规模 ; 总 计算 费用 
法 ,年 生产 费用 比较 法 ; 费用 效率 分 析 法 。 
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| 6. 1 建设 规模 评估 概述 


6.1.1 建设 规模 概述 





项 目 建设 规模 是 指 项 目 设 定 的 正常 生产 营运 年 份 可 能 达到 的 生产 能 力 或 者 使 用 效益 ， 
一 般 是 指 项 目的 生产 规模 ， 更 具体 地 说 是 指 项 目的 设计 生产 量 。 项 目 建 设 规模 的 确定 ， 就 
是 要 合理 选择 拟 建 项 目的 生产 规模 ,解决 “生产 多 少 ”的 问题 。 每 一 个 建设 项 目 都 存在 一 
个 合理 规模 的 选择 问题 。 生 产 规模 过 小 ， 使 得 资源 得 不 到 有 效 配 置 ， 单 位 产品 成 本 较 高 
经 济 效益 低下 ; 生产 规模 过 大 ， 超 过 了 项 目 产品 市 场 的 需求 量 ， 则 会 导致 开工 不 足 、 产 品 
积压 或 降价 销售 ， 致 使 项 目 经 济 效益 也 会 低下 。 因此， 项目 规模 的 合理 选择 关系 着 项 目的 
成 败 。 

对 工业 项 目 来 说 ， 生 产 规模 一 般 是 指 在 一 定 生产 技术 条 件 下 ， 在 一 定时 间 内 可 能 生产 
某 种 产品 的 最 大 生产 能 力 ， 即 在 正常 情况 下 , 拟 建 项 目 可 能 达到 的 最 大 年 产量 或 产值 。 产 
量 和 生产 能 力 通 常 按 年 计算 ， 以 实物 量 或 标准 实物 量 表示 ， 有 些 企业 使 用 原材料 的 成 分 对 
产量 或 生产 能 力 有 较 大 影响 时 ， 其 产量 和 生产 能 力 可 以 用 能 加 工 处 理 的 原材料 数量 来 表 
示 ; 有 的 企业 用 装机 容量 (如 发 电厂 )、 设 备 能 力 (如 毛纺 厂 ) 来 表示 其 产量 和 生产 能 力 ; 
有 的 企业 产品 种 类 繁多 ,差异 性 较 大 ， 一般 可 换算 成 标准 实物 量 来 表示 产量 或 生产 能 力 。 
对 工业 生产 性 项 目 来 说 ,年 产品 数量 可 以 作为 其 生产 规模 的 标志 ; 而 对 非 工业 项 目 来 说 ， 
规模 则 是 指 其 提供 的 工程 效益 ， 如 水 利 项 目 是 以 其 受益 面积 为 其 规模 标志 ， 港 口 工程 项 目 
生产 规模 是 以 其 年 知 吐 量 多 少 为 主要 标志 。 





























6.1.2 项 目 规模 合理 化 的 制约 因素 





(1) 国民 经 济 发 展 规划 、 战 略 布局 和 有 关 政 策 。 建 设 项 目的 生产 规模 ， 尤其 是 一 些 基 
础 性 项 目 和 公益 性 项 目的 生产 建设 规模 ,首先 应 符合 国家 、 地 区 、 行 业 的 经 济 发 展 规划 的 
需要 。 要 使 经 济 稳定 发 展 、 必 须 保持 合理 的 产业 结构 和 区 域 经 济 结构 ， 而 产业 结构 和 区 域 
经 济 结 构 是 由 产业 投资 结构 和 区 域 投资 结构 形成 的 ， 各 级 政府 制订 经 济 计划 时 已 安排 了 各 
个 产业 和 区 域 的 投资 结构 ， 同时 包括 项 目的 生产 规模 ， 特 别 是 针对 生产 有 关 国计民生 产品 
的 大 中 型 项 目 。 
国家 在 不 同时 期 对 不 同行 业 项 目 最 小 规模 都 做 了 规定 ， 如 国务 院 在 1994 年 公布 的 乙 
烯 生 产 项 目 ,《90 年 代 国 家 产业 政策 纲要 》 中 规定 的 经 济 规模 标准 是 30 万 及 以 上 ， 而 从 
目前 来 看 ， 经 济 规模 标准 应 该 是 50 万 t 及 以 上 ; 再 如 《90 年 代 国 家 产业 政策 纲要 》 规 定 
的 小 汽车 生产 的 经 济 规模 标准 是 15 万 辆 及 以 上 ， 而 从 目前 来 看 ， 经 济 规模 标准 应 该 至 少 
在 30 万 辆 及 以 上 。1994 年 3 月 25 日 国务 院 第 16 次 常务 会 议 审 议 通过 了 《90 年 代 国家 产 
业 政 策 纲 要 》， 其 中 规定 了 17 类 项 目的 经 济 规模 标准 (年 生产 能 力 )。 

(2) 项 目 产 品 的 市 场 需求 。 建设 项 目 产品 必须 存在 市 场 需求 ， 产 品 能 够 交换 ,项 目 才 
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能 存在 现实 的 经 济 效益 和 投资 效益 ; 因此 ， 项 目的 产品 市 场 需求 是 决定 项 目 是 否 存在 的 前 
提 ; 市 场 需 求 的 大 小 是 决定 项 目 生 产 规模 的 基础 ， 基 于 这 个 大 小 才能 决定 拟 建生 产 规模 。 
评估 人 员 在 确定 拟 建 项 目的 生产 规模 时 ， 必 须 对 市 场 分 析 的 结果 进行 研究 ， 分 析 项 目 产品 
的 市 场 供求 关系 ， 了 解 项 目 产品 的 市 场 需 求 量 到 底 有 多 大 ， 并 把 其 作为 制约 和 决定 项 目 生 
产 规模 的 重要 因素 。 其 次 ， 原 材料 市 场 、 资 金 市 场 、 劳 动力 市 场 等 对 项 目 规模 的 选择 起 着 
程度 不 同 的 制约 作用 ， 如 项 目 规模 过 大 可 能 导致 材料 供应 紧张 和 价格 上 涨 ,造成 项 目 所 需 
投资 资金 的 筹集 困难 和 资金 成 本 上 升 等 ， 从 而 制约 项 目的 规模 。 

(3) 项 目 建设 的 自身 要 求 。 针 对 当前 不 同行 业 、 不 同类 型 项 目 确定 建设 规模 ,还 需要 
考虑 到 项 目 自身 的 特点 和 制约 因素 。 

加 对 于 煤炭 、 金 属 与 非 金属 矿山 、 石 油 、 天 然 气 等 矿产 资源 开发 项 目 ， 应 根据 资源 
合理 开发 利用 要 求 和 资源 可 采 储 量 、 储 存 条 件 等 确定 建设 规模 。 

@ 对 于 水 利水 电 项 目 ， 应 根据 水 的 资源 量 、 可 开发 利用 量 ` 地 质 条 件 、 建 设 条 件 、 
库 区 生态 影响 、 占 用 土地 ， 以 及 移民 安置 等 确定 建设 规模 。 

图 对 于 铁路 、 公 路 项 目 ， 应 根据 建设 项 目 影响 区 域内 一 定时 期 运输 量 的 需求 预测 ， 
以 及 该 项 目 在 综合 运输 系统 和 本 系统 中 的 作用 确定 线路 等 级 、 线 路 长 度 和 运输 能 力 。 

@ 对 于 技术 改造 项 目 ， 应 充分 研究 建设 项 目 生 产 规模 与 企业 现 有 生产 规模 的 关系 
新 建生 产 规模 属于 外 延 型 还 是 外 延 内 涵 复 合 型 ， 以 及 利用 现 有 场地 、 公 用 工程 和 辅助 设施 
的 可 能 性 等 因素 ， 确 定 项 目 建设 规模 。 

(4) 项 目的 拟 建 规模 要 充分 考虑 协作 配套 条 件 。 现 代 化 工业 处 在 一 个 社会 化 大 生产 的 

过 程 中 ， 专 业 化 水 平 越 来 越 高 ， 那 些 大 而 全 (或 小 而 全 ) 的 企业 ， 已 不 能 适应 市 场 发 展 的 
需要 ， 建 设 项 目 往往 不 是 独立 的 ， 需 要 有 许多 企业 或 单位 协作 配套 ， 投 产后 才能 正常 发 挥 
E 用 ， 有 提供 原料 、 辅 助 材料 的 配套 有 生产 零 部 件 的 配套 还 有 动力 供应 、 交 通 运 输 等 
方面 的 配套 ， 所 以 ,确定 项 目的 拟 建 规模 要 充分 考虑 协作 配套 条 件 ， 即 项 目的 规模 要 与 协 
FE 配 套 的 量 相符 合 ; 规模 过 小 ， 协 作 配 套 企业 或 单位 的 能 力 或 效益 不 能 充分 发 挥 出 来 ， 规 
模 过 大 ,项 目的 生产 能 力 利用 率 低 ， 也 同样 浪费 了 资源 。 
(5) 项 目 拟 采用 的 生产 技术 和 设备 、 设 施 状况 。 先 进 适用 的 生产 技术 及 技术 装备 是 项 目 
规模 效益 赖 以 存在 的 基础 ， 而 相应 的 管理 技术 水 平 则 是 实现 规模 效益 的 保证 。 若 与 经 济 规模 
生产 相 适 应 的 先进 技术 及 其 装备 的 来 源 没有 保障 ， 或 获取 技术 的 成 本 过 高 ,或 管理 水 平 跟 不 
上 ， 则 不 仅 预期 的 规模 效益 难以 实现 ， 还 会 给 项 目的 生存 和 发 展 带 来 危机 ， 导致 项 目 投资 效 
益 低下 ,工程 支出 浪费 严重 。 项 目 生产 规模 的 选择 并 不 是 一 项 孤立 的 工作 ， 而 应 该 结合 项 目 
的 其 他 技术 经 济 特征 的 安排 来 综合 考虑 。 项 目 如 果 打算 采用 先进 生产 技术 和 专用 设备 ， 能 够 
进行 大 批量 生产 ， 那 么 项 目的 生产 规模 就 可 以 定 得 大 一 些 ， 否 则 就 应 该 定 得 小 一 些 。 

总 之 ， 确 定 项 目的 生产 规模 ， 在 综合 考虑 以 上 主要 制约 因素 后 ， 还 应 结合 项 目的 规模 
经 济 问题 ， 在 若干 个 可 行 的 生产 规模 中 ， 按 投资 效益 标准 选择 尽 可 能 满意 的 规模 。 






































6.1.3 确定 项 目 生 产 规模 的 几 种 基本 类 型 


项 目 生产 规模 按 获 取 收 益 的 程度 划分 ， 可 分 为 亏损 规模 、 合 理 规模 、 经 济 规模 。 下 面 
主要 介绍 起 始 经 济 规模 、 合 理 经 济 规模 和 最 佳 经 济 规模 的 确定 方法 。 
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在 项 目 评估 中 ,按照 经 济 效 益 的 高 低 ， 通常 可 以 把 项 目 生产 规模 分 为 以 下 四 种 类 型 。 

(1) 亏损 规模 。 即 销售 收入 小 于 总 成 本 费用 的 规模 ， 也 就 是 项 目 处 于 亏损 状态 下 的 规模 。 

(2) 起 始 经 济 规模 〈 或 最 小 经 济 规模 ) 。 即 项 目 盘 亏 平衡 时 的 临界 规模 ， 也 就 是 销售 
收入 等 于 总 成 本 费用 的 保本 最 小 规模 。 

(3) 合理 经 济 规模 (或 适宜 经 济 规模 )。 即 销售 收入 大 于 总 成 本 费用 ,并 保证 一 定 盈 
利水 平 的 生产 规模 ， 也 就 是 项 目 按 预 期 投资 收益 率 水 平 获取 预期 投资 收益 时 的 规模 。 在 合 
理 经 济 规模 下 ， 项 目 投入 产 出 比 处 于 较 优 状态 ， 资 源 和 资金 可 以 得 到 充分 利用 ， 并 可 获得 
较 优 的 经 济 效益 。 

(4) 最 佳 经 济 规模 。 即 能 够 产生 最 高 经 济 效益 的 生产 规模 。 

从 以 上 四 种 类 型 的 规模 可 以 看 出 ， 最 佳 经 济 规模 是 最 理想 的 规模 ， 因 此 拟 建 项 目的 生 
产 规模 最 好 能 达到 这 个 水 平 ， 但 受 许多 因素 的 限制 一 般 很 难 做 到 ;而 亏损 规模 和 起 始 规模 
都 不 能 选择 ; 在 一 般 情况 下 ,合理 经 济 规模 是 应 当 优 先 考虑 的 。 

在 合理 确定 建设 项 目的 经 济 规模 的 同时 ， 也 须 注意 规模 扩大 所 产生 效益 并 不 是 无 限 
的 ， 它 受到 技术 进步 、 管 理 水 平 、 项 日 经 济 技术 环境 等 多 种 因素 的 制约 。 超 过 一 定 限度 
后 ， 规 模 效 益 将 不 再 出 现 ， 甚 至 可 能 出 现 单位 成 本 递增 和 收益 递减 的 现象 。 





























| 6. 2 ， 项目 生产 规模 的 确定 方法 


6.2.1 笛 亏 分 析 法 


盘 亏 分 析 法 是 对 产品 生产 经 营 情况 进行 经 济 分 析 的 一 种 方法 ， 又 称 保本 点 分 析 法 或 本 
量 利 分 析 法 ， 是 根据 对 产品 的 业务 量 〈 产 量 或 销量 )、 成 本 、 利 润 之 间 的 相互 制约 关系 的 
综合 分 析 ， 用 来 预测 利润 、 控 制 成 本 、 判 断 经 营 状况 的 一 种 数学 分 析 方 法 。 恤 亏 平 衡 分 析 
的 分 类 主要 如 下 : 

(1) 按 采用 的 分 析 方法 的 不 同 ， 分 为 图 解法 和 方程 式 法 ; 

(2) 按 分 析 要 素 间 的 函数 关系 不 同 ， 分 为 线性 和 非 线 性 一 亏 平衡 分 析 ; 

(3) 按 分 析 的 产品 品种 数目 多 少 ， 可 以 分 为 单一 产品 和 多 产品 盘 亏 平衡 分 析 。 

一 般 说 来 ， 企 业 收入 为 成 本 与 利润 之 和 ， 如 果 利 润 为 零 ， 则 有 

收入 三 成 本 = 固定 成 本 十 变动 成 本 





收入 三 销售 量 关 价格 
其 中 变动 成 本 三 单位 变动 成 本 销售 量 ， 即 
销售 量 久 价格 三 固 定 成 本 十 单位 变动 成 本 销售 量 (6 一 1) 
可 将 产品 成 本 分 为 固定 成 本 和 可 变 成 本 。 固 定 成 本 (了 ) 是 指 不 变 的 费用 ， 如 企业 的 
折旧 费 、 管 理 人 员工 资 、 无 形 及 递 延 资产 摊 销 ; 可 变 成 本 (V) 随 着 产量 的 增 减 而 有 规律 
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地 发 生变 化 ， 如 材料 费 、 计 件 工 资 等 ， 销售 收入 (S) 也 随 着 产量 按 比例 地 增 减 。 生 产 总 
成 本 线 与 销售 收入 线 的 交点 (A 点 与 下 点 ) 称 为 盘 亏 转折 (临界 ) 点 ， 即 企业 的 生产 能 力 
产量 Q 小 于 A 点 或 大 于 EE 点 时 ， 企 业 表 现 为 亏损 ， 可 以 列 成 算式 如 下 : 
PQ=f 十 vQ (平衡 ) 
PQ<=/+vQ (亏损 ) 
PQ> /+uQ ( 覆 利 ) 
经 济 规模 区 的 瑶 亏 点 “A” 与 “E” 可 由 下 式 求 得 : 
2 一 7 














全 三 





(6 一 2) 


式 中 Q: 一 一 盘 亏 转折 点 ; 
/一 一 单位 产品 价格 ， 
/一 一 固定 成 本 ; 
单位 可 变 成 本 。 
从 式 (6 -2) 可 知 ， 企 业 的 生产 能 力 〈 即 产量 ) 取决 于 生产 成 本 ,包括 固定 成 本 /、 单 
位 可 变 成 本 v 及 单位 产品 售 价 p 。 


1. 线性 盈亏 分 析 





v 














线性 恒 亏 分 析 是 指 在 项 目 投产 后 正常 年 份 的 产量 、 成 本 、 盈 利 三 者 之 间 都 呈 线 性 的 函 

可 以 通过 图 解法 绘制 盈亏 平衡 图 ， 分 析 产 
量 、 成 本 和 盘 利 的 关系 ， 找 出 至 亏 平 衡 点 ， 如 
图 6.1 所 示 。 图 中 C 代表 成 本 ，S 代表 总 销售 
收入 。 

从 稚 亏 平衡 图 可 见 ， 平衡 点 (BEP) 的 总 
成 本 与 总 收入 相等 。 如 果 产 量 超过 垄 亏 平 衡 点 
的 产量 ,项目 就 艇 利 ， 数量 为 两 线 垂直 距离 ; 
而 低 于 此 点 ,销售 收入 不 能 抵偿 成 本 支出 。 在 
盈亏 平衡 点 (BEP) 处 S=C。 

为 简化 数学 模型 ， 对 线性 盈亏 平衡 分 析 做 图 6.1 线性 至 亏 平衡 分 析 图 
了 如 下 假设 。 

(1) 生产 量 等 于 销售 量 ， 即 当年 生产 的 产品 (或 提供 的 服务 ， 下 同 ) 当年 销售 出 去 。 

(2) 产销 量变 化 ， 单 位 可 变 成 本 不 变 ， 总 生产 成 本 是 产销 量 的 线性 函数 。 

(3) 产销 量变 化 ， 销 售 单价 不 变 ， 销 售 收入 是 产销 量 的 线性 函数 。 

(4) 只 生产 单一 产品 ; 或 者 生产 多 种 产品 ,但 可 以 换算 为 单一 产品 计算 ， 不 同 产品 的 
生产 负荷 率 的 变化 应 保持 一 致 

根据 上 述 假设 ， 可 得 : 


Sm 和 


Ca 


Ci 





CN 才 吉本 

















S=pQ—T,Q (6-3) 
式 中 5S 一 一 总 销售 收入 ; 
2 一 一 单位 产品 售 价 ; 
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Q 一 一 产销 量 ; 
TT 一 一 单位 产品 营业 税金 及 附加 。 
利润 为 
B=pQ—CiQ—Cs—T,Q (6—4) 
式 中 CF 固定 成 本 ; 


Cu 一 一 单位 产品 变动 成 本 。 
其 余 符号 含义 同 前 。 
就 单一 产品 技术 方案 来 说 ,至 亏 临 界 点 的 计算 并 不 困难 ， 一 般 是 从 销售 收入 等 于 总 成 
本 费用 即 重 亏 平衡 方程 式 中 导出 。 由 式 (6 -4) 让 利润 B= 二 0， 即 可 导出 以 产销 量 表示 的 一 
亏 平衡 点 ， 其 计算 出 式 如 下 : 








CE 
BEP(Q) = CA 
式 中 BEP(Q) 一 一 盘 亏 平衡 点 时 的 产销 量 ; 

其 余 符号 含义 同 前 。 

【 例 6-1】 某 技 术 方案 年 设计 生产 能 力 为 10 万 台 ， 年 固定 成 本 为 1200 万 元 ; 产品 单 
台 销售 价格 为 900 元 ， 可 变 成 本 为 560 元 ， 营 业 税金 及 附加 为 120 元 。 试 计算 用 生产 能 力 
利用 率 表示 的 价 志 平衡 点 。 

解 : 根据 式 (6 -5) 可 得 


(6-—5) 


BEP(Q)= 二 54545( 台 ) 


1200 
900 一 560 一 120 

计算 结果 表明 ， 当 技术 方案 销量 低 于 54545 台 时 ;该 技术 方案 亏损 ; 当 技 术 方 案 销量 
大 于 54545 台 时 ， 则 该 技术 方案 盈利 。 

由 于 单位 产品 营业 税金 及 附加 常常 是 单位 产品 销售 价格 与 营业 税金 及 附加 税率 的 乘 
积 ， 所 以 式 (6=5) 又 可 表示 为 


BEP(Q)= 


式 中 /一 一 营业 税金 及 附加 的 税率 。 
进行 技术 方案 评价 时 ， 为 生产 能 力 利用 率 表示 的 盈亏 平衡 点 ， 常 常 根据 正常 年 份 的 产 
品 产销 量 、 变 动 成 本 、 固 定 成 本 、 产 品 价格 和 营业 税金 及 附加 等 数据 来 计算 ， 即 
c 
BEP(%) = 
式 中 BEP(%) 一 一 盘 亏 平衡 点 时 的 生产 能 力 利用 率 ; 
Ss, 一 一 年 营业 收入 ; 
Cv 年 可 变 成 本 ; 
T 一 一 年 营业 税金 及 附加 。 
【 例 6-2】 某 公 司 生产 某 种 结构 件 ， 设 计 年 产销 量 为 3 万 件 ， 单 件 产品 的 售 价 为 300 
、 可 变 成 本 为 120 元 、 营 业 税 金 及 附加 为 40 元 ,年 固定 成 本 为 280 万 元 。 
(1) 该 公司 不 亏 不 盈 时 的 最 低 年 产销 量 为 多 少 ? 
(2) 达到 设计 能 力 时 盈利 是 多 少 ? 
(3) 年 利润 为 100 万 元 时 的 年 产销 量 是 多 少 ? 
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解 : (1) 计算 该 公司 不 亏 不 到 时 的 最 低 年 产销 量 。 根据 式 (6 一 5) 可 得 
2800000 
300 一 120 一 40 

计算 结果 表明 ， 当 公司 生产 结构 件 产销 量 低 于 20000 件 时 ， 公 司 亏 损 ; 当 公 司 产 销量 
大 于 20000 件 时 ， 则 公司 盈利 。 
(2) 计算 达到 设计 能 力 时 的 盈利 。 根 据 式 (6 -4) 可 得 
B=pQ—C.Q—Ce—T.Q 
二 300X3 一 120X3 一 280 一 40X3 二 140( 万 元 ) 
(3) 计算 年 利润 为 100 万 元 时 的 年 产销 量 。 同 样 根据 式 (6-5 ) 可 得 (其 中 表示 预 
期 利润 ) 


BEP(Q)= 一 20000( 件 ) 





了 十 CF 


BEP(Q® = C7 (6-8) 


即 
1000000 十 2800000 


300—120—40 三 27143( 件 ) 


BEP(Q)= 


2. 非 线性 盈亏 平衡 分 析 


如 果 企 业 销 售 收入 和 生产 总 成 本 与 产量 ( 即 生产 规模 ) 呈 线 性 关系 ， 可 以 按照 上 述 公 
式 获 得 盘 亏 平衡 点 和 最 佳 规模 。 而 在 实际 生产 中 ,车 生产 总 成 本 或 销售 收入 与 产品 产量 之 








间 的 关系 是 非 线 性 关系 ， 则 熏 亏 平衡 点 和 最 佳 生产 规模 可 按 以 下 步 又 来 具体 计算 。 
(1) 确定 总 成 本 函数 和 收入 总 公式 。 
总 成 本 为 
"一 al 十 azQ 二 asQz 
总 收入 为 
S=hQ+h 
式 中 Q 一 一 产量 ; 





技术 经 济 参数 ， 须 通过 调查 研究 加 以 确定 。 
(2) 确定 总 效益 函数 (R)。 公 式 为 

R=S—C=(b—a3)Q + (bm—as)Q—al 
(3) 计算 起 始 规模 Qis 和 最 大 规模 Qmsx 。 


als a2, aas bli, bo 




















令 R=0,， 即 
(2 一 as)Q2 十 (和 一 az)Q 一 al 一 0 
解 方程 得 
(Da)— V(b as)’ ta (bs —as) 二 
Qnmin (Geb) 《6 一 9) 
(bi1—az)+ V(b as)’ t+4al(bs 一 a3) 
Qnax 2(as —b) (6—10) 
从 图 6. 2 可 以 知道 : Quin 相 当 于 起 始 规模 A 点 ，Qwax 相 当 于 最 大 规模 玉 点 。 生 产 规模 只 





有 在 区 间 A 和 下 之 间 企 业 才 会 一 利 ， 而 小 于 A 点 (Qin) 或 大 于 下 (Qsx) 点 ,企业 均 会 产 
生 亏 损 。 
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SC 


Er | Stitk 
1 

Ci 证 

有 c Dp E 


6.2 经 济 规模 盈亏 分 析 图 








(4) 计算 最 优 规模 。 
对 总 效益 函数 方程 两 端 求 一 阶 导 数 ， 可 得 


徐 =2(s 一 4 )Q 十 (0 二 0 

从 数学 中 可 知 ， 一 阶 导数 为 零 的 点 为 极 值 点 、 故 令 上 式 为 零 ， 有 
2(0 一 aiD)Q 寺 (加 一 az ) 一 0 

解 出 Q 即 可 得 到 极 值 点 ， 用 Q. 表示 为 








LO:= 1 


这 就 是 图 6. 2 中 的 最 佳 经 济 规模 的 C 点 。 当 生产 规模 接近 C 时 ,企业 取得 最 大 经 济 效益 。 

盘 亏 分 析 法 可 以 计算 出 企业 最 低 生 产 规模 界限 ， 即 企业 的 起 始 规模 ， 这 是 确定 企业 经 
济 规模 的 基础 ， 还 可 以 通过 研究 产品 生产 量 与 费用 之 间 的 变化 关系 进行 合理 生产 规模 的 选 
择 ， 即 采用 艇 亏 分 析 图 来 确定 项 目 最 佳 的 生产 规模 。 从 图 6. 2 可 以 获悉 ， 当 生产 量 达 到 一 
定数 量 时 ,企业 开始 产生 恒利， 而 低 于 此 数 就 开始 亏损 ， 这 一 点 称 为 最 小 企业 虱 亏 点 
(A); 生产 量 提高 到 一 定 程度 ， 当 超过 某 一 数量 又 要 出 现 亏 损 时 ， 则 这 一 点 称 为 在 现行 条 
件 下 的 最 大 产量 盈亏 点 (E)。 企 业 产品 的 产量 规模 在 A 与 已 之 间 就 可 得 到 盈利 ， 故 区 间 
A 与 已 之 间 就 是 生产 的 经 济 规模 区 ，C 点 为 最 优生 产 规模 点 ， 在 这 一 点 ， 相 对 的 生产 成 本 
最 低 ， 收 入 最 多 ,利润 最 高 。 但 由 于 具体 客观 条 件 所 限 ， 很 难 找到 这 个 最 佳 点 ， 只 能 在 C 
点 附近 选择 一 个 相对 经 济 合理 的 生产 规模 区 域 如 (BD) 区 间 ， 这 个 合理 经 济 规模 区 间 的 
选 定 ， 也 要 取决 于 实际 条 件 和 综合 考虑 各 种 相关 因素 。 

【 例 6-3】 假设 某 产 品 的 固定 成 本 为 5000 元 ， 销 售 单价 为 4 元 / 件 ， 可 变 成 本 为 2.2 元 / 件 
和 3 元 / 件 ， 后 者 随 产 量 不 同 而 变化 ， 见 表 6 一 1 所 列 。 试 用 盈亏 分 析 法 确定 合理 经 济 
规模 。 

解 : (1) 确定 最 小 经 济 规模 (起 始 规模 ) 。 计 算得 
_f ~ 5000_ 

















Qa=3 T2535 一 2778( 件 ) 
(2) 确定 最 大 经 济 规模 。 计 算得 
__f _8000_ 
Qe 一 7 = 8000( 件 ) 
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表 6-1 项 目 盈 亏 平衡 分 析 表 
单位 成 本 /元 总 成 本 /元 
产量 - 单价 销售 收入 利润 
可 变 定 可 变 4 
/ 颁 | 固定 | 可 变 | 省 让 | 加 证 台 计 “| /( 元 / 件 ) | /元 /元 
成 本 | 成 本 成 本 成 本 
(4) (6) (7) (9) (10) 
(1) (2) (3) (5) (8) 
一 (2) 十 (3) 一 (3)X(1)7| 一 (5) 十 (6) 一 (1)X《8)| 一 (9 一 《7) 
1000 | 5.1 5000 2100 7100 4 4000 一 3100 
2200 0.9 2.0 2.9 5000 4400 9400 4 8800 一 600 
2778 0.8 | 2.2 3 5000 6112 11112 4 11112 0 
4000 0.6 0.2 0.8 5000 800 5800 4 16000 10200 
5000 0.3 | 0.9 1.2 5000 4500 9500 4 20000 10500 
6000 Ol 2.0 二 5000 12000 17000 4 24000 7000 
6500 0.09 3 3.09 5000 19500 24500 4 26000 1500 
8000 | 0.08 |3.375 3.5 5000 | ”27000 32000 1 32000 0 
10000 |0.07| 5 S07 5000 | /50000, 55000 4 40000 一 15000 





























所 以 ， 恤 亏 平衡 规模 最 小 产量 为 2778 件 ， 最 大 产量 为 8000 件 ， 并 从 图 6.3 可 知 ， 最 
优 规模 为 5000 件 ， 因 为 此 点 利润 10500 元 为 最 大 。 合 理 经 济 规模 在 4000 一 6000 件 之 间 ， 
此 区 间 利 润 最 大 。 如 表 6 一 1 中 数据 所 示 ， 当 产量 由 4000 件 变 到 6000 件 时 ,利润 由 10200 
元 变 到 7000 元 。 


6.2.2 年 生产 费用 比较 法 


生产 费 

















案 。 一 般 来 讲 . 笑 
工程 技术 能 力 平衡 为 基础 ， 





2 pp 2 A 


图 6.3 


非 线 性 盈亏 平衡 分 析 图 


定 项 目 最 佳 建 设 规模 的 一 种 定量 分 析 方法 。 





稀 





E 生 产 费 月 





日 比较 法 的 主要 包括 以 下 内 容 。 











比较 法 ,是 指 通 过 对 不 同 厂址 选择 方案 的 年 生产 费用 进行 比较 ， 
F 生 产 费 用 最 小 的 方案 应 为 最 优 方案 。 
以 最 低 单 位 成 本 或 社会 成 本 为 衡量 经 济 效益 的 




















确定 最 优 


年 生产 费用 比较 法 是 一 种 以 
E 要 指标 ,来 确 
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(1) 在 确定 设备 利用 率 的 基础 上 ， 计算 确定 其 年 生产 能 力 〈 即 规模 ) 。 

(2) 确定 运营 过 程 中 所 需 的 各 种 消耗 定额 。 

(3) 确定 成 本 分 析 中 的 各 项 费用 ,包括 直接 消耗 费用 和 间接 消耗 费用 。 

(4) 计算 成 本 的 资金 时 间 价 值 。 建 设 项 目 都 有 一 个 建设 和 运行 过 程 ， 资 金 的 投入 和 占 
用 也 有 时 间 上 的 差异 ， 这 对 初始 投入 资金 数额 差别 很 大 的 方案 有 相当 大 的 影响 ， 所 以 需要 
做 成 本 的 动态 分 析 。 

(5) 比较 各 工程 技术 方案 ， 从 中 选 出 一 个 社会 成 本 最 低 的 方案 。 这 个 方案 所 对 应 的 供 
给 能 力 ， 应 为 该 建设 项 目的 最 佳 经 济 规模 。 


1. 总 计算 费用 法 
总 计算 费用 公式 为 

















TC=K+P.C 
式 中 K 一 一 项 目 总 投资 ; 
C 一 一 年 经 营 成 本 ; 
P. 一 一 基准 投资 回收 期 。 
总 计算 费用 TC 最 小 的 方案 最 优 。 


2. 年 计算 费用 法 
年 计算 费用 公式 为 





AC=C+RK 
式 中 R, 一 一 基准 投资 收益 率 。 
年 计算 费用 AC 越 小 的 方案 越 优 。 
实际 上 计算 费用 法 是 由 投资 回收 期 法 变形 后 得 到 的 。 
【 例 6 一 4】 某 建 设 项 目 为 建立 一 个 年 产 .8000 台 生 产 规模 的 工程 ， 各 建设 方案 所 需 费 
用 列 在 表 6 一 2 中 ， 试 确定 其 合理 经 济 规模 的 方案 。 
































表 6-2 不 同 生产 规模 的 工厂 费用 对 比 
备 选 方案 
各 项 费用 指标 单位 第 1 方案 第 2 方案 第 3 方案 
( 建 四 个 厂 ) ( 建 两 个 厂 ) ( 建 一 个 厂 ) 
生产 规模 台 / 年 2000 4000 8000 
总 投资 万 元 3000 5000 4000 
部 门 基 准 投资 效果 系数 R。 元 0.13 0.13 0. 13 
单位 产品 投资 天 元 5000 3000 8000 
单位 产品 生产 成 本 Cn 元 6000 4500 7000 
单位 产品 平均 运输 费 和 销售 费用 C， 元 700 850 600 
单位 产品 总 成 Cn 十 Ct 元 6700 5350 7600 
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解 : (1) 第 一 种 情况 ， 不 考虑 运输 与 销售 费用 时 计算 各 方案 的 年 费用 。 对 单位 产品 ， 
由 公式 AC 一 Cn 十 ReK 可 得 
ACi 一 6000 十 0. 13X5000 一 6650( 元 ) 
AC2: 一 4500 十 0. 13X3000 二 4890( 元 ) 
ACs 一 7000 十 0.13X8000 一 8040( 元 ) 


由 结果 可 知 第 2 方案 的 年 党 用 最 小 ， 故 选 第 2 方案。 
(2) 第 二 种 情况 ,考虑 到 运输 与 销售 费用 时 计算 各 方案 的 年 费用 。 按 单位 产品 销售 成 
本 计算 时 ， 根 据 公 式 AC== (Cn 十 Cu) 十 ReK 可 得 
AClI 王 6700 十 0. 13X5000 王 7350( 元 ) 
ACs 一 5350 十 0. 13X3000 一 5740( 元 ) 
ACs 一 7600 十 0. 13X 8000 一 8640( 元 ) 


由 结果 可 知 第 2 方案 的 年 费用 最 小 ， 故 仍 选 第 2 方案 。 

【 例 6-5】 某 企 业 为 扩大 生产 规模 ， 有 3 个 设计 方案 7 方案 1 是 改建 现 有 工厂 ， 一 次 
性 投资 2545 万 元 ， 年 经 营 成 本 760 万 元 ; 方案 2 是 建新 厂 ， 一 次 性 投资 3340 万 元 ,年 经 
营 成 本 670 万 元 ; 方案 3 是 扩建 现 有 工厂 ,~ 一 次 性 投资 4360 万 元 ,年 经 营 成 本 650 万 元 。 
3 个 方案 的 寿命 期 相同 ， 所 在 行业 的 标准 投资 效果 系数 为 10%。 试 用 计算 费用 法 选择 最 优 

解 : 由 公式 AC 二 C 十 RK 可 得 

ACi 一 760 十 0.1X2545s=1014. 5( 万 元 ) 
和 AC? 一 670 十 0.1X3340 王 1004( 万 元 ) 
AC;3 二 650 十 0; 1X4360 二 1086( 万 元 ) 


因为 AC2 最 小 ， 故 方案 2 最 优 。 


| 6. 3 设备 方案 选择 评估 


6.3.1 设备 方案 选择 的 一 般 原则 


1. 设备 的 概念 


设备 一 般 是 指 人 们 生产 或 生活 所 需 的 各 种 机 械 的 总 称 。 
建设 项 目 设备 按 其 作用 可 分 为 以 下 几 种 类 型 。 
(1) 生产 工艺 设备 。 指 工业 企业 中 用 来 改变 劳动 对 象形 态 和 性能， 使 劳动 对 象 发 生物 
理 和 化 学 变化 的 那 部 分 设备 ， 如 各 种 机 床 、 炉 、 塔 等 。 
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(2) 辅助 生产 设备 。 指 为 主要 生产 车 间 服 务 的 设备 ， 如 各 种 动力 设备 、 运 输 设 备 、 装 
务 设备 等 。 

(3) 科学 研究 设备 。 指 实验 用 的 各 种 测试 设备 、 空 调 设备 和 计量 设备 等 。 

(4) 管理 设备 。 指 生产 管理 用 的 各 种 计算 机 和 其 他 装置 。 

(5) 公用 设备 。 指 医疗 卫生 设备 、 炊 事 器 械 等 。 





2. 设备 方案 选择 的 一 般 原 则 


(1) 应 尽量 选用 国产 设备 。 凡 国内 能 够 制造 ， 并 能 保证 质量 、 数 量 和 按期 供 货 的 设 
备 , 或 者 进口 一 些 技 术 资 料 就 能 仿制 的 设备 ， 原 则 上 必须 国内 生产 ,不 必 从 国外 进口 ; 若 
关键 设备 需要 进口 ， 但 辅助 设备 能 由 国内 配套 使 用 的 ， 就 不 必 成 套 引 进 。 另 外 ， 对 于 进口 
的 设备 还 必须 懂得 如 何 操作 和 维修 ， 和 否则 就 不 能 发 挥 设 备 的 先进 性 。 在 外 商 派 人 调试 安装 
时 ， 可 培训 国内 技术 人 员 及 时 学 会 操作 ， 必 要 时 也 可 派 人 出 国 培训 。 不 能 因为 节约 资金 而 
放松 对 设备 的 技术 要 求 ， 也 不 能 不 考虑 客观 条 件 的 限制 而 片面 追求 技术 含量 高 的 设备 ， 应 
该 做 到 技术 先进 性 与 经 济 合 理性 相 结 合 。 

(2) 考虑 设备 的 综合 价格 。 所 谓 设备 的 综合 价格 ,是 指 在 把 设备 的 购买 价格 和 使 用 过 
程 的 修理 费用 都 同时 考虑 的 情况 下 ， 设 备 购买 者 所 支付 的 费用 总 和 。 根 据 这 一 概念 ， 除 应 
考虑 设备 价 廉 物 美 外 ,还 应 考虑 设备 使 用 中 修理 方便 和 零 配件 容易 购买 。 

(3) 重点 考虑 关键 设备 。 一 个 项 目的 建成 需要 大 量 设备 ， 但 这 众多 设备 在 未 来 企业 的 
生产 中 发 挥 的 作用 是 不 同 的 。 有 的 处 于 影响 企业 生产 、 关 系 产 品质 量 的 关键 性 地 位 ， 有 的 
处 于 无 足 轻重 的 地 位 。 从 这 个 角度 出 发 ， 对 不 同 设备 要 区 别 对 待 ， 对 项 目的 关键 设备 应 保 
证 技术 要 求 ， 要 保证 购买 先进 的 设备 。 

(4) 选择 的 设备 应 符合 政府 部 门 或 专门 机 构 发 布 的 技术 标准 要 求 ， 少 用 或 不 用 非 标准 
设备 。 非 标准 设备 也 叫 不 定型 设备 ， 是 生产 厂家 根据 需要 而 专门 生产 的 设备 ， 这 些 设 备 除 
价格 高 外 ， 投 入 使 用 后 也 不 易 修 理 。 在 设备 选择 时 应 尽量 采用 通用 设备 、 标 准 化 设备 ， 除 
桂 丈 需要 外 ， 一 般 不 使 用 非 标准 设备 。 

(5) 主要 设备 之 间 、 主 要 设备 与 辅助 设备 之 间 能 力 的 相互 匹配 。 

要 实现 主要 设备 之 间 、 主 要 设备 与 辅助 设备 之 间 能 力 的 相互 匹配 ， 应 注意 处 理 好 以 下 

问题 。 
名 注意 进口 设备 之 间 以 及 国内 外 设备 之 间 的 衔接 配套 问题 。 有 时 一 个 项 目 从 国外 引 
进 设备 时 ， 为 了 考虑 各 供应 厂家 的 设备 特长 和 价格 等 问题 ， 可 能 分 别 向 几 家 制造 厂 购 买 
这 时 就 必须 注意 各 厂 所 提供 设备 之 间 技 术 、 效 率 等 方面 的 衔接 配套 问题 。 为 了 避免 各 厂 所 
提供 设备 不 能 配套 衔接 :引进 时 最 好 采用 总 承包 的 方式 。 还 有 一 些 项 目 ， 一 部 分 为 进口 
外 设备 ， 另 一 部 分 则 引进 技术 由 国内 制造 ,这 时 也 必须 注意 国内 外 设备 之 间 的 衔接 配套 
问题 。 

@ 注意 进口 设备 与 原 有 国产 设备 、 厂 房 之 间 的 配套 问题 。 主 要 应 注意 本 厂 原 有 国产 
设备 的 质量 、 性 能 与 引进 设备 是 否 配 套 。 以 免 因 国内 外 设备 能 力 不 平 衡 而 影响 生产 。 有 的 
项 目 利 用 原 有 厂房 安装 引进 设备 ， 就 应 把 原 有 厂房 的 结构 、 面 积 、 高 度 以 及 原 有 设备 的 情 
况 了 解 清楚 ,以免 设 备 到 厂 后 安装 不 下 或 互 不 适应 而 造成 浪费 。 

@ 注意 进口 设备 与 原材料 、 备 品 备件 及 维修 能 力 之 间 的 配套 问题 。 应 尽量 避免 引进 
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设备 所 用 主要 原料 需要 进口 。 如 果 必 须 从 国外 引进 时 ,应 安排 国内 有 关 厂 家 尽快 研制 这 种 
原料 。 在 备品 备件 供应 方面 ， 随 机 引进 的 备品 备件 数量 往往 有 限 ， 有 些 备 件 在 厂家 输出 技 
术 或 设备 之 后 不 久 就 被 淘汰 ， 因 此 采用 进口 设备 ， 必 须 同时 组 织 国内 研制 所 需 备 品 备件 
以 保证 设备 长 期 发 挥 作用 。 














6.3.2 设备 选 型 分 析 


1. 主要 工艺 设备 选 型 分 析 

在 设备 方案 选择 中 ， 在 充分 考虑 生产 的 工艺 流程 、 生 产 规 模 以 及 设备 在 制造 、 安 装 方 
面 的 特殊 要 求 的 基础 上 ， 重点 分 析 主 要 或 关键 工艺 设备 的 选 型 。 在 选择 主要 设备 时 ， 应 充 
分 考虑 项 目的 设计 生产 能 力 ， 使 设备 的 额定 生产 能 力 略 大 于 设计 能 力 ， 否 则 有 可 能 导致 实 
际 能 力 达 不 到 设计 能 力 。 当 然 额定 能 力也 不 宜 太 高 ， 以 免 造 成 浪费 。 


2. 设备 配套 情况 分 析 








设备 配套 是 指 设备 与 设备 之 间 在 数量 上 和 质量 上 要 实现 上 匹配， 达到 项 目 内 部 各 工序 、 
工段 、 车 间 之 间 生 产能 力 按 比例 的 平衡 。 设 备 配 套 分 析 包 括 设备 数量 和 质量 配套 分 析 。 

(1) 设备 数量 配套 分 析 : 即 生 产能 力 平 衡 分 析 ， 这 是 指 以 主要 工艺 生产 设备 为 中 心 
顺 工艺 流程 往 前 和 往 后 分 析 各 工序 、 工 段 、 车 间 设备 的 额定 生产 能 力 的 平衡 。 生 产能 力 的 
平衡 是 设备 得 以 充分 利用 的 前 提 。 

(2) 设备 质量 配套 分 析 : 设备 质量 上 的 配套 ， 是 指 前 后 工序 设备 都 是 安全 可 靠 的 ， 如 
果 某 一 工序 的 生产 设备 容易 损坏 ， 就 会 影响 其 他 工序 设备 能 力 的 发 挥 。 进 行 设 备 质量 配套 
分 析 ， 就 是 要 分 析 工 艺 流程 中 的 易 损 设备 ,以便 设 置 相应 替换 或 备用 设备 ， 避 免 造 成 因 关 
键 设备 发 生 故 障 而 可 能 出 现 的 停产 现象 。 

在 设备 配套 分 析 中 ， 应 重视 分 析 不 同 生产 环 节 〈 如 原材料 下 料及 配制 、 热 处 理 、 质 量 
检验 和 包装 等 环节 ) 的 设备 相互 配套 ， 国 内 设备 与 进口 设备 的 配套 ， 生 产 设备 与 辅助 设备 
(如 供水 、 供 电 、 运 输 设 备 等 ) 的 配套 ; 应 多 采用 通用 化 、 标 准 化 、 系 列 化 的 设备 。 











3. 设备 的 可 靠 性 分 析 


设备 的 可 靠 性 ， 是 指 设备 在 规定 时 间 和 规定 的 使 用 条 件 下 无 故障 运行 的 能 力 。 设 备 平 
均 故 障 间隔 期 当然 越 长 越 好 。 设 备 可 靠 性 包括 设备 的 稳定 性 、 耐 用 性 和 安全 性 。 

(1) 设备 的 稳定 性 。 如 果 设 备 不 能 稳定 运转 ， 在 使 用 过 程 中 经 常 发 生 故 障 ， 除 浪费 原 
材料 外 ， 还 会 产生 大 量 的 次 品 或 废品 ， 这 样 的 设备 不 能 选用 。 

(2) 设备 的 耐用 性 。 设备 在 使 用 过 程 中 ， 由 于 无 形 损耗 或 有 形 损耗 ， 达 到 一 定 使 用 年 
限 就 将 淘汰 。 在 考虑 技术 进步 的 前 提 下 ， 应 选用 寿命 长 一 些 的 设备 ， 因 为 设备 使 用 年 限 
长 ， 平 均 年 折旧 费 就 会 减少 ， 可 降低 产品 成 本 。 

(3) 设备 的 安全 性 。 设 备 必须 具有 可 靠 的 安全 防护 措施 。 有 下 述 情况 的 设备 不 宜 选 
择 : 机 体 单薄 、 运 转 不 稳定 、 振 幅 过 大 、 人 危及 厂房 安全 的 设备 ;可 能 泄漏 有 害 气体 、 易 引 
起 工人 中 毒 的 设备 ; 噪声 大 、 影 响 工人 身心 健康 的 设备 。 
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4. 设备 的 先进 性 分 析 


(1) 设备 的 先进 性 首先 要 看 设备 的 性 能 ， 主 要 包括 : 设备 的 生产 效率 ， 如 功率 、 速 
率 、 日 生产 能 力 等 ; 设备 的 功效 性 ， 即 设备 在 单位 时 间 内 生产 或 加 工 符合 质量 要 求 产品 的 
能 力 。 不 同 设备 有 不 同 表达 功效 的 方式 ， 如 功率 、 行 程 、 转 数 等 。 功 能 先进 的 设备 往往 由 
于 受 投资 的 限制 或 其 他 条 件 的 制约 而 不 能 选用 ， 对 此 要 综合 分 析 后 再 下 结论 。 

(2) 设备 的 资源 消耗 情况 ， 如 油耗 、 电 耗 和 对 原材料 的 利用 率 。 设 备 的 节能 性 要 求 消 
耗 同 量 的 能 源 能 生产 出 更 多 的 产品 ,或 生产 同 量 的 产品 消耗 更 少 的 能 源 。 设 备 的 能 源 消耗 
程度 如 何 ， 是 设备 方案 分 析 时 应 重点 考虑 的 因素 之 一 。 

(3) 设备 的 可 靠 性 ， 即 在 规定 的 时 间 及 使 用 条 件 下 ， 设 备 无 故障 发 挥 规定 功能 的 概 
率 。 要 考虑 设备 的 有 效 使 用 年 限 及 被 淘汰 的 风险 ， 包括 设备 的 物理 使 用 年 限 及 经 济 使 用 年 
限 ; 并 考虑 设备 的 维修 性 ， 包 括 设 备 在 有 效 使 用 期 内 的 维修 次 数 、 零 部 件 的 互 换 性 、 标 准 
化 和 维修 的 难 易 程度 等 。 其 次 还 要 分 析 产品 质量 的 可 靠 性 ， 如 产品 的 精密 度 、 光 洁 度 、 损 
耗 率 、 成 品 率 、 优 良 率 等 。 


5. 设备 的 成 套 性 分 析 


设备 的 成 套 性 ， 标 志 设 备 的 生产 、 销 售 、 供 应 的 科学 管理 和 制造 水 平 。 设 备 成 套 供应 
的 优点 是 对 各 工序 、 各 设备 、 各 环节 生产 能 力 进 行 了 平衡 ， 可 以 保证 均衡 生产 。 当 然 成 套 
设备 本 身价 格 高 ， 如 果 项 目 本 身 有 实力 组 织 配套 ,就 不 必 采 用 成 套 设备 。 

(1) 单机 配套 : 一 台 主机 设备 ， 附 有 工具 、 附 件 、 部 件 、 副 机 、 控 制 系统 等 。 如 果 项 
目 解决 了 主机 问题 ， 其 他 设备 易于 解决 或 可 灵活 选用 ， 就 可 采用 单机 配套 形式 。 

(2) 生产 线 配套 : 全 部 生产 过 程 中 各 种 设备 的 配套 。 有 时 也 存在 局 部 生产 线 配 套 ， 如 
装配 生产 线 、 包 装 生产 线 等 的 配套 。 

(3) 项 目 配 套 : 指 一 个 完整 的 建设 项 目 所 需 的 各 种 设备 、 生 产 性 装 兽 、 辅 助 性 装 曾 、 
运输 设备 、 试 验 检测 设备 等 的 全 部 成 套 供应 。 项 目 配套 可 以 缩短 建设 周期 。 

在 考虑 配套 问题 时 ， 可 参考 以 下 公式 : 

台 ( 套 ) 设 备 生 产能 力 = 设备 有 效 工作 时 间 关 设备 单位 时 间 产 量 定额 头 设备 利用 率 



































该 设备 应 配置 台 ( 套 ) 数 一 而 轨 中 从 作证 能 入 三 (6 -12) 


6. 设备 的 灵活 性 分 析 


(1) 多 规格 生产 。 对 于 专业 化 生产 的 专机 、 专 线 ， 一般 难以 改变 所 生产 的 产品 ,灵活 
性 差 ， 但 应 做 到 有 生产 更 多 规格 产品 的 可 能 性 。 如 生产 小 型 产品 的 也 可 以 生产 中 型 产品 ， 
生产 中 型 产品 的 也 可 以 生产 大 型 产品 ， 或 大 、 中 、 小 型 产品 均 可 生产 。 

(2) 多 加 工 性 能 。 在 设备 选择 时 ， 要 选用 具有 多 种 加 工 性 能 的 设备 ， 可 以 使 设备 有 更 
大 的 适应 性 ， 满 足 多 品种 生产 的 要 求 。 如 果 为 了 提高 设备 的 适应 性 ， 需 要 增加 很 多 投资 ， 
就 应 通过 技术 经 济 分 析 比 较 来 确定 。 

(3) 多 品种 生产 。 对 于 某 些 生产 线 ， 如 适当 增加 一 两 个 环节 ，, 不仅 可 生产 一 种 产品 ， 
还 可 生产 两 种 甚至 更 多 种 产品 ， 就 应 该 考虑 选用 这 种 生产 线 或 设备 方案 。 
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6.3.3 ”建设 项 目 设备 方案 分 析 的 方法 与 技术 


1. 费用 效率 分 析 法 














费用 效率 指 设备 在 其 有 效 使 用 期 内 的 系统 效率 与 总 费用 的 比率 。 费 用 效率 分 析 法 主要 
用 于 设备 的 经 济 性 分 析 ， 分 析 设 备 满足 特定 工艺 要 求 所 必须 耗费 的 活 劳 动 和 物化 劳动 的 
高 低 。 

费用 效率 分 析 法 是 一 种 技术 与 经 济 有 机 结合 的 方案 评价 方法 ， 其 着 眼 于 考虑 项 目的 
功能 水 平 与 实现 功能 的 寿命 周期 费用 之 间 的 关系 。 这 种 方法 在 设备 选 型 中 应 用 较 广 泛 。 
对 于 设备 的 功能 水 平 的 评价 ， 一 般 可 采用 生产 效率 、 使 用 寿命 、 技 术 寿 命 、 能 耗 水 平 、 
可 靠 性 、 操 作 性 、 环 保 性 和 安全 性 等 指标 。 在 设备 选 型 中 应 用 寿命 周期 成 本 评价 方法 的 
步骤 如 下 。 

(1) 提出 各 项 备 选 方案 ， 并 确定 系统 效率 评价 指标 <。 

(2) 明确 费用 构成 项 目 ， 并 预测 各 项 费用 水 平 。 

(3) 计算 各 方案 的 经 济 寿命 ， 作 为 分 析 的 计算 期 。 

(4) 计算 各 方案 在 经 济 寿命 期 内 的 寿命 周期 成 本 。 

(5) 计算 各 方案 可 以 实现 的 系统 效率 水 平 ， 然 后 与 寿命 周期 成 本 相 除 来 计算 费用 效 
率 。 费 用 效率 较 大 的 方案 为 优 。 









































费用 效率 的 计算 公式 如 下 ， 
i 系统 效率 (SE) de 
费用 效率 (CE) 一 役 徊 看 效仿 用 期 内 的 总 要 用 (LCC) (6 -13) 

SE 的 确定 有 丙种 方法 。 


(1) 以 一 个 综合 要 素 如 生产 效率 作为 系统 效率 。 
(2) 用 多 个 单一 性 要 素 作为 系统 效率 。 这 时 需要 先 确定 各 个 因素 的 权重 ， 然 后 按 加 权 
平均 计算 系统 效率 ， 最 后 计算 费用 效率 。 这 时 系统 效率 计算 公式 为 














SE; = 2)ryPF; (6 -14) 
i=1 





式 中 SEj 一 一 第 j 设备 要 素 综合 得 分 值 (系统 效率 ); 
第 j 设备 第 i 要 素 权重 值 ; 
PF; 一 一 第 j 设备 第 i 要 素 得 分 值 ; 
要 素 个 数 ; 
设备 (方案 ) 数 , j==1, 2,…，m。 
【 例 6-6】〗 某 投 资 项 目 有 三 种 设备 选择 方案 ， 各 设备 的 寿命 周期 费用 分 别 是 : A 设备 
9.8 万 元 ,也 设备 9 万 元 ，C 设备 9.4 万 元 。 系 统 由 6 个 要 素 组 成 ， 各 设备 对 应 要 素 得 分 
( 按 10 分 制 ) 和 要 素 权重 经 专家 分 析 调 查 ， 结 果 见 表 6 -3。 试 确定 最 优 设备 方案 。 





ri 





n 





m 
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表 6-3 设备 系统 效率 专家 调查 评价 表 



































A 设备 B 设 备 C 设 备 
序号 | 系统 要 素 | 权重 /% 3 R - 

评价 得 分 评价 得 分 评价 得 分 

1 可 靠 性 30 95% 9 90% 92% 8 
安全 性 15 安全 10 较 安全 8 一 般 6 
3 耐用 性 20 13 年 党 18 年 10 15 年 9 
4 维修 性 号 一 般 6 较 好 8 很 好 10 
5 环保 性 10 很 好 10 很 差 0 很 好 10 
6 灵活 性 10 良好 9 较 好 8 一 般 6 
合计 100 一 51 41 一 49 

















解 : 根据 系统 效率 计算 公式 得 














SEA 王 0.3X9 十 0.15X10 十 0.2X7 十 0.15X6 卡 0XLX 10 十 0.1X9 王 8.4 


同 理 得 SEB 王 7.3，SEc 一 8. 2。 











根据 费用 效率 计算 公式 得 
‘Es =8 4 一 
CE 一 9 8 0. 86 
CE6 二 0 81 
.2 
CEc gd 0. 87 
因此 ，C 设备 费用 效率 值 最 高 ， 经 济 性 最 好 ,为 最 优 方案 。 
【 例 6-7】 某 采 购 设备 项 目 有 三 套 方 案 。 相 关 数 据 见 表 6 -4， 请 根据 费用 效率 分 析 法 
选 购 设备 。 
表 6-4 设备 数据 表 
方 案 A B 到 
寿命 周期 /年 9 8 6 
年 折算 费用 /万 元 400 320 250 
工作 量 /万 t 400 250 200 














解 : 计算 费用 效率 可 得 
CEA 一 400/(400X9) 一 0. 111 
CEs =250/(320X 8)=0. 098 
CEc 一 200/(250X6) 一 0. 133 
可 见方 案 C 的 费用 效率 值 最 高 ， 因 此 选 购 设备 C。 


2. 设备 经 济 寿命 的 估算 


1) 设备 经 济 寿命 的 确定 原则 
确定 设备 经 济 寿命 的 原则 如 下 。 


126 


第 6 并 建设 项 目的 建设 规模 评估 


(1) 使 设备 在 经 济 寿命 内 平均 每 年 净 收 益 ( 纯 利润 ) 达到 最 大 。 

(2) 使 设备 在 经 济 寿命 内 一 次 性 投资 和 各 种 经 营 费 用 总 和 达到 最 小 。 

2) 设备 经 济 寿命 的 确定 方法 

确定 设备 经 济 寿命 的 方法 ， 可 分 为 静态 模式 和 动态 模式 两 种 。 下 面 仅 介绍 静态 模式 下 
设备 经 济 寿命 的 确定 方法 。 

静态 模式 下 设备 经 济 寿命 的 确定 方法 ， 就 是 在 不 考虑 资金 时 间 价 值 的 基础 上 计算 设备 


年 平均 使 用 成 本 Cx， 使 CN 为 最 小 的 N 就 是 设备 的 经 济 寿命 。 计 算 公 式 为 


= _P-Lxw 1. 
Cn=— EL (6 -15) 





式 中 Cy NN 年 内 设备 的 平均 使 用 成 本 ; 
P 一 一 设备 目前 实际 价值 ， 如 果 是 新 设备 包括 购 兽 费 和 安装 费 ， 如 果 是 旧 设备 则 
包括 旧 设备 现在 的 市 场 价值 和 继续 使 用 旧 设备 追加 的 投资 ; 
运行 工 费 、 材 料 费 、 能 源 费 、 维 修 费 、 停 工 损 





人 废 次 品 损失 等 ; 
第 N 年 年 末 的 设备 净 残 值 。 





在 式 (6-15) 中 , 人 Ee 一 人 全 为 设备 的 平均 年 度 资 产 消耗 成 本 ， 面 直 习 c 为 设备 的 平均 
年 度 运行 成 本 。 oe 限 N 为 变量 ， 则 当 No。(0 二 Ns<N) 为 经 济 寿命 时 ， 应 满足 
Cw 最 小 。 


【 例 6-8】 某 设 备 目前 实际 价值 为 30000 元 ， 有关 统 计 资 料 见 表 6 - 5。 试 求 其 经 济 
寿命 。 








表 6-5 设备 有 关 统 计 资 料 单位 : 元 
继续 使 用 年 限 i 2 EE 4 6 7 
年 运行 成 本 5000 6000 7000 9000 11500 14000 17000 
年 末 残 值 15000 7500 3750 1875 1000 1000 1000 























解 : 由 统计 资料 可 计算 出 该 设备 在 不 同 使 用 年 限时 的 年 平均 成 本 ， 见 表 6 -6。 可 以 
看 出 ， 该 设备 在 使 用 5 年 时 ,其 平均 使 用 成 本 13500 元 为 最 低 。 因 此 ， 该 设备 的 经 济 寿 
命 为 5 年 。 














表 6-6 设备 在 不 同 使 用 年 限时 的 静态 年 平均 成 本 单位 : 元 
人 度 运 行 “| 运行 成 本 昧 计 | 下 年 度 平均 
使 用 年 限 N | 资产 消耗 成 本 平均 年 资产 年 度 运行 平均 年 度 使 用 成 本 
了 一 LN 消耗 成 本 成 本 C， > he: 运行 成 本 a 
N 
(1) (2) (3)=(2)/(1) (4) (5) (6)=(5)/(1) | (7)=(3)+(6) 
时 15000 15000 5000 5000 5000 20000 
2 22500 11250 6000 11000 5500 16750 
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( 续 ) 
Ep 年 度 平均 
使 用 年 限 N | 资产 消耗 成 本 | 平均 年 资产 | 年 度 运行 运行 成 本 累计 | 平均 年 度 | 使 用 成 本 
P-Ly 消耗 成 本 | ”成 本 C， Dk 运行 成 本 > 
x 

3 26250 8750 7000 18000 6000 14750 

4 28125 7031 9000 27000 6750 13781 

5 29000 5800 11500 38500 7700 13500 

6 29000 4833 14000 52500 8750 13583 

7 29000 4143 17000 69500 9929 14072 




















由 上 例 可 以 看 到 ， 用 设备 的 年 平均 使 用 成 本 Cx 估算 设备 的 经 济 寿 命 的 过 程 是 ， 在 已 
知 设备 现金 流量 的 情况 下 ， 逐年 计算 出 从 寿命 第 1 年 到 第 N 年 全 部 使 用 期 的 年 平均 使 
成 本 Cx， 从 中 找 出 年 平均 使 用 成 本 Cx 的 最 小 值 及 其 所 对 应 的 年 限 ， 从 而 确定 设备 的 经 济 
寿命 。 

设备 使 用 时 间 越 长 设备 的 有 形 磨损 和 无 形 磨损 越 加 剧 ， 从 而 导致 设备 的 维护 修理 费 
用 增加 越 多 ， 这 种 逐年 递增 的 费用 AC, 称 为 设备 的 低劣 化 。 用 低劣 化 数值 表示 设备 损耗 的 
方法 ， 称 为 低劣 化 数值 法 。 如 果 每 年 设备 的 劣化 增 量 是 均等 的 ， 即 AC, = 4， 则 每 年 劣化 
呈 线 性 增长 。 假 设 评价 基准 年 ( 即 评价 第 1 年 设备 的 运行 成 本 为 C1 ， 则 平均 每 年 的 设 
备 使 用 成 本 Cw 可 用 下 式 表示 ， 



































-人 FG 二 [十 2 + 34 十 … 十 CN 一 1))] 
Be c+ 志 INON D4] 
-A Ct+[(N—1)4] 








要 使 Cw 为 最 小 , 设 Lx 为 一 常数 如果 Lx 不 为 常数 且 无 规律 可 循 时 ， 需 用 列表 法 
计算 )， 对 上 式 的 N 进行 一 阶 求 导 ， 并 令 其 导数 为 零 ， 据 此 可 以 简化 经 济 寿命 的 计算 。 























可 得 
No= A (6 -16) 
式 中 No 设备 的 经 济 寿命 ; 
4 一 一 设备 的 低劣 化 值 。 
其 余 参 数 含义 同 前 。 


【 例 6-9】 设 有 一 台 设 备 .目前 实际 价值 = 二 8000 元 ,预计 残 值 LN 二 800 元 ;第 一 年 的 
设备 运行 成 本 Ci 一 600 元 ,每 年 设备 的 劣化 增 量 是 均等 的 ,年 劣化 值 4 二 300 元 。 试 求 该 设 
备 的 经 济 寿命 。 
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解 :设备 的 经 济 寿命 为 


_ /2(8000—800) _ 
Le tA 


若 将 各 年 的 计算 结果 列表 ， 见 表 6-7,， 进行 比较 后 ,也 可 得 到 同样 的 结果 。 









































表 6-7 用 低劣 化 数值 法 计算 设备 最 优 更 新 期 单位 元 
平均 年 资产 
使 用 年 限 N | 。 消耗 成 本 年 度 运行 运行 成 本 累计 平均 年 度 年 度 平 均 
P—Ly 成 本 C， 2 运行 成 本 使 用 成 本 Cx 
(= ) 
(1) (2) (3) (4) (5)=(4)/(1) (6) 王 (2) 十 (5) 
出 7200 600 600 600 7800 
2 3600 900 1500 750 4350 
3 2400 1200 2700 900 3300 
1 1800 1500 4200 1050 2850 
5 1440 1800 6000 1200 2640 
6 1200 2100 8100 1350 2550 
这 1029 2400 10500 1500 2529 
8 900 2700 13200 1650 2550 
9 800 3000 16200 1800 2600 

















| 6. 4 建设 项 目 总 图 运输 方案 分 析 


总 图 运输 方案 研究 ， 主 要 是 依据 确定 的 项 目 建设 规模 ,根据 场地 、 物 流 、 环 境 、 安 
全 、 美 学 等 对 工程 总 体 空间 和 设施 进行 合理 布置 包括 总 平面 布置 、 管 线 布置 、 运 输 方 案 
设计 等 。 通 过 总 图 运输 方案 分 析 ， 可 以 明确 项 目的 具体 构成 内 容 及 各 系统 之 间 的 关系 ， 了 
解 各 种 建筑 物 、 构 筑 物 和 土建 工程 的 大 小 和 位 置 ， 了 解 各 种 主要 设备 和 装置 、 场 内 铁路 、 
公路 及 其 他 运输 设施 、 水 、 电 、 煤 气 、 排 水 、 电 话 、 供 气 等 管线 的 布置 情况 。 


1. 总 平面 布置 方案 


总 平面 布置 是 项 目的 总 体 布局 ， 主 要 任务 是 确定 工程 的 厂区 划分 ， 建 筑 物 和 构筑 物 的 
位 置 、 标 高 ， 以 及 道路 布置 和 绿化 、 安 全 等 。 厂 区 一 般 划分 为 生产 区 和 生活 区 ， 建 筑 物 和 
构筑 物 包括 生产 车 间 厂 房 、 辅 助 车 间 厂 房 和 服务 设施 。 

1) 总 平面 布置 的 原则 

(1) 整体 协调 原则 。 总 平面 布置 的 各 部 分 之 间 ， 包括 各 功能 区 之 间 ， 设备 、 建 筑 物 和 
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土建 工程 之 间 ， 厂 房 与 厂房 之 间 等 ， 无 论 是 自身 特点 、 功 能 要 求 ， 还 是 相互 联系 、 布 局 和 
建筑 风格 等 ， 都 必须 通盘 考虑 ， 协 调 一 致 。 

(2) 最 短 距 离 原则 。 在 符合 安全 要 求 的 条 件 下 ,要求 各 种 管线 的 走向 和 运输 距离 最 
短 。 这 不 仅 要 考虑 物 的 移动 ， 也 要 考虑 人 的 移动 。 动 力 设施 要 先 靠 近 用 户 或 负荷 中 心 ， 尽 
量 采用 多 管 、 多 线 的 共 架 、 共 沟 ， 堆 场 、 仓 库 应 尽量 做 到 堆 储 合 一 。 

(3) 服从 工艺 流程 走向 原则 。 生 产 总 工艺 流程 走向 ， 是 企业 生产 的 主动 脉 。 初 级 产 
、 中 间 产 品 、 最 终 产 品 、 副 产品 及 废物 排放 等 在 工厂 各 部 的 位 置 ， 能 源 、 动 力 以 及 其 他 
设施 的 安排 ， 都 要 从 属于 生产 总 工艺 流程 。 

(4) 节约 用 地 原则 。 总 平面 布置 应 紧凑 、 合 理 、 节 约 用 地 。 在 考虑 工厂 发 展 余地 时 ， 
要 避免 过 早 占用 大 片 土地 。 在 满足 生产 、 安 全 、 环 保 、 卫 生 要 求 的 前 提 下 ,尽量 考虑 多 层 
厂房 或 联合 厂房 等 合并 建筑 ， 以 节约 用 地 。 

(5) 安全 和 环保 要 求 。 主 要 的 生产 车 间 和 建筑 物 ， 应 考虑 有 良好 的 自然 通风 和 采光 条 
件 ; 对 有 可 能 发 生 爆炸 危险 的 仓库 、 储 镀 等 ， 应 布 兽 在 厂区 边缘 地 带 ; 对 散发 粉尘 、 有 害 
气体 的 厂房 、 仓 库 或 堆 场 ， 应 布置 在 常年 最 小 频率 风向 的 上 风 侧 ; 对 可 能 产生 噪声 、 振 动 
相互 干扰 的 厂房 ， 也 应 采取 措施 确保 安全 和 环保 要 求 。 

2) 竖 向 布置 

厂区 竖 向 布置 主要 是 根据 工厂 的 生产 、 水 文 地 质 等 条 件 ， 确 定 建设 场地 上 的 高 程 ( 标 
高 ) 关系 ,合理 组 织 场地 排水 。 

竖 向 布置 要 求 如 下 。 

(1) 竖 向 布 壮 应 与 总 体 布 浆 和 总 平面 布 兽 相 协调 ， 并 充分 利用 和 合理 改造 厂区 自然 地 
形 ， 为 全 厂 各 区 提供 合理 高 程 的 用 地 。 

(2) 满足 生产 工艺 . 场 内 外 运输 装卸 、 管 道 甫 设 对 坡 向 、 坡 度 、 高 程 的 要 求 。 

(3) 充分 利用 地 形 ， 选择 相 适 应 的 竖 向 布置 形式 ,合理 确定 建 ( 构 ) 筑 物 和 铁路 、 道 
路 的 标高 ， 避 免 深 挖 高 填 ， 力 求 减少 土石 方 工程 量 , 保证 物流 、 人 流 的 良好 运输 与 通行 。 

(4) 保证 场地 排水 通畅 ， 不 受潮 水 、 内 涝 、 洪 水 的 威胁 。 

3) 管线 布置 方案 

管线 的 种 类 ， 主 要 包括 给 排水 管道 、 供 电 管线 、 煤 气管 道 、 热 力 管道 、 压 缩 空气 管道 
和 其 他 管道 。 管 线 的 敷设 方式 主要 有 直 埋 式 、 地 下 管 沟 式 、 架 空 式 ， 可 根据 管线 的 不 同 种 
类 、 要 求 具体 选择 敷设 方式 。 在 项 目 总 平面 布置 的 基础 上 ， 结 合 工 艺 技术 方案 和 设备 方 
案 ， 初 步 规划 主要 工程 管线 的 布置 方案 ， 标明 管线 种 类 、 走 向 和 标高 、 数 设 方式 等 ， 并 估 
算 管 线 投资 费用 。 

管线 布置 原则 如 下 。 

(1) 直线 埋设 ， 并 与 道路 、 建 筑 物 的 轴线 及 相 邻 管线 平行 。 

(2) 尽量 减少 管线 之 间 及 管线 与 道路 之 间 的 交叉 ,必须 交叉 时 ， 宜 直角 交叉 。 

(3) 避 开 填 土 较 深 或 土质 不 良 地 段 。 

(4) 在 满足 安全 的 条 件 下 ,架空 管线 应 尽 可 能 共 架 布置 。 

(5) 尽量 避免 穿 过 露天 堆 物 及 建筑 物 、 构 筑 物 的 扩展 用 地 。 

(6) 地 下 管线 不 重 琶 布置。 必须 重叠 时 ,其 重 又 长 度 越 短 越 好 ， 并 将 埋设 线 以 及 管 径 
小 而 检修 多 的 管线 甫 设 在 上 面 。 

(7) 新 增 管线 不 应 影响 原 有 管线 的 使 用 。 
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2. 运输 方案 


企业 物流 系统 由 原料 供应 物流 、 生 产物 流 和 销售 物流 组 成 。 运 输 是 物流 活动 的 核心 


可 行 性 研究 阶段 要 确定 原料 供应 物流 和 销售 物流 的 运输 方案 〈 即 厂 外 运输 方案 )， 同 时 确 
定 生产 物流 的 运输 方案 〈 厂 内 运输 方案 ) 。 


式 ， 





1) 厂 外 运输 方案 

根据 厂 外 运 进 、 厂 内 运 出 的 实物 量 、 物 态 特性 、 包 装 方式 、 产 地 、 运 距 、 可 能 运输 方 
通过 经 济 技术 比较 确定 并 推荐 运输 方式 ， 编 制 厂 外 运输 量 一 览 表 。 对 大 宗 货物 的 铁 
、 水 路 运输 ， 要 分 析 铁 路 、 航 道 的 运输 能 力 ， 并 附 承运 部 门 同意 运输 的 “承运 意见 函 ”。 
厂 外 运输 方案 的 经 济 技术 比较 随 项 目 而 异 。 

2) 厂 内 运输 方案 

根据 项 目的 特点 和 生产 规模 、 货 物 运输 的 要 求 、 运 输 距离 的 长 短 等 ， 经 技术 经 济 比 选 





来 确定 厂 内 运输 方式 。 


(1) 标准 轨 距 铁路 运输 主要 用 于 原材料 和 成 品 大 批量 运输 的 企业 ， 只 有 当年 运输 量 达 


到 一 定 规模 或 有 特殊 要 求 时 ， 车 间 之 间 采 用 铁路 运输 才 比 较 合理 。 

(2) 水 上 运输 一 般 只 适用 于 厂 外 运输 ， 用 于 靠近 港口 的 大 型 企业 的 原材料 运 进 和 成 品 
的 运 出 。 

(3) 无 轨 运 输 具 有 方便 灵活 的 特点 ， 是 广泛 采用 的 运输 方式 。 其 种 类 较 多 ， 一 般 的 厂 
内 外 运输 都 以 汽车 运输 为 主 。 


(4) 短 运 距 的 厂 内 运输 采用 电瓶 车 和 内 燃 搬运 车 、 叉 车 等 最 为 适宜 。 

(5) 带 式 输送 机 适用 于 经 常 的 、 大 量 的 松散 物料 运输 。 

3) 厂区 道路 

(1) 道路 布置 的 要 求 。 

@ 道路 布置 应 符合 有 关 规 范 ， 满 足 生产 (包括 安装 、 检 修 )、 运 输 和 消防 的 要 求 ， 使 


主要 人 流 、 物 流 路 线 短 捷 ， 运 输 安全 ， 工 程 量 小 。 


地 





@ 要 求 与 厂 外 道路 衔接 顺畅 ， 便 于 直接 进入 国家 道路 网 。 

图 应 与 厂区 的 总 平面 布 暂 、 竖 向 布 剖 、 铁 路 、 管 线 、 绿 化 等 布 曾 相 协调 。 

印 应 尽 可 能 与 主要 建筑 物 平 行 布置 。 一 般 采 用 正 交 和 环形 式 布 兽 ， 对 于 运输 量 少 的 
区 或 边缘 地 带 ， 可 采用 尽头 式 道路 。 当 采用 尽头 式 布置 时 ， 应 在 道路 尽头 处 设置 回 























车 场 。 


@@ 道路 等 级 及 其 主要 技术 指标 的 选用 ， 应 根据 生产 规模 、 企 业 类 型 、 道 路 类 别 、 使 





用 要 求 、 交 通 量 等 综合 考虑 确定 。 


或 


@ 当 人 流 集中 ， 采 用 混合 交通 会 影响 行人 安全 时 ， 应 设置 人 行道 。 
(2) 道路 方案 设计 的 内 容 : 可 行 性 研究 阶段 的 厂区 道路 方案 的 设计 内 容 ， 包 括 道路 形 
、 路 面 宽度 和 纵 坡 的 确定 ， 以 及 路 面 的 选择 。 其 深度 需 满足 总 平面 布置 、 土 石 方 量 计算 


和 投资 估算 的 要 求 。 


3. 总 图 技术 经 济 指标 


厂区 总 平面 布置 的 技术 经 济 指标 ， 应 执行 国土 资源 部 关于 《工业 项 目 建设 用 地 控制 指 
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标 〈 试 行 )》( 国 土 资 发 [2004] 232 号 ) 的 规定 。 该 技术 经 济 指标 ,是 土地 预审 报告 中 的 
主要 内 容 。 总 图 技术 经 济 指标 可 用 于 多 方案 比较 或 与 国内 外 同类 先进 工厂 的 指标 对 比 ， 以 
及 进行 企业 改 、 扩 建 时 与 现 有 企业 指标 对 比 ， 以 衡量 设计 方案 的 经 济 性 、 合 理性 和 技术 
水 平 。 
几 个 重要 的 用 地 控制 指标 计算 分 类 如 下 。 
(1) 投资 强度 计算 。 投 资 强度 是 指 项 目 用 地 范围 内 单位 面积 固定 资产 投资 额 ， 即 


，， ie 项 目 固定 资产 总 投资 
投资 强度 一 一 夺目 总 用 地 曾 积 


其 中 项 目 固定 资产 总 投资 ,包括 厂房 、 设 备 和 地 价款 ,以 及 相关 税 费 ， 按 万 元 计 ; 项 目 总 
也 面积 按 公顷 (hm2) 计 。 

(2) 建筑 系数 及 场地 利用 系数 的 计算 。 
@ 建筑 系数 计算 : 建筑 系数 是 指 项 目 用 地 范围 内 各 种 建筑 物 、 构 筑 物 、 堆 场 占 地 面 
积 总 和 占 总 用 地 面积 的 比例 ， 即 


建筑 物 占 地 面积 十 构筑 物 占 地 面积 十 堆 场 用 地 面积 
建筑 系数 项 目 总 用 地 而 积 


@ 场地 利用 系数 计算 ， 计 算 公式 为 
场地 利用 系数 一 建筑 系数 十 
道路 、 广 场 及 人 行道 占 地 面积 十 铁路 占 地 面积 十 管线 及 管 廊 占 地 面积 
项 目 总 用 地 面积 




















(5=173 





























X100% (6-18) 





X100% 





(6—19) 

建筑 系数 和 场地 利用 系数 是 衡量 项 目 总 平面 布 警 水 平 的 重要 指标 。 巾 于 各 行业 生产 性 
质 和 条 件 的 不 同 ， 建 筑 系数 和 场地 利用 系数 的 大 小 必然 有 所 差异 ， 就 一 般 工 业 项 目 而 言 ， 
其 建筑 系数 应 不 低 于 -30% 。 

(3) 容积 率 计 算 。 容 积 率 是 指 项 目 用 地 范围 内 总 建筑 面积 与 项 目 总 用 地 面积 的 比 
值 ， 即 

容积 率 一 总 建筑 面积 /总 用 地 面积 

当 建筑 物 层 高 超过 8m， 在 计算 容积 率 时 该 层 建筑 面积 应 加 倍 计算 。 

(4) 行政 办 公 及 生活 服务 设施 用 地 所 占 比重 。 其 计算 公式 为 

行政 办 公 及 生活 服务 设施 用 地 所 占 比 重 一 行政 办 公 、 生 活 服务 设施 占用 土地 面积 /项 
目 总 用 地 面积 X100% 

当 无 法 单独 计算 行政 办 公 和 生活 服务 设施 占用 土地 面积 时 ， 可 用 行政 办 公 和 生活 服务 
设施 建筑 面积 占 总 建筑 面积 的 比重 计算 得 出 的 分 捧 土 地 面积 代替 。 

工业 项 目 所 需 行政 办 公 及 生活 服务 设施 用 地 面积 ， 不 得 超过 工业 项 目 总 用 地 面积 
的 7%。 











4. 总 图 运输 方案 比 选 的 主要 内 容 








(1) 总 图 布置 方案 比 选 。 
(2) 功能 比 选 。 主要 比 选 生产 流程 的 短 捷 、 流 畅 、 连 续 程 度 ， 项 目 内 部 运输 的 便捷 程 
度 以 及 安全 生产 满足 程度 等 。 
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(3) 拆迁 方案 比 选 。 对 拟 建 项 目 占用 土地 内 的 原 有 建筑 物 、 构 筑 物 的 数量 、 面 积 、 类 
型 、 可 利用 的 面积 、 需 拆迁 部 分 的 面积 、 拆 迁 后 原 有 人 员 及 设施 的 去 向 、 项 目 需 支 付 的 补 
偿 费 用 等 ， 进 行 不 同 拆迁 方案 的 比 选 。 

(4) 运输 方案 的 比 选 。 运 输 方案 主要 是 在 满足 生产 功能 的 前 提 条 件 下 ， 进 行 技术 经 济 





















































比 选 。 

应 对 总 图 布置 方案 从 技术 经 济 指标 和 功能 方面 进行 比 选 ， 择 优 推荐 。 其 中 技术 指标 比 
较 见 表 6-8。 

表 6-8 总 图 布置 方案 技术 指标 比较 表 单位 ;万 元 

序 号 | 技术 指标 | 单位 | 方 宁 - |[ 方 穴 = |[ 方 宋 = 

0 厂区 占 地 面积 万 m? 

@ 建筑 物 或 构筑 物 占 地 面积 万 mz 

® 道路 和 广场 占 地 面积 万 m? 

@ 露天 堆 场 占 地 面积 万 m? 

© 铁路 占 地 面积 万 m? 

© 绿化 面积 万 im 

O 投资 强度 万 元 /万 m? 

@ 建筑 系数 % 

@ 容积 率 % 

六 行政 办 公 及 生活 服务 设施 好 

用 地 所 占 比 重 

0 绿化 系数 % 

® 场地 利用 系数 % 

四 土石 方 挖 填 工 程 量 mm 

四 地 上 地 下 管线 工程 量 mm 

四 防洪 措施 工程 量 m? 

四 不 良 地 质 处 理工 程 基 mi 




















总 图 布置 方案 费用 的 比 选 见 表 6 -9。 


表 6-9 总 图 布置 方案 费用 比较 表 单位 : 万 元 
序 号 指 标 方案 一 方案 二 方案 三 








土石 方 费 用 





地 基 处 理 费用 





地 下 管线 费用 





©|le@|lele 


防洪 抗震 设施 费用 
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本 章 综合 案例 


某 集 装 箱 码头 需要 购置 一 套装 务 设备 ， 有 三 个 方案 可 供 选 择 : 设备 A 价值 1800 万 元 、 
设备 也 投资 1000 万 元 、 设 备 C 投资 600 万 元 。 设 备 的 年 维持 费 包 括 能 耗费 、 维 修 费 和 
养护 费 。 各 设备 的 年 维持 费 和 工作 量 见 表 6-10。 不 考虑 时 间 价 值 因 素 ， 试 进行 方案 
比 选 。 


表 6-10 装卸 设备 方案 有 关 数 据 












































年 维持 费 /万 元 年 工作 草 / 万 1 
年 限 

A B € A B C 
1 180 100 80 29 20 8 
2 200 120 100 25 20 8 
3 220 140 120 38 25 外 
4 240 160 140 32 28 12 
5 260 180 160 33 30 13 
6 300 200 180 52 40 9 
7 340 240 220 45 48 10 
8 380 280 240 48 45 11 
9 420 320 280 50 53 8 
10 480 380 340 52 55 9 
11 540 440 400 54 50 14 
12 600 500 460 55 46 10 




















解 : 首先 计算 各 方案 的 经 济 寿命 ， 计 算 公 式 为 
i a 
NB 个 nC (6 —20) 
式 中 AC; 一 一 方案 i 的 年 折算 费用 ; 
2C 一 一 设备 使 用 ) 年 的 年 均 使 用 成 本 ; 
fr 


Ki 一 一 方案 i 的 初始 投资 ; 
Ci 一 一 方案 i 第 t 年 的 维持 费 ; 
设备 使 用 年 限 。 
计算 各 方案 的 年 折算 帝 用 ,年 折算 费用 最 小 时 即 为 该 方案 的 经 济 寿命 。 计 算 过 程 见 
六 = 
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表 6-11 三 个 方案 的 经 济 寿命 计算 过 程 单位 : 万 元 
年 维持 费 年 均 使 用 成 本 年 折算 费用 
年 限 
A B A B © A B Ls 

1 180 100 80 180 100 80 1980 1100 680 
2 200 120 100 190 110 90 1090 610 390 
3 220 140 120 200 120 100 800 453. 33 300 
4 240 160 140 210 130 110 660 380 260 
5 260 180 160 220 140 120 580 340 240 
6 300 200 180 233. 33 150 130 533,33 | 316.67 230 
7 340 240 220 248. 57 | 162.86 | 142,86 | 505.71 | 305.71 | 228.57 
8 380 280 240 265 177.5 155 490 302.5 230 
9 420 320 280 282. 22 | 193.33)| 168.89 | 482.22 | 304.44 | 235.5556 
10 480 380 340 302 212 186 482 312 246 
11 540 440 400 323564 | 232.73 | 205.45 | 487.27 | 323.64 260 
12 600 500 460 346. 67 255 226.67 | 496.67 | 338.33 | 276.67 
































由 表 6-11 可 知 ， 设 备 A 的 经 济 寿 命 为 10 年 ,设备 也 的 经 济 寿 命 为 8 年， 设备 C 的 
经 济 寿 命 为 7 年 。 则 各 方案 的 寿命 周期 成 本 为 


Ca 二 482X10 二 4820( 万 元 ) 
Cs 二 302. 5X8 二 2420( 万 元 ) 
Cc 一 228. 57X7 一 1600( 万 元 ) 


经 济 寿 命 期 内 ， 各 方案 的 总 工作 量 ，A 为 408 万 t; B 为 256 万 ti C 为 67 万 t， 则 
各 方案 的 费用 效率 (CE) 计算 结果 见 表 6 一 12。 


表 6-12 各 方案 费用 效率 计算 过 程 

















方 案 A B 
寿命 周期 /年 10 8 * 
寿命 周期 成 本 /万 元 1820 2420 1600 
工作 量 / 万 + 408 256 67 
费用 效率 CE 0.085 0. 106 0. 042 














可 以 看 出 方案 也 的 费用 效率 值 最 高 ， 因 此 应 选 购 设备 B。 
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本 章 小 结 





建设 项 目的 规模 确定 是 项 目 评估 中 一 个 重要 问题 ， 关 系 到 国家 和 地 区 国民 经 济 平 
衡 发 展 、 国 民 经 济 产业 结构 的 总 体 布局 、 市 场 供求 平衡 ， 也 是 关系 到 项 目 本身 的 经 济 
效益 和 企业 未 来 发 展 战略 的 重大 问题 。 对 于 微观 企业 来 说 ， 项 目 生产 规模 的 确定 与 选 


择 合 理 与 否 ， 直 接 影响 项 目 建成 投产 后 生产 经 营 状况 的 好 坏 和 投资 经 济 效益 的 高 低 。 
建设 项 目 规模 评估 作为 建设 项 目 评估 总 体 工作 中 的 一 个 重要 方面 ， 需 要 将 建设 规 
模 、 技 术 与 设备 的 选择 、 总 图 运输 布置 等 内 容 结 合 在 一 起 来 综合 衡量 。 





、 单 项 选择 题 

企业 在 确定 生产 规模 时 ,一 般 应 选 〈 Ds 

起 始 规 模 B. 最 小 经 济 规模 C. 合理 经 济 规模 D. 最 大 经 济 规模 
恤 亏 平衡 分 析 可 以 分 为 (“”“)。 

线性 和 非 线性 型 亏 平衡 分 析 B. 履 亏 平衡 点 分 析 

非 线 性 和 线性 平衡 点 分 析 D. 收益 平衡 和 平衡 点 分 析 
下 述 各 条 件 为 盈亏 平衡 分 析 的 前 提 条 件 的 是 (  )。 

产 基 变化 ,产品 售 价 不 变 ， 从 而 销售 收入 是 销售 基 的 线性 函数 
产量 不 等 于 销售 量 ， 即 每 年 生产 的 产品 每 年 均 销售 出 去 

产量 不 变 ， 产 品 售 价 提高 ， 从 而 总 成 本 费用 是 产量 的 线性 函数 

以 上 均 不 正确 

租 亏 平衡 点 的 求 取 方法 ( ) 。 

仅 能 用 公式 计算 法 求 取 

由 于 盘 亏 平衡 分 析 要 便于 直观 分 析 结 果 ， 所 以 求 取 平 衡 点 一 般 仅 用 图 解法 求 取 
公式 计算 法 和 图 解法 均 可 

为 保证 计算 准确 性 只 能 用 公式 法 求 取 

投资 项 目 决策 分 析 与 评价 中 一 般 仅 进行 (  ) 。 

线性 盈亏 平衡 分 析 B. 非 线性 盈亏 平衡 分 析 
盘 亏 平衡 点 分 析 D. 盈亏 平衡 分 析 

采用 图 解法 列 亏 平衡 点 为 〈 Ys 

销售 收入 线 与 总 成 本 费用 线 交 点 

固定 成 本 线 与 销售 收入 线 的 交点 

总 成 本 费用 线 与 固定 成 本 线 交 点 

亏损 区 与 盘 利 区 的 分 界 点 














PonmprripNnmPrAprpr 





只 PP 


pn 
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7. 某 建 设 项 目 生产 单一 产品 , 已 知 建成 后 年 固定 成 本 为 800 万 元 ， 单 位 产品 的 销售 价格 





为 1300 元 ， 单 位 产品 的 材料 费用 为 320 元 ， 单位 产品 的 变动 加 工 费 和 税金 分 别 为 115 元 和 





65 元 ， 则 该 建设 项 目 产量 的 盈亏 平衡 点 为 (  ) 件 。 
A. 7143 B. 8163 C. 6154 D. 10000 
二 、 多 项 选择 题 
1. 衡量 项 目 生产 建设 规模 的 大 小 可 以 用 ( ) 指标 表示 。 
A. 年 产量 B. 装机 容量 C. 无 形 资产 价值 
D. 生产 能 力 E. 建筑 面积 
2. 下 列 厂址 选择 说 法 错误 的 是 
A. 一 般 选 用 矩形 场地 ， 长 宽 比 4:3 B. 厂区 地 形 要 求 完全 平坦 
C. 厂址 尽量 选 在 劣 地 D. 尽 可 能 靠近 人 口 居住 区 





E. 场地 外 形 尽 可 能 简单 
3. 下 面 可 以 进行 厂址 方案 必 选 分 析 的 方法 是 入 


A. 双 倍 余额 递减 法 B. 增 量 内 部 收益 率 

C. 追加 内 部 收益 率 D; 追加 投资 回收 期 

E. 年 计算 费用 法 

4. 研究 项 目 建设 规模 时 ， 应 对 其 合理 性 进行 分 析 , 合理 性 分 析 的 内 容 包 括 ( 
A. 符合 国际 惯例 B. 符合 产业 政策 和 行业 特点 

C. 收益 合理 性 D. 资源 利用 合理 性 





E. 外 部 条 件 的 适应 性 与 匹配 性 
5. 一 亏 平衡 分 析 是 在 假定 一 定时 期 内 〈 ) 都 保持 一 个 确定 量 值 条 件 下 所 进行 的 


分 析 。 


A. 固定 成 本 B. 单位 产品 的 销售 价格 
C. 生产 数量 D. 生产 产品 的 需求 量 
E. 单位 产品 的 变动 成 本 

三 、 简 答题 


1. 什么 是 项 目 建设 规模 ? 

2. 建设 项 目 规模 的 制约 因素 有 哪些 ? 

3. 项 目 生产 规模 有 哪 几 种 基本 类 型 ? 

4. 起 始 规模 、 合 理 经 济 规模 和 最 佳 经 济 规模 三 者 的 区 别 和 联系 主要 有 哪些 ? 
5. 线性 一 亏 平衡 分 析 和 非 线性 一 亏 平衡 分 析 的 各 自 求 解 方 法 有 什么 不 同 ? 
6. 技术 选择 的 两 种 主要 理论 是 什么 ? 

7. 技术 价格 评估 的 原则 和 方法 是 什么 ? 

8. 技术 方案 评价 的 方法 是 什么 ? 

9. 设备 方案 选择 的 一 般 原则 是 什么 ? 

10. 建设 项 目 设备 方案 分 析 的 方法 与 技术 是 什么 ? 

11. 什么 是 建设 项 目的 总 图 运输 方案 ?主要 包括 哪些 内 容 ? 

12. 项 目 建设 规模 、 技 术 选 择 和 设备 选择 之 间 存 在 什么 样 的 关系 ? 
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四 、 计 算 题 


已 知 某 项 目 有 A、B、C 三 种 设备 可 供 选择 ,各 设备 的 寿命 周期 费用 分 别 为 ， A 设备 
12 万 元 、B 设 备 11 万 元 、C 设备 11. 5 万 元 。 系 统 效率 由 5 个 单项 要 素 组 成 ， 各 要 素 的 权 





重 值 计 算 见 表 6- 13。 试 比较 各 设备 的 费用 效率 。 
表 6-13 各 要 素 的 权重 值 计算 


























A 设备 B 设 备 C 设 备 
序号 | 设备 类 别 | 权重 /% 
效率 | 得 分 | 加 权 分 | 效率 | 得 分 | 加 权 分 | 效率 | 得 分 | 加 权 分 
1 可 靠 性 35 95% “ 90% 7 93% 8 
2 安全 性 15 安全 | 10 一 般 6 较 安全 | 7 
3 耐用 性 25 10 6 14 9 12 8 
4 环保 性 15 良好 9 - 般 8 - 般 8 
5 灵活 性 10 好 10 - 般 7 - 般 
合计 100 
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第 了 总 
建设 项 目 环境 影响 评估 


sas) 

本 章 要 求学 生 了 解 建设 项 目 环 境 影响 评估 的 主要 内 容 ， 项 目 可 能 造成 环境 污染 的 因素 
及 其 后 果 ， 以 及 对 环境 影响 程度 不 同 的 项 目的 评估 方法 ; 还 要 求学 生 掌 握 《 中 华人 民 共 和 
国 环境 影响 评价 法 》 中 规定 的 三 种 不 同 的 评价 报告 形式 及 其 如 此 规定 的 原因 ， 对 环境 影响 
程度 不 同 的 项 目的 评估 方法 ， 以 及 建设 项 目 环境 影响 经 济 损益 分 析 的 方法 。 通 过 本 章 学 
习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 环境 影响 评估 的 目的 及 几 种 主要 方式 。 

(2) 熟悉 建设 项 目 环境 影响 评估 的 主要 内 容 。 

(3) 掌握 项 目 环 境 影 响 评估 的 工作 过 程 。 


ss) 





知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
, (1) 了 解 建设 项 目 环境 影响 评估 的 目的 (1) 《建设 项 目 环境 保护 管理 办 法 》 
建设 项 目 环境 、 
(2) 熟悉 建设 项 目 环境 影响 评估 的 程序 (2) 环境 影响 登记 表 ; 环境 影响 报 


影响 评估 的 目的 
a 告 表 ; 环境 影响 报告 书 





_ (1) 一 级 评价 ; 二 级 评价 ; 三 级 
熟悉 建设 项 目 (1) 熟悉 环境 影响 评估 工作 分 类 管理 的 











环境 影响 评估 的 | 原则 加 

主要 内 容 (2) 掌握 建设 项 目 环境 影响 评估 内 容 2 
-i | (3) 环境 影响 损益 分 析 

< 基本 概念 


环境 影响 评估 ; 环境 污染 的 费用 -效益 原则 ; 调查 评价 法 ; 旅行 费用 法 ; 市 场 价值 法 ; 医疗 费用 法 ; 
防护 费用 法 ; 一 级 评价 ; 二 级 评价 ; 三 级 评价 ; 环境 影响 预测 ; 环境 影响 损益 分 析 ; 环境 影响 报告 书 ; 
环境 影响 报告 表 。 
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7,1, 


预测 
发 展 
展 的 
入 到 
级 发 





| 7. 1 建设 项 目 环境 影响 评估 概述 


1 建设 项 目 环境 影响 评估 简介 


建设 项 目 环境 影响 评估 是 指 对 规划 和 建设 项 目 实施 后 可 能 造成 的 环境 影响 进行 分 析 、 
和 评估 ， 提 出 预防 或 者 减轻 不 良 环境 影响 的 对 策 和 措施 。 环 境 影 响 评估 是 实施 可 持续 
战略 ， 预 防 因 建 设 项 目 实施 后 对 环境 造成 不 良 影响 ， 促 进 经 济 、 社 会 和 环境 的 协调 发 
重要 因素 ， 是 根据 环境 标准 的 要 求 来 控制 项 目的 污染 、 改 善 环 境 并 将 环境 保护 工作 纳 
整个 项 目的 发 展 与 运行 计划 中 去 的 重要 工作 ， 是 强化 环境 管理 的 有 效 手 段 ， 对 确定 积 
展 方向 和 保护 环境 等 一 系列 重大 决策 都 有 重要 作用 。 
联合 国 环境 计划 署 对 环境 影响 评估 的 解释 为 : 环境 影响 评估 是 一 个 用 于 对 建议 开发 项 目 

















的 环境 影响 进行 预测 的 研究 过 程 ， 它 针对 工程 建设 可 能 给 当地 社会 、 经 济 、 生 态 及 资源 带 来 


的 影 


行 、 
国政 


发 的 


银行 、 


批准 
地 部 
建设 
护 设 


设 项 
响 评 
产 准 


目 就 
可 少 


响 ， 确 定 相应 的 措施 将 问题 最 小 化 ， 制 定 出 改善 周边 环境 、 促 进 可 持续 发 展 的 措施 。 
环境 影响 评估 出 现在 20 世纪 70 年 代 旱 期， 现在 已 经 发 展 成 为 一 种 成 熟 的 环境 评估 技 
被 广泛 应 用 于 各 种 发 展 计划 和 工程 建设 中 。 在 国际 资助 的 水 电 开 发 计划 中 ， 世界 银 
经 济 合作 和 发 展 组 织 、 发 展 援助 委员 会 等 对 项 目的 环境 影响 评估 要 求 十 分 严格 。 如 我 
和 把 农村 水 电工 程 建设 列 入 必须 编制 环境 影响 报告 书 的 类 别 ， 要求 执行 《建设 项 目 环 
! 管 理 条 例 》 中 规定 的 有 关 项 目 环境 影响 评估 制度 。 

986 年 3 月 国家 环保 委 、 国 家 计 委 ( 现 为 国家 发 展 与 改革 委员 会 ) 和 国家 经 委 联合 颁 
《建设 项 目 环境 保护 管理 办 法 》 第 六 条 规定 : “各 级 计划 、 土 地 管理 、 基 建 、 技 改 、 
物资 、 工 商行 政 管理 部 门 ， 都 应 将 建设 项 目的 环境 保护 管理 纳入 工作 计划 。 对 未 经 
环境 影响 报告 书 或 环境 影响 报告 表 的 建设 项 目 ， 计 划 部 门 不 予 办 理 项 目 审批 手续 ， 土 
门 不 予 办 理 征 地 手续 ,银行 不 予 贷款 ; 凡 环 境 保 护 设计 篇 章 未 经 环境 保护 部 门 审查 的 
项 目 ， 有 关 部 门 不 办 理 施 工 执照 ， 物 资 部 门 不 供应 材料 、 设 备 ， 凡 没有 取得 《环境 保 
施 验 收 合 格 证 》 的 建设 项 目 ， 工 商行 政 管理 部 门 不 办 理 营业 执照 。” 

根据 环境 影响 评估 方面 的 有 关 规 定 ， 投 资 项 目的 环境 影响 评价 报告 ， 必 须 由 取得 《 建 
目 环境 影响 评估 资格 证 书 》 的 单位 承担 编制 任务 ， 和 否则 无 效 。 只 有 在 建设 项 目 环境 影 
佑 报告 经 环保 部 门 或 其 他 主管 部 门 批准 后 ， 才 能 作为 设计 阶段 、 施 工 阶段 、 验 收 及 生 
备 阶 段 环境 管理 的 依据 。 

以 上 规定 说 明 ， 如 果 项 目 可 行 性 研究 中 没有 环保 设计 和 评价 或 者 做 得 不 符合 要 求 ， 项 
不 能 得 到 审批 和 兴建 。 所 以 ， 拟 建 项 目的 环境 影响 评估 是 项 目 可 行 性 研究 中 一 项 必 不 
的 重要 内 容 ， 从 而 也 就 构成 了 建设 项 目 评估 的 重要 内 容 之 一 。 

环境 影响 评估 的 程序 主要 是 : 在 项 目 设 想 研 究 和 建议 书 阶 段 ， 要 确定 环境 影响 评估 研 











在 建 








围 ， 进 行 最 初 的 环境 检查 ; 在 可 行 性 研究 阶段 ， 环 境 影响 评估 正式 实施 ; 在 项 目 获得 


， 进 行 项 目 评估 和 签订 贷款 协议 阶段 ， 对 环境 影响 评估 结果 进行 审查 ， 并 制订 环境 管 
划 ; 在 初步 设计 和 签订 合同 阶段 ， 要 在 合同 和 贷款 协议 中 确定 环境 条 款 和 监测 计划 ; 
设 实施 阶段 ， 要 执行 环境 管理 计划 和 监测 结果 ; 在 工程 运行 阶段 ， 要 进行 环境 检查 、 
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评价 和 总 结 。 对 建设 项 目的 技术 经 济 研究 和 环境 影响 研究 ， 在 各 个 阶段 是 同时 进行 的 。 
建设 项 目 环境 影响 评估 的 主要 目标 .是 事先 发 现 由 环境 影响 引发 的 潜在 问题 ， 确 保 在 
项 目 规划 和 设计 的 初期 对 这 些 问 题 进行 全 面 准确 的 预测 ， 并 将 结果 提供 给 与 建议 开发 项 目 
有 关 的 部 门 ， 从 而 有 助 于 项 目 决策 者 和 设计 者 根据 环境 影响 评估 结论 进行 科学 决策 ， 避 免 
i 

境 影 响 评估 实施 目的 包括 以 下 内 容 。 
ter nln 
(2) 预测 变化 将 达到 何 种 程度 。 
(3) 评价 这 些 变 化 的 重要 性 。 
(4) 制定 所 需要 采取 的 减缓 措施 。 
(5) 与 有 关 部 门 和 决策 者 进行 充分 的 信息 交流 。 











7.1.2 环境 影响 评估 工作 的 分 类 管理 


《中 华人 民 共 和 国 环境 影响 评估 法 》 第 三 章 第 十 六 条 规定 ， 国 家 根据 建设 项 目 对 环境 的 影 
响 程 度 ， 对 建设 项 目的 环境 影响 评价 实行 分 类 管理 。 建 设 单位 应 当 按照 下 列 规定 ， 组 织 编制 
环境 影响 报告 书 、 环 境 影响 报告 表 或 者 填报 环境 影响 登记 表 (以 下 统称 环境 影响 评估 文件 ) 。 

(1) 可 能 造成 重大 环境 影响 的 ， 应 当 编 制 环境 影响 报告 书 ， 对 产生 的 环境 影响 进行 全 
面 评价 。 

(2) 可 能 造成 轻 度 环境 影响 的 ， 应 当 编 制 环境 影响 报告 表 ， 对 产生 的 环境 影响 进行 分 
析 或 者 专项 评价 。 

(3) 对 环境 影响 很 小 、 不 需要 进行 环境 影响 评估 的 ， 应 当 填报 环境 影响 登记 表 。 

建设 项 目的 环境 影响 分 类 管理 名 录 ， 由 国务 院 环 境 保护 行政 主管 部 门 制定 并 公布 。 


1. 环境 影响 报告 书 


可 能 造成 重大 环境 影响 的 ， 对 产生 的 环境 影响 应 进行 全 面 评价 。 《中 华人 民 共 和 国 环境 
保护 法 》 第 二 章 第 十 三 条 规定 ， 建 设 污染 环境 的 项 目 ， 必 须 遵守 国家 有 关 建设 项 目 环境 保护 
管理 的 规定 。 建 设 项 目的 环境 影响 报告 书 ， 必 须 对 建设 项 目 产生 的 污染 和 对 环境 的 影响 做 出 
评价 ， 规 定 防治 措施 ， 经 项 目 主管 部 门 预审 并 依照 规定 的 程序 报 环境 保护 行政 主管 部 门 批 
准 。 环 境 影响 报告 书 批准 后 ， 计 划 部 门 方 可 批准 建设 项 目 设计 任务 书 。 新 建 、 扩 建 、 改 建 的 
建设 项 目 ， 必 须 遵 守 国 家 有 关 建 设 项 目 环境 保护 管理 的 规定 。 建 设 项 目 可 能 产生 环境 噪声 污 
染 的， 建设 单位 必须 提出 环境 影响 报告 书 ， 规 定 环境 噪声 污染 的 防治 措施 ， 并 按 国家 规定 的 
程序 报 环境 保护 行政 主管 部 门 批准 。 环 境 影响 报告 书 中 ， 应 当 有 该 建设 项 目 所 在 地 单位 和 居 
民 的 意见 。 建 设 项 目的 环境 影响 报告 书 ， 必 须 对 建设 项 目 可 能 产生 的 水 污染 和 对 生态 环境 的 
影响 做 出 评价 ， 规 定 防治 的 措施 ， es 准 。 在 运河 、 
渠道 、 水 库 等 水 利 工程 内 设置 排污 口 ， 应 当 经 过 有 关 水 利 工 程 管理 部 门 同 意 。 建 设 项 目 中 防 
治水 污染 的 设施 ， ee 同时 施工 、 同 时 投产 使 用 。 防 治水 污染 的 设施 
必须 经 过 环境 保护 部 门 的 检验 ， 达 不 到 规定 要 求 的 ， 该 建设 项 目 不 准 投入 生产 或 使 

建设 项 目 对 环境 可 能 造成 重大 影响 的 ， 应 当 编 制 环境 影响 报告 书 ， 对 建设 项 目 产生 的 
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污染 和 对 环境 的 影响 进行 全 面 、 详 细 的 评价 。 通常 包括 以 下 建设 项 目 。 

(1) 原料 、 产 品 或 生产 过 程 中 涉及 的 污染 物种 类 多 、 数 量 大 或 毒性 大 、 难 以 在 环境 中 
降解 的 建设 项 目 。 

(2) 可 能 造成 生态 系统 结构 重大 变化 、 重 要 生态 功能 改变 或 生物 多 样 性 明显 减少 的 建 
设 项 目 。 

(3) 可 能 对 脆弱 的 生态 系统 产生 较 大 影响 或 可 能 引发 和 加 剧 自然 灾害 的 建设 项 目 。 

(4) 容易 引起 跨行 政 区 环境 影响 纠纷 的 建设 项 目 。 

(5) 所 有 流域 开发 、 开 发 区 建设 、 城 市 新 区 建设 和 旧 区 改建 等 区 域 性 开发 活动 或 建设 
项 目 。 

















2. 环境 影响 报告 表 


建设 项 目 对 环境 可 能 造成 轻 度 影响 的 ， 应 当 编 制 环境 影响 报告 表 ， 对 建设 项 目 产生 的 
污染 和 对 环境 的 影响 进行 分 析 或 专项 评价 。 通 常 包括 以 下 建设 项 目 。 

(1) 污染 因素 单一 ， 而 且 污染 物种 类 少 、 产 生 量 小 或 毒性 较 低 的 建设 项 目 。 

(2) 对 地 形 、 地 貌 、 水 文 、 土 壤 、 生 物 多 样 性 等 有 一 定 影响 ,但 不 改变 生态 系统 结构 
和 功能 的 建设 项 目 。 

(3) 基本 不 对 环境 敏感 区 造成 影响 的 小 型 建设 项 目 。 


3, 环境 影响 登记 表 


建设 项 目 对 环境 影响 很 小 ， 不 需要 进行 环境 影响 评估 的 ， 应 当 填 报 环境 影响 登记 表 。 
通常 包括 以 下 建设 项 目 。 

(1) 基本 不 产生 废水 、 废 气 、 废 渣 、 粉 尘 、 恶臭 、 品 声 、 振 动 、 热 污染 、 放 射 性 、 电 
磁 波 等 不 利 环境 影响 的 建设 项 目 。 

(2) 基本 不 改变 地 形 、 地 貌 、 水 文 、 土 壤 、 生 物 多 样 性 等 ,不 改变 生态 系统 结构 和 功 
能 的 建设 项 目 。 

(3) 不 对 环境 敏感 区 造成 影响 的 小 型 建设 项 目 。 








4. 对 环境 可 能 造成 不 同 程度 影响 的 建设 项 目 界 定 原则 


1) 对 环境 可 能 造成 重大 影响 的 建设 项 目 界 定 原则 

对 环境 可 能 造成 重大 影响 的 建设 项 目 ， 指 符合 下 列 任 一 条 件 的 项 目 。 

(1) 所 有 流域 开发 、 开 发 区 建设 、 城 市 新 区 建设 和 旧 区 改建 等 区 域 性 开发 项 目 。 

(2) 可 能 对 环境 敏感 区 造成 影响 的 大 中 型 建设 项 目 。 

(3) 污染 因素 复杂 ， 产 生 污染 物种 类 多 、 产 生 量 大 ,产生 的 污染 物 毒性 大 或 难 降解 的 
建设 项 目 。 

(4) 造成 生态 系统 结构 的 重大 变化 或 生态 环境 功能 重大 损失 的 项 目 ， 影 响 到 重要 生态 
系统 、 脆 弱 生 态 系统 或 有 可 能 造成 或 加 剧 自然 灾害 的 建设 项 目 。 

(5) 易 引 起 跨行 政 区 污染 纠纷 的 建设 项 目 。 

2) 对 环境 可 能 造成 轻 度 影响 建设 项 目的 界定 原则 

对 环境 可 能 造成 轻 度 影响 的 建设 项 目 ， 指 符合 下 列 条 件 的 项 目 。 
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(1) 不 对 环境 敏感 区 造成 影响 的 中 等 规模 的 建设 项 目 ， 可 能 对 环境 敏感 区 造成 影响 的 
小 规模 建设 项 目 。 

(2) 污染 因素 简单 、 污 染 物 种 类 少 和 产生 量 小 且 毒 性 较 低 的 中 等 规模 的 建设 项 目 。 

(3) 对 地 形 、 地 貌 、 水 文 、 植 被 、 野 生 珍稀 动 植物 等 生态 条 件 有 一 定 影响 , 但 不 改变 
生态 环境 结构 和 功能 的 中 等 规模 以 下 的 建设 项 目 。 

(4) 污染 因素 少 ， 基 本 上 不 产生 污染 的 大 型 建设 项 目 。 

(5) 在 新 、 老 污染 源 均 达标 排放 的 前 提 下 ， 排污 量 全 面 减 少 的 技 改 项 目 。 

3) 对 环境 影响 很 小 的 建设 项 目的 界定 原则 

对 环境 影响 很 小 的 建设 项 目 ， 指 符合 下 列 条 件 的 建设 项 目 。 

(1) 基本 不 产生 废水 、 废 气 、 废 酒 、 粉 侍 、 恶 臭 、 噪 声 、 振 动 、 放 射 性 、 电 磁 波 等 不 

















利 影 响 的 建设 项 目 。 
(2) 基本 不 改变 地 形 、 地 貌 、 水 文 、 植 被 、 野 生 珍稀 动 植物 等 生态 条 件 和 不 改变 生态 
环境 功能 的 建设 项 目 。 


(3) 未 对 环境 敏感 区 造成 影响 的 小 规模 的 建设 项 目 。 

(4) 无 特别 环境 影响 的 第 三 产业 项 目 。 

4) 环境 敏感 区 的 界定 原则 

环境 敏感 区 具体 包括 以 下 区 域 。 

(1) 需 特 殊 保 护 地 区 : 指 国家 或 地 方法 律 法 规 确定 的 、 县 以 上 人 民政 府 划 定 的 需 特殊 
保护 的 地 区 ， 如 水 源 保 护 区 、 风 景 名 胜 、 自 然 保护 区 、 森 林 公 园 、 国 家 重点 保护 文物 、 历 
史 文 化 保护 地 〈 区 )， 以 及 水 主流 失重 点 预防 保护 区 、 基 本 农田 保护 区 。 

(2) 生态 敏感 与 脆弱 区 : 指 水 土 流失 重点 治理 及 重点 监督 区 、 天 然 湿地 、 珍 稀 动 植物 
栖息 地 或 特殊 生境 、 天 然 林 、 热 带 雨 林 、 红 树林 、 珊 瑚 礁 、 产 卵 场 、 渔 场 等 重要 生态 系统 
或 自然 资源 。 

(3) 社会 关注 区 : 指 文教 区 、 疗 养 地 、 医 院 等 区 域 ， 以 及 具有 历史 、 科 学 、 民 族 、 文 
化 意义 的 保护 地 。 

(4) 环境 质量 已 达 不 到 环境 功能 区 划 要 求 的 地 区 。 





| 7. 2 环境 影响 评估 的 工作 程序 、 分 级 及 主要 内 容 


7.2.1 建设 项 目 环 境 影 响 评 估 的 工作 程序 


环境 影响 评估 工作 程序 分 为 以 下 几 个 阶段 。 
1. 准备 阶段 


E 要 工作 内 容 如 下 。 
(1) 研究 有 关 文 件 (包括 国家 和 地 方 的 法 律 法 规 、 发 展 规划 和 环境 功能 区 划 、 技 术 导 
则 和 相关 标准 、 建 设 项 目 依据 、 可 行 性 研究 资料 及 其 他 有 关 技 术 资 料 ) 。 











143 


建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 





(2) 进行 初步 的 工程 分 析 ， 明 确 建 设 项 目的 工程 组 成 ,根据 工艺 流程 确定 排污 环节 和 
主要 污染 物 ， 同 时 进行 建设 项 目 影响 区 域 的 环境 现状 调查 。 

(3) 识别 建设 项 目的 环境 影响 因素 ， 筛 选 主要 的 环境 影响 因子 ， 明 确 评估 重点 。 

(4) 确定 各 单项 环境 影响 评价 的 范围 和 评价 工作 等 级 ， 编 制 评价 大 纲 或 工作 方案 。 


2. 正式 工作 阶段 





主要 工作 内 容 如 下 。 
(1) 做 进一步 的 工程 分 析 ， 进 行 充分 的 环境 现状 调查 、 监 测 并 开展 环境 质量 现状 
评价 。 
(2) 根据 污染 源 和 环境 现状 资料 进行 建设 项 目的 环境 影响 预测 ,评估 建设 项 目的 环境 
影响 ， 并 开展 公众 意见 调查 。 
(3) 提出 减少 环境 污染 和 生态 影响 的 环境 管理 措施 和 工程 措施 。 


3. 报告 书 编制 阶段 


主要 工作 为 汇总 、 分 析 第 二 阶段 工作 所 得 到 的 各 种 资料 、 数 据 ， 从 环保 角度 确定 项 日 
的 可 行 性 ， 给 出 评价 结论 和 提出 进一步 减缓 环境 影响 的 建议 最终 完成 环境 影响 报告 书 
( 表 ) 的 编制 。 

4. 运行 效果 的 检测 、 检 验 和 评估 阶段 


主要 工作 是 伴随 着 项 目的 建设 、 投 产 和 运行 ,开展 项 目 环 境 影响 结果 的 检测 和 检验 ， 
对 运行 效果 进行 评估 ， A 
环境 影响 评价 工作 的 时 间 与 组 织 见 表 7 -1。 


表 7-1 环境 影响 评价 工作 的 时 间 与 组 织 









































评价 步骤 评价 时 机 评价 组 织 
1. 初步 研究 在 可 行 性 研究 期 间 项 目 管理 和 环境 研究 小 组 
2. 影响 识别 (确定 范围 ) 在 可 行 性 研究 和 初步 设计 之 间 | ”环境 人 研究 小 组 
3. 基础 研究 在 初步 设计 期 间 环境 和 工程 研究 小 组 
4. 影响 评价 在 初步 设计 和 最 终 设计 之 间 环境 研究 小 组 和 技术 专家 
5. 环境 对 策 措 施 在 初步 设计 和 最 终 设计 之 间 环境 研究 小 组 协同 工程 研究 小 组 
6. 方案 比较 在 最 终 设计 之 前 环境 研究 小 组 
7. 报告 编写 在 最 终 设计 之 前 环境 研究 小 组 
8. 决策 在 最 终 设计 之 前 环境 研究 部 门 
9. 追踪 调查 在 运行 开始 后 项 目 生产 运行 和 管理 部 门 











1 


.2.2 环境 影响 评估 的 分 级 


1. 划分 环境 影响 评估 等 级 


不 同 的 环境 影响 评估 工作 等 级 ， 要 求 的 环境 影响 评估 深度 不 同 。 
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(1) 一 级 评估 : 要 对 单项 环境 要 素 的 环境 影响 进行 全 面 、 细 致 和 深入 的 评价 ， 对 该 环 
境 要 素 的 现状 调查 、 影 响 预测 、 评 价 影响 和 提出 措施 .一般 都 要 求 比较 全 面 和 深入 ， 并 应 
当 采 用 定量 化 计算 来 描述 完成 ; 一般 情 况 下 ， 建 设 项 目的 环境 影响 评估 包括 一 个 以 上 的 单 
项 影响 评价 ， 每 个 单项 影响 评价 的 工作 等 级 不 一 定 相同 。 

(2) 二 级 评估 : 要 对 单项 环境 要 素 的 重点 环境 影响 进行 详细 、 深 入 评价 ,一 般 要 采 
定量 化 计算 和 定性 的 描述 来 完成 。 

(3) 三 级 评估 : 对 单项 环境 要 素 的 环境 影响 进行 一 般 评价 ,可 通过 定性 的 描述 来 
完成 。 

2. 划分 环境 影响 评估 工作 等 级 的 依据 


(1) 建设 项 目的 工程 特点 。 如 工程 性 质 、 工 程 规模 、 能 源 、 水 及 其 他 资源 的 使 用 量 及 
类 型 ， 污 染 物 排放 特点 〈 包 括 污染 物种 类 、 人 性 质 、 排 放量 、 排 放 方 式 、 排 放 去 向 、 排 放 浓 
度 ) 等 。 

(2) 建设 项 目 所 在 地 区 的 环境 特征 。 如 自然 环境 条 件 和 特点 、 环 境 敏感 程度 、 环 境 质 
量 现状 、 生 态 系统 功能 与 特点 、 自 然 资源 及 社会 经 济 环境 状况 等 ， 以 及 建设 项 目 实施 后 可 
能 引起 现 有 环境 特征 发 生变 化 的 范围 和 程度 。 

(3) 国家 或 地 方 政 府 颁布 的 有 关 法 律 法 规 。 如 环境 质量 标准 和 污染 物 排放 标准 等 。 



























































7.2.3 环境 影响 评估 的 主要 内 容 


环境 影响 报告 书 应 根据 环境 和 工程 的 特点 及 评估 工作 等 级 ， 选 择 下 列 全 部 或 部 分 内 容 
进行 编制 。 
1. 总 则 


(1) 结合 评价 项 目的 特点 ， 盖 述 编制 环境 影响 报告 书 的 目的 。 

(2) 编制 依据 : 

@ 项 目 建议 书 ， 

@ 评价 大 纲 及 其 审查 意见 ， 

图 评价 委托 书 (合同 ) 或 任务 书 ; 

@ 建设 项 目 可 行 性 研究 报告 等 。 

(3) 采用 标准 : 包括 国家 标准 、 地 方 标准 或 拟 参照 的 国外 有 关 标 准 (参照 的 国外 标准 
应 按 国家 环境 保护 局 规定 的 程序 报 有 关 部 门 批准 )。 

(4) 控制 污染 与 保护 环境 的 目标 。 


2. 建设 项 目 概 况 


(1) 建设 项 目的 名 称 、 地 点 及 建设 性 质 。 

(2) 建设 规模 (扩建 项 目 应 说 明 原 有 规模 )、 占 地 面积 及 厂区 平面 布置 (应 附 平面 图 )。 
(3) 土地 利用 情况 和 发 展 规划 。 

(4) 产品 方案 和 主要 工艺 方法 。 

(5) 职工 人 数 和 生活 区 布局 。 
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3. 工程 分 析 


报告 书 应 对 建设 项 目的 下 列 情况 进行 说 明 ， 并 做 出 分 析 。 

(1) 主要 原料 、 燃 料及 其 来 源 和 储 运 ,物料 平衡 ， 水 的 用 量 与 平衡 ,水 的 回 用 情况 。 

(2) 工艺 过 程 〈 附 工艺 流程 图 ) 。 

(3) 废水、 废气、 废渣 、 放 射 性 废物 等 的 种 类 、 排 放量 和 排放 方式 ， 以 及 其 中 所 含 污 
染 物 种 类 、 性 质 、 排 放 浓度 ; 产生 的 噪声 、 振 动 的 特性 及 数值 等 。 

(4) 废弃 物 的 回收 利用 、 综 合 利用 和 处 理 、 处 曾 方 案 。 

(5) 交通 运输 情况 及 厂 地 的 开发 利用 。 

















4. 建设 项 目 周围 地 区 的 环境 现状 


(1) 地 理 位 置 (应 附 平面 图 )。 

(2) 地 质 、 地 形 、 地 貌 和 土壤 情况 ， 河流、 湖泊 (水 库 )、 海 湾 的 水 文 情况 ， 气 候 与 
气象 情况 。 

(3) 大 气 、 地 面 水 、 地 下 水 和 土壤 的 环境 质量 状况 。 

(4) 矿藏 、 森 林 、 草 原 、 水 产 和 野生 动物 、 野生 植物 、 农 作物 等 情况 。 

(5) 自然 保护 区 、 风 景 游览 区 、 名 胜 古 迹 、 温 泉 、 疗 养 区 及 重要 的 政治 文化 设施 情况 。 

(6) 社会 经 济 情况 ,包括 现 有 工矿 企业 和 生活 居住 区 的 分 布 情况 、 人 口 密度 、 农 业 概 
况 、 土 地 利用 情况 、 交 通 运输 情况 及 其 他 社会 经 济 活动 情况 。 

(7) 人 群 健康 状况 和 地 方 病情 况 。 

(8) 其 他 环境 污染 、 环 境 破坏 的 现状 资料 。 


5, 环境 影响 预测 内 容 





(1) 预测 环境 影响 的 时 段 。 
(2) 预测 范围 。 

(3) 预测 内 容 及 预测 方法 。 
(4) 预测 结果 及 其 分 析 和 说 明 。 





6. 评价 建设 项 目的 环境 影响 


(1) 建设 项 目 环境 影响 的 特征 。 

(2) 建设 项 目 环境 影响 的 范围 、 程 度 和 性 质 。 

(3) 如 要 进行 多 个 厂址 的 优选 时 ,应 综合 评价 每 个 厂址 的 环境 影响 并 进行 比较 和 
分 析 。 

















7. 其 他 方面 


(1) 环境 保护 措施 的 评述 及 技术 经 济 论证 ， 提 出 各 项 措施 的 投资 估算 (列表 )。 
(2) 环境 影响 经 济 损益 分 析 。 
(3) 环境 监测 制度 及 环境 管理 、 环 境 规划 的 建议 。 
(4) 环境 影响 评价 结论 。 
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| 7. 3 环境 影响 评估 的 经 济 损益 分 析 


7.3.1 环境 影响 评估 的 经 济 损益 分 析 概述 


人 类 作为 建设 项 目 环 境 保护 的 主体 ， 既 要 保护 建设 项 目 所 影响 的 天 然 的 自然 环境 ， 也 
要 保护 人 工 改 造 后 的 自然 环境 。 环 境 影 响 评估 对 人 类 的 生产 或 生活 行为 (包括 立法 、 规 划 
和 开发 建设 活动 等 ) 可 能 对 环境 造成 的 影响 ， 在 环境 质量 现状 监测 和 调查 的 基础 上 ， 运 月 
类 比分 析 等 技术 手段 进行 分 析 、 预 测 和 评估 ， 以 提出 预防 和 减缓 不 良 环境 影响 措施 的 技术 
方法 。 

建设 项 上 日 环境 影响 的 经 济 损益 分 析 ， 也 称 环境 影响 的 经 济 评估 或 评价 ， 即 估算 某 一 项 
日 、 规 划 所 引起 的 环境 影响 的 经 济 价 值 ， 并 将 环境 影响 的 价值 纳入 项 上 日 的 经 济 分 析 〔 费 
效益 分 析 ) 中 去 ， 以 判断 这 些 环 境 影响 对 该 项 目 效益 的 可 行 性 会 产生 多 大 的 影响 。 对 负面 
的 环境 影响 ， 估 算出 的 是 环境 成 本 ， 对 正面 的 环境 影响 ， 估 算出 的 是 环境 效益 。 建 设 项 目 
环境 影响 经 济 损益 分 析 ， 包 括 建设 项 目 环 境 影响 经 济 评价 和 环保 措施 的 经 济 损益 评价 两 部 
分 ， 后 者 即 是 环境 保护 措施 的 经 济 论证 ， 是 要 估算 环境 保护 措施 的 投资 费用 、 运 行 费 用 、 
取得 的 效益 ， 用 于 多 种 环境 保护 措施 的 比较 ， 以 选择 费用 比较 低 的 环境 保护 措施 。 环 境 保 
护 措施 的 经 济 论证 ， 不 能 代 蔡 建设 项 目 环境 影响 的 经 济 损益 分 析 。 


1, 环境 保护 措施 及 其 技术 、 经 济 论证 


环境 保护 措施 及 其 技术 、 经 济 论证 ,主要 包括 以 下 四 个 方面 的 内 容 。 

(1) 环保 措施 技术 经 济 可 行 性 论证 。 对 建设 项 目 可 行 性 研究 阶段 所 提出 的 环境 保护 措 
施 进 行 多 方案 比 选 推荐 最 佳 方案 。 若 前 者 所 提 措 施 不 能 满足 环保 要 求 ， 则 需 提 出 切实 可 
行 的 改进 完善 建议 ， 包 括 蔡 代 方 案 。 

(2) 污染 处 理工 艺 达标 及 可 靠 性 分 析 。 

(3) 环保 投资 估算 。 按 工程 实施 不 同时 段 ， 分 别 列 出 其 环保 投资 额 ， 并 分 析 其 合理 
性 ; 计算 环保 投资 占 工程 总 投资 的 比例 ， 给 出 各 项 措施 及 投资 估算 一 览 表 。 
(4) 依托 现 有 设施 的 可 行 性 分 析 。 


2. 环境 影响 经 济 损益 分 析 


任何 建设 项 目 在 实施 的 过 程 中 都 需要 费用 ， 其 目的 是 取得 一 定 的 效果 。 所 花费 的 费 
包括 生产 成 本 、 社 会 付出 的 代价 和 环境 受到 的 损害 等 ， 所 得 到 的 效果 包括 经 济 效果 、 社 会 
效果 和 环境 效果 。 环 境 影响 经 济 损益 分 析 ， 就 是 在 费用 -效益 分 析 方 法 中 体现 出 环境 影响 
的 作用 ， 即 先 把 环境 受到 的 损害 用 货币 化 后 计 入 费用 〈 外 部 费用 )， 把 得 到 的 环境 效果 货 
币 化 后 计 人 效益 〈 外 部 效益 )， 然 后 再 进行 费用 效益 分 析 。 环 境 影响 经 济 损益 分 析 一 般 按 
以 下 四 个 步骤 进行 。 

(1) 筛选 环境 影响 。 环 境 影响 被 筛选 为 三 大 类 : 第 一 类 是 被 剔除 、 不 再 做 任何 评价 分 
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析 的 影响 ， 如 内 部 的 、 小 的 及 能 被 控 抑 的 影响 ; 第 二 类 是 需要 做 定性 说 明 的 影响 ， 如 那些 
大 的 但 可 能 很 不 确定 的 影响 ; 第 三 类 才 是 那些 需要 并 且 能 够 量化 和 货币 化 的 影响 。 

(2) 量化 环境 影响 。 

(3) 评估 环境 影响 的 货币 化 价值 (环境 成 本 或 环境 效益 )。 

(4) 将 货币 化 的 环境 影响 纳入 项 目的 经 济 分 析 。 将 估算 出 的 环境 影响 价值 纳入 经 济 费 
用 效益 流量 表 ， 计 算出 净 现 值 和 内 部 收益 率 这 两 个 重要 的 项 目 可 行 性 指标 ， 以 判断 是 否 改 
变 和 多 大 程度 上 改变 了 原 有 的 可 行 性 评价 指标 ， 从 而 判断 项 目的 环境 影响 在 多 大 程度 上 影 
响 了 项 目的 可 行 性 。 


7.3.2 环境 价值 的 定义 和 评估 方法 


上 述 环境 影响 经 济 损益 步骤 中 ， 最 重要 的 是 对 环境 影响 的 货币 化 价值 进行 评估 。 本 节 
将 就 环境 价值 的 定义 和 评估 方法 进行 简要 介绍 。 


1. 环境 价值 的 定义 


环境 的 总 价值 包括 环境 的 使 用 价值 和 非 使 用 价值 。 价 值 的 恰当 量度 是 人 们 的 最 大 支付 意 
愿 ， 即 一 个 人 为 获得 某 件 物品 服务) 而 愿意 付出 的 最 大 货币 量 。 影 响 支 付 意愿 的 因素 ， 有 
收入 、 替 代 品 价格 、 年 龄 、 教 育 、 个 人 独特 偏好 以 及 对 该 物品 的 了 解 程度 等 。 市 场 价格 在 有 
些 情况 下 可 以 近似 地 衡量 物品 的 价值 ， 但 不 能 准确 度 基 一 个 物品 的 价值 。 市 场 价格 是 由 物品 
的 总 供给 和 总 需求 来 决定 的 它 通常 低 于 消费 者 的 最 大 支付 意愿 ， 二 者 之 差 是 消费 者 剩余 。 
人 们 在 消费 许多 环境 服务 或 环境 物品 时 ， 常 常 没有 支付 价格 ， 因 为 这 些 环 境 服务 或 物品 没有 
市 场 价 格 ， 那么 ， 这 些 环境 服务 的 价值 就 等 于 人 们 享受 这 些 环境 服务 时 所 获得 的 消费 者 剩 
余 ， 有 些 环 境 价 值 评估 技 术 ， 就 是 通过 测量 这 一 消费 者 剩余 来 评估 环境 的 价值 的 。 





2. 环境 价值 评估 方法 


1) 环境 价值 评估 的 综合 方法 

(1) 旅行 费用 法 。 一 般 用 来 评估 产 外 游 禹 地 的 环境 价值 。 其 基本 思想 是 : 消费 者 为 了 
获得 娱乐 享受 或 消费 环境 商品 所 付出 的 代价 ， 即 为 旅行 费用 。 旅 行 费用 越 高 ， 来 该 地 游玩 
的 人 越 少 ， 旅 行 费 用 越 低 ， 来 该 地 游玩 的 人 越 多 ,所 以 旅行 费用 成 了 旅游 地 环境 服务 价 
格 的 替代 物 。 据 此 可 以 求 出 人 们 在 消费 该 旅游 地 环境 服务 时 获得 的 消费 者 剩余 。 旅 游 地 门 
票 为 零 时 ,该 消费 者 剩余 就 是 这 一 景观 的 游 息 价值 。 

(2) 隐 含 价格 法 。 可 用 于 评估 大 气质 量 改善 的 环境 价值 ， 也 可 用 于 评估 大 气 污染 、 水 
污染 、 环 境 舒 适 性 和 生态 系统 环境 服务 功能 等 的 环境 价值 。 其 基本 思想 是 ， 以 上 环境 因 
会 影响 房地产 的 价格 。 市 场 中 形成 的 房地产 价格 ,包含 了 人 们 对 其 环境 因素 的 评估 。 由 于 
房地产 价格 受 周围 环境 因素 影响 的 同时 ,还 受 自身 建筑 特点 (如 面积 、 朝 向 、 建 成 时 间 
所 在 区 域 特点 〈 如 离 商 店 的 远近 、 当 地 学 校 质量 、 交 通 状况 、 犯 罪 率 ) 等 影响 ,通过 回归 
分 析 ， 可 以 从 房地产 价格 中 分 离 出 环境 因素 引起 的 那 部 分 房地产 价格 变化 ， 从 而 确定 人 们 
对 环境 因素 的 估价 。 隐 含 价格 法 对 环境 质量 的 估价 ， 一 般 需 要 建立 隐 含 价格 方程 和 环境 质 
量 需求 方程 后 求解 。 隐 含 价格 法 的 应 用 条 件 为 : 
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@ 房地产 价格 在 市 场 中 自由 形成 ; 

@ 可 获得 完整 的 、 大 量 的 市 场 交易 记录 以 及 长 期 的 环境 质量 记录 。 

(3) 调查 评价 法 。 可 用 于 评估 几乎 所 有 的 环境 对 象 ， 如 大 气 污 染 的 环境 损害 、 户 外 景 
观 的 游 租价 值 、 环 境 污 染 的 健康 损害 、 人 的 生命 价值 、 特 有 环境 的 非 使 用 价值 。 其 中 环境 
的 非 使 用 价值 ， 只 能 使 用 调查 评价 法 来 评估 。 调 查 评价 法 通过 构建 模拟 市 场 来 揭示 人 们 对 
某 种 环境 物品 的 支付 意愿 ， 从 而 评价 环境 价值 。 它 通过 人 们 在 模拟 市 场 中 的 行为 而 不 是 在 
现实 市 场 中 的 行为 来 进行 价值 评估 ， 通 常 不 发 生 实际 的 货币 支付 。 调 查 评价 法 应 用 的 关键 
在 于 受到 严格 检验 的 实施 步骤 ， 从 市 场 设 计 、 问 题 提 问 、 市 场 操作 、 抽 样 一 直到 结果 分 
析 ， 每 一 步 都 需要 精心 设计 。 成 功 的 设计 要 依靠 实验 经 济 学 、 认 知心 理学 、 行 为 科学 及 调 
查 研究 技术 的 指导 。 

2) 环境 价值 评估 的 分 类 评估 方法 

(1) 医疗 费用 法 。 用 于 评估 环境 污染 引起 的 健康 影响 (疾病 ) 的 经 济 价值 。 如 果 环 境 
污染 引起 某 种 疾病 (发病 率 ) 的 增加 ， 治 疗 该 疾病 的 费用 ,可 以 作为 人 们 为 避免 该 环境 影 
响 所 具有 的 支付 意愿 的 底 限 值 。 如 大 气 中 的 污染 会 使 哮喘 发 病 率 增加 。 医 疗 费用 法 估价 健 
康 影响 的 缺陷 是 ， 它 无 视 疾 病 给 人 们 带 来 的 痛苦 ， 没 有 捕捉 到 健康 影响 的 这 一 方面 。 

(2) 人 力 资本 法 。 用 于 评估 环境 污染 的 健康 影响 〈 收 入 损失 、 死 亡 ) 。 环 境 污染 引起 
收入 能 力 降 低 、 某 种 疾病 死亡 率 的 增加 ， 由 此 引起 的 收入 减少 ， 可 以 作为 人 们 为 避免 该 环 
境 影响 所 具有 的 支付 意愿 的 底 限 值 。 人 人力 资本 法 把 人 作为 生产 财富 的 资本 ， 用 一 个 人 生产 
财富 的 多 少 来 定义 这 个 人 的 价值 :> 由 于 劳动 力 的 边际 产量 等 于 工资 ， 所 以 用 工资 表示 一 个 
人 的 边际 价值 ， 用 一 个 人 工资 的 总 和 “经 贴现 ) 表示 这 个 人 的 总 价值 。 例 如 : 儿童 铅 中 毒 
可 降低 智商 ， 减 少 预期 收入 ， 所 减少 的 预期 收入 可 作为 这 一 环境 污染 造成 健康 危害 的 损害 
价值 。 

(3) 生产 力 损失 法 。 用 于 评估 环境 污染 和 生态 破坏 造成 的 工农 业 等 生产 力 的 损失 。 该 
方法 用 环境 破坏 造成 的 产量 损失 ， 乘 以 该 产品 的 市 场 价格 ,来 表示 该 环境 破坏 的 损失 价 
值 。 这 种 方法 也 称 市 场 价值 法 。 例 如 : 两 广 酸雨 使 玉米 减产 10% 一 15 外 ,减产 量 乘 以 当年 
玉米 价格 ， 可 作为 酸雨 的 农业 危害 损失 。 应 用 生产 力 损失 法 ， 需 要 依据 受 控 实验 或 野外 调 
查 后 进行 生物 统计 分 析 ， 来 确定 污染 和 损失 的 剂量 -反应 关系 。 

(4) 恢复 或 重 兽 费用 法 。 用 于 评估 水 土 流失 、 重 金属 污染 、 土 地 退化 等 环境 破坏 造成 
的 损失 。 该 方法 用 恢复 被 破坏 的 环境 (或 重 置 相似 环境 ) 的 费用 来 表示 该 环境 的 价值 。 如 
果 这 种 恢复 或 重 置 行为 确 会 发 生 ， 则 该 费用 一 定 小 于 该 环境 影响 的 价值 ， 该 费用 只 能 作为 
环境 影响 的 最 低估 计 值 ， 如 果 这 种 恢复 或 重 置 行为 未 必 发 生 ， 则 该 费用 可 能 大 于 或 小 于 环 
境 影响 价值 。 

(5) 影子 工程 法 。 用 于 评估 水 污染 造成 的 损失 、 森 林 生态 功能 价值 等 。 它 用 复制 具有 相 
似 环 境 功 能 的 工程 的 费用 来 表示 该 环境 的 价值 ， 属 于 重 置 费 用 法 的 特例 。 例 如 : 森林 具有 涵 
养 水 源 的 生态 功能 ， 假 如 一 片 森林 涵养 水 源 量 是 100 万 t， 在 当地 建造 一 个 100 万 + 库容 的 水 
库 的 费用 是 150 万 元 ， 则 可 以 用 这 150 万 元 的 建 库 费 用 来 表示 这 片 森林 涵养 水 源 生态 功能 的 
价值 。 如 果 这 种 复制 行为 确 会 发 生 ， 则 该 费用 一 定 小 于 该 生态 环境 的 价值 ， 只 能 作为 该 价值 
的 最 低估 计 值 ， 如 果 这 种 行为 未 必 发 生 ， 则 该 费用 可 能 大 于 或 小 于 环境 价值 。 

(6) 防护 费用 法 。 用 于 评估 噪声 、 危 险 品 和 其 他 污染 造成 的 损失 。 该 方法 用 避免 某 种 
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污染 的 费用 来 表示 该 环境 污染 造成 损失 的 价值 。 例 如 : 























用 购买 桶 装 净化 水 作为 对 水 污染 的 


防护 措施 ， 由 此 引起 的 额外 费用 ， 可 视 为 水 污染 的 损害 价值 ; 同样 ， 购 买 空气 净化 器 以 防 
大 气 污染 ， 安 装 隔 声 设施 以 防 噪声 ， 都 可 用 相应 的 防护 费用 来 表示 环境 影响 的 损害 价值 。 
如 果 这 种 防护 行为 确 会 发 生 ， 则 该 费用 一 定 小 于 该 损失 的 价值 ， 只 能 作为 该 损失 的 最 低估 


计 值 ， 如果 这 种 行为 未 必 发 生 ， 则 该 费用 可 能 大 于 


【案例 1] 








本 章 综合 案例 


建设 项 目 环境 影响 报告 参考 内 容 。 


1. 项 目 基本 情况 
项 目 基 本 情况 见 表 7 一 2。 





于 或 小 于 损失 价值 。 


表 7-2 项 目 基 本 情况 































































































项 目 名 称 
建设 单位 
法 人 代表 联系 电话 邮编 
建设 地 址 
(海域 ) 
建设 依据 主管 部 门 
建设 性 质 新 改 扩 行业 代码 
工程 规模 
总 投资 工程 周期 
绿化 面积 占 地 面积 
主要 产品 主要 产品 主要 原 畏 主要 原 辅 材料 | 主要 原 辅 材料 主要 原 辅 材料 
名 称 产量 (规模 ) 材料 名 称 现状 用 量 新 增 用 量 预计 总 用 量 
主要 能 源 及 水 资源 消耗 
名 称 现状 用 量 新 增 用 量 预计 总 用 量 
水 
电 
燃油 
燃气 
其 他 
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2. 当地 社会 、 经 济 、 简 述 


项 目 区 域内 地 质 、 地 貌 、 生 态 、 气 候 、 气 象 、 水 系 等 情况 ， 区 域内 社会 、 经 济 和 环境 
规划 情况 ， 从 大 气 、 水 、 品 声 、 生 态 等 方面 说 明 当地 环境 质量 现状 ， 并 分 析 主要 环境 问 
题 ， 参 见 表 7 一 3。 

表 7-3 建设 项 目 所 在 地 自然 和 社会 环境 简况 











自然 环境 简况 地 形 、 地 貌 、 地 质 、 气 候 、 气 象 、 水 文 、 植 被 、 生 物 多 样 性 等 
社会 环境 简况 社会 经 济 结构 、 教 育 、 文 化 、 文 物 保护 等 
3. 主要 环境 目标 


指 项 目 评价 区 内 居民 区 、 学 校 、 医 院 、 文 物 古 迹 、 风 景 名 胜 区 、 水 源 地 和 生态 敏感 点 
等 ， 应 尽 可 能 给 出 保护 目标 、 性 质 、 规 模 和 距 厂 界 距离 等 。 

4. 工程 分 析 

介绍 工艺 流程 情况 ， 应 包括 主要 原 辅 材 料 的 来 源 与 储 运 、 主 要 物料 平衡 、 水 平衡 和 主 
要 设备 的 参数 等 ， 并 分 析 污染 源 产生 排放 情况 ,参见 表 7 -4 及 表 7-5。 





表 7-4 建设 项 目 工程 分 析 


工艺 流程 简 述 








表 7-5 项目 主要 污染 物产 生 及 预计 排放 情况 

a 前 产生 浓度 FE 放 浓 诬 及 
J 内 容 DY 污染 物 名 称 4 0 ee 
大 气 污染 物 
水 污染 物 
固体 废物 
噪声 
其 他 
































主要 生态 影响 (不 够 时 可 附 另 页 ) 








5. 施工 期 环境 影响 

指 项 目 建设 过 程 中 ,污染 物产 生 情 况 及 造成 的 影响 。 

6 全 其 天 搞 彩 史 

指 项 目 正常 运营 时 所 带 来 的 环境 影响 ， 包 括 正常 工 况 和 非 正常 工 况 两 种 情况 ， 参 
束 了 = 6 


号 


表 7-6 环境 影响 分 析 





施工 期 环境 影响 简要 分 析 
营运 期 环境 影响 分 析 
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7. 退役 期 环境 影响 
指 项 目 (设备 ) 退役 时 可 能 产生 的 环境 问题 及 影响 。 
8. 污染 治理 措施 评述 
介绍 所 采用 的 治理 措施 的 工艺 情况 、 处 理 能 力 和 效果 ， 应 从 废水 、 记 气 、 固 体 废弃 物 
和 噪声 等 方面 评述 是 否 能 做 到 达标 排放 ， 同 时 应 进行 技术 经 济 论证 。 建 设 项 目 拟 采取 的 防 
治 措施 及 预期 治理 效果 参见 表 7-7。 
表 7-7 建设 项 目 拟 采 取 的 防治 措施 及 预期 治理 效果 





类 型 排放 源 (编号 ) 污染 物 名 称 防治 措施 预期 治理 效果 





大 气 污染 物 
水 污染 物 
固体 废物 
噪声 
其 他 


























9. 环境 保护 投资 及 环境 影响 经 济 损益 分 析 

按 水 、 气 、 噪 声 、 固 体 废物 及 其 他 类 给 出 环保 投资 明细 和 环保 投资 占 项 目 总 投资 的 比 
例 ， 并 进行 环境 影响 经 济 损益 分 析 。 

10. 结论 与 建议 

包括 环境 现状 结论 、 项目 污染 物 排放 的 环境 影响 分 析 结 论 、 污 染 防治 措施 的 有 效 性 结 
论 和 项 目 建设 的 可 行 性 结论 ; 同时 给 出 减少 环境 影响 的 其 他 建议 。 

11. 本 报告 书 应 包括 的 附件 及 附 图 

(1) 附件 1; 项 目 建议 书 。 

(2) 附件 2， 开展 环境 影响 评价 委任 函 。 

(3) 附件 3: 审批 该 项 目的 环境 保护 行政 主管 部 门 (或 其 下 一 级 ) 对 于 评价 标准 的 批 
复 文件 。 

(4) 附件 4: 其 他 与 项 目 环 评 有 关 的 文件 、 资 料 。 

(5) 附 图 1: 项 目地 理 位 置 图 ， 比 例 尺 为 1: 50000， 应 反映 行政 区 划 、 水 系 ， 标明 纳 
污 口 位 置 和 地 形 地 貌 等 。 

(6) 附 图 2: 项目 平面 布置 图 。 

(7) 附 图 3: 工艺 流程 图 和 污染 流程 图 。 

12. 专项 评价 

如 果 本 报告 书 不 能 说 明 项 目 产生 的 污染 对 环境 造成 的 影响 ， 应 进行 专项 评价 。 根 据 建 
设 项 目 特 点 和 当地 环境 特征 ， 应 选 下 列 1 一 2 项 进行 专项 评价 。 

(1) 大 气 环境 影响 专项 评价 。 

(2) 水 环境 影响 专项 评价 (包括 地 表 水 和 地 下 水 ) 。 

(3) 生态 环境 影响 专项 评价 。 

(4) 嗓 声 环境 影响 专项 评价 。 
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(5) 固体 废弃 物 环境 影响 专项 评价 。 

专项 评价 工作 应 按照 《环境 影响 评价 技术 导 则 》 中 的 要 求 进行 。 

【案例 2〗 国家 环境 保护 总 局 审批 环境 影响 评价 的 建设 项 目 目录 。 

农林 水 利 : 国际 河流 和 跨 省 (区 、 市 ) 河流 上 的 水 库 项 目 ; 需 中 央 政 府 协调 的 国际 河 
流 、 涉 及 跨 省 (区 、 市 ) 水 资源 配置 调整 的 项 目 ; 跨 流 域 调 水 工程 ; 库容 1000 万 mi 及 以 
上 水 库 项 目 ; 总 投资 10 亿 元 及 以 上 的 其 他 水 利 工程 ; 在 山区 、 诺 陵 区 、 风 沙 区 实施 的 总 
投资 5 亿 元 及 以 上 造林 、 林 业 综 合 开发 项 目 。 

煤炭 : 国家 规划 矿区 内 的 煤炭 开发 项 目 ; 年 产 50 万 t 及 以 上 的 煤炭 液化 项 目 。 

电力 : 在 主要 河流 上 建设 的 和 总 装机 容量 25 万 kW 及 以 上 的 水 电站 项 目 ; 抽水 蓄 能 
电站 ; 火电 站 ; 燃 煤 热 电站 ; 核电 站 ; 330kV 及 以 上 电压 等 级 的 电网 工程 。 

石油 天 然 气 ; 年 产 100 万 t 及 以 上 新 油田 开发 项 目 ; 年 产 20 亿 ms 及 以 上 新 气田 开发 
项 目 ; 跨 省 (区 、 市 ) 干线 输油管 网 项 目 ; 跨 省 (区 、 市 ) 或 年 输 气 能 力 5 亿 ms 及 以 上 
输 气管 网 项 目 ; 进口 液化 天 然 气 接收 、 储 运 设 施 ; 国家 原油 存储 设施 。 

铁路 : 跨 省 (区 、 市 ) 或 100km 及 以 上 新 建 ( 含 增 建 ) 项 目 。 

公路 : 国道 主干 线 、 西 部 开发 公路 干线 、 国 家 高 速 公路 网 、 跨 省 (区 、 市 ) 的 公路 项 
目 ， 跨 境 、 跨 海湾 、 跨 大 江 大 河 (通航 段 ) 的 独立 公路 桥梁 、 隧 道 项 目 。 

水 运 ， 新 建 港 区 和 年 吞吐 能 力 200 万 t 及 以 上 煤炭 、 矿 石 、 油 气 专 用 泊位 项 目 ; 集 装 
箱 专用 码头 ; 千 吨 级 以 上 通航 建筑 物 内 河 航 运 项 目 。 

民航 新建 机 场 ; 总 投资 10 亿 元 及 以 上 扩建 机 场 项 目 ; 扩建 军民 合用 机 场 。 

钢铁 : 已 探 明 工业 储量 5000' 万 {T 及 以 上 规模 的 铁 矿 开发 项 目 和 新 增生 产能 力 的 炼 铁 、 
炼 钢 、 轧 钢 项 目 。 

焦化 ， 新建 及 新 增 年 生产 能 力 100 万 t 及 以 上 焦炭 生产 项 目 ; 总 投资 5 亿 元 及 以 上 煤 
焦油 综合 加 工 项 目 。 

有 色 : 新 增生 产能 力 的 电解 铝 项 目 、 新 建 气 化 铝 项 目 ; 总 投资 5 亿 元 及 以 上 的 矿山 开 
发 项 目 和 其 他 有 色 金 属 冶 炼 项 目 。 

建材 : 日 产 5000t 及 以 上 水 泥 熟 料 生产 项 目 。 

稀土 矿山 开发 、 冶 炼 分 离 和 总 投资 1 亿 元 及 以 上 深加工 项 目 。 

黄金 ， 日 采 选 矿石 500t 及 以 上 项 目 。 

石化 :新建 炼 油 及 扩建 一 次 炼油 项 目 ; 新 建 己 烯 及 改 扩 建新 增 能 力 超 过 年 产 20 万 t 
乙烯 项 目 。 

化 工 : 新 建 PTA、PX、MDI、TDI 项 目 ， 以 及 PTA、PX 改造 能 力 超过 年 产 10 万 t 
的 项 目 ; 铬 盐 、 所 化物 生 产 项 目 ;， 新 建 农药 项 目 ; 总 投资 10 亿 元 及 以 上 所 乙烯 、 聚 气 己 
烯 、 纯 碱 、 甲 醇 、 二 甲 醚 项 目 。 

化 肥 : 年 产 50 万 t 及 以 上 钾 矿 肥 项 目 ; 总 投资 10 亿 元 及 以 上 合成 氮 、 尿 素 、 磷 肥 生 
产 项 目 。 

医药 : 总 投资 5 亿 元 及 以 上 化 学 制药 项 目 。 

轻 工 纺织 化 纤 : 年 产 10 万 t 及 以 上 纸浆 项 目 ; 变性 燃料 乙醇 ;总 投资 5 亿 元 及 以 上 粮 
食 和 农 副 产品 发 酵 项 目 ; 日 产 300t 及 以 上 聚 酯 项 目 ; 总 投资 5 亿 元 及 以 上 合成 纤维 和 粘 
胶 纤 维 生 产 项 目 。 
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烟草 : 烟 用 二 乙酸 纤维 素 及 丝 束 项 目 。 

机 械 : 新 建 汽车 整 车 项 目 ; 新 建 10 万 t+ 及 以 上 造船 设施 〈 船 台 、 船 坞 ) 项 目 。 

电子 : 总 投资 10 亿 元 及 以 上 的 液晶 显示 器 、 芯 片 、 彩 色 显 像 管 、 玻 壳 制 造 项 目 。 

城建 : 城市 快速 轨道 交通 ; 跨 省 (区 、 市 ) 日 调 水 50 万 t+ 及 以 上 城市 供水 项 目 ; 跨 
越 大 江 大 河 (通航 段 )、 重 要 海湾 的 城市 桥梁 、 隧 道 项 目 。 

社会 事业 : 国家 重点 风景 名 胜 区 、 国 家 自然 保护 区 、 国 家 重点 文物 保护 单位 区 域内 总 
投资 5000 万 元 及 以 上 旅游 开发 和 资源 保护 设施 ,世界 自然 、 文 化 遗产 保护 区 内 总 投资 
3000 万 元 及 以 上 项 目 ; 大 型 主题 公园 。 

其 他 : 核 设施 、 绝 密 工程 等 特殊 性 质 的 项 目 ; 放射 性 废物 库 建 设 项 目 ; 列 入 《全 国 危 
险 废物 和 医疗 废物 处 置 设 施 建设 规划 》 的 危险 废物 处 置 设施 建设 项 目 ; 涉及 三 级 、 四 级 生 
物 安全 实验 室 建设 项 目 ; 新 物种 引进 、 推 广 和 转基因 产品 生产 项 目 ; 按 国家 有 关 规 定 需 由 
国家 环境 保护 总 局 审批 的 其 他 建设 项 目 。 


本 章 小 结 





建设 项 目 环 境 影响 评估 的 目的 是 实施 可 持续 发 展 战略 ， 预 防 因 建 设 项 目 实施 后 对 
环境 造成 不 良 影响 ,促进 经 济 、 社 会 和 环境 的 协调 发 展 。 环 境 影响 评估 是 强化 环境 管 
理 的 有 效 手段 ， 对 确定 积极 发 展 方向 和 保护 环境 等 一 系列 重大 决策 都 有 重要 作用 。 


我 国 已 开展 建设 项 目 环境 影响 评估 多 年 ， 它 已 成 为 我 国 最 为 行 之 有 效 的 环境 保护 
制度 之 一 ， 对 于 预防 或 减轻 不 良 环境 影响 具有 全 局 性 、 战 略 性 意义 。 





一 、 单 项 选择 题 
1. 根据 《中 华人 民 共 和 国 环境 影响 评价 法 》 的 规定 ,项 目 可 能 造成 重大 环境 影响 的 ， 
应 当 编 制 ( Ss 


A. 环境 影响 报告 书 B. 环境 影响 报告 表 

C. 环境 影响 登记 表 D. 环境 影响 说 明 书 

2. 项 目 可 行 性 研究 是 要 为 ) 就 是 否 建设 该 项 目 提供 建设 依据 。 

A. 政府 主管 机 构 。”B. 决策 部 门 C. 审查 机 构 D. 施工 单位 
3. 建设 项 目 可 能 造成 轻 度 环境 影响 的 ， 应 当 编 制 ( 于 

A. 环境 影响 报告 书 B. 环境 影响 报告 表 

C. 环境 影响 登记 表 D. 以 上 都 不 对 


4. 自 2003 年 9 月 1 日 施行 了 《中 华人 民 共 和 国 环境 影响 评价 法 》， 该 法 规定 国家 根据 
建设 项 目 对 环境 的 影响 程度 ， 对 建设 项 目的 环境 影响 评价 实行 〈 ) 管理 。 
A. 集中 B. 分 区 域 C. 分 类 D. 等 级 
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二 、 多 项 选择 题 

1. 按照 构成 因素 的 不 同 ， 投 资 环 境 可 分 为 〈 

A. 政治 环境 B. 经 济 环境 C. 社会 环境 

D. 自然 环境 E. 硬 环境 

2. 经 济 建设 与 环境 和 资源 保护 相 协调 ， 其 中 的 “三 建设 ”是 指 ( 。 )。 
A. 城市 建设 B. 环境 建设 C. 经 济 建设 

D. 城乡 建设 E. 文化 建设 

3. 环境 治理 设施 应 与 项 目的 主体 工程 〈 ss 

A. 同时 设计 B. 同时 施工 

C. 同时 投产 使 用 D. 同时 产生 经 济 效 益 

E. 同时 报废 

4. 建设 单位 应 当 按照 下 列 哪些 规定 组 织 编制 环境 影响 评价 文件 2 (  ) 
A. 可 能 造成 重大 环境 影响 的 ， 应 当 编 制 环境 影响 报告 书 ， 对 产生 的 环境 影响 进行 全 


面 评价 

可 能 造成 经 度 环境 影响 的 ， 应 当 编 制 环境 影响 报告 表 ， 对 产生 的 环境 影响 进行 分 
项 或 者 专项 评价 

. 可 能 造成 中 度 环境 影响 的 ， 应 当 编制 环境 影响 报告 表 ， 对 产生 的 环境 影响 进行 分 
项 或 者 专项 评价 

可 能 造成 较 强 环境 影响 的 ， 应当 编制 环境 影响 报告 书 ， 对 产生 的 环境 影响 进行 全 
面 评价 

. 对 环境 影响 很 小 不 需要 进行 环境 影响 评价 的 ,应 当 填报 环境 影响 登记 表 

、 简 答题 

. 建设 项 目的 环境 影响 评估 的 分 类 管理 原则 是 什么 ? 

: 应 当 编 制 环境 影响 报告 书 的 项 目 情况 有 哪些 ? 

. 应 当 编 制 环境 影响 报告 表 的 项 目 情况 有 哪些 ? 

. 环境 价值 评估 方法 有 哪些 ? 

. 环境 影响 评估 经 济 损益 分 析 的 主要 内 容 是 什么 ? 

. 环境 保护 措施 有 哪些 ? 


RO mn 


el 


PT 
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Gat) 


对 建设 项 目 进行 财务 分 析 和 经 济 评价 ， 其 目的 是 通过 比较 项 目的 成 本 和 效益 ， 从 所 有 
可 供 选择 的 建设 项 目 中 确定 那些 具有 可 接受 收益 的 项 目 。 要 做 到 这 一 点 ,首先 要 对 建设 项 
目的 成 本 和 效益 即 各 项 财务 数据 做 出 合理 的 测算 。 建 设 项 目 财务 数据 的 测算 及 财务 辅助 报 
表 的 编制 是 建设 项 目 评估 中 一 项 承前启后 的 工作 ， 其 准确 性 对 于 项 目 评估 的 质量 具有 决定 
性 的 影响 。 通 过 本 章 学 习 ， 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 财务 基础 数据 的 主要 内 容 ; 

(2) 掌握 建设 项 目 各 项 财务 基础 数据 的 估算 方法 。 

(3) 熟悉 财务 测算 报表 的 编制 方法 < 


Es* ) 


知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 





(1) 建设 项 目 计算 期 


动 数据 | (了 础 数据 估算 的 内 容 
上 孝 委 本 全 二 时 记 光 (2) 建设 项 目 总 投资 ;销售 收入 





估算 的 内 容 2) 热 站 财务 基础 的 种 
作风 和 i (3) 总 成 本 费用 ; 经 营 成 本 利润 
(1) 础 数据 估算 的 (1) 生产 人 能 省 数 法 
pr rp | 。 0) 将 
估算 的 主要 方法 | . Ee 


(3) 掌握 详细 分 类 估算 法 的 主要 步骤 和 原则 (3) 详细 分 类 估算 法 





(1) 生产 能 力 指 数 法 
(2) 总 投资 估算 

(3) 总 成 本 费用 估算 
(4) 建设 期 利息 估算 


财务 基础 数据 (1) 了 解 简单 估算 法 的 计算 方法 
报表 和 主要 计算 (2) 熟悉 财务 数据 报表 的 基本 结构 














方法 3 详细 分 类 估算 法 的 计算 方法 

这 (3) 掌握 详细 分 类 估算 法 的 计算 方 (5) 预 各 费 的 估算 
(6) 利润 与 税金 的 估算 

4 基本 概念 





总 投资 、 建 设 投资 、 流 动 资金 ; FOB 价格 、CIF 价格 ; 组 成 计 税 价格 、 抵 岸 价 ; 工程 费 、 工 程 建 设 其 
他 费 ; 建设 期 利息 、 等 额 还 本 付 息 ; 基本 预备 费 、 涨 价 预 备 沉 ; 总 成 本 费用 、 经 营 成 本 ; 固定 成 本 、 可 变 
成 本 ; 双 倍 余额 递减 法 、 年 数 总 和 法 ; 增值 税 、 营 业 税 金 及 附加 ; 税 后 利润 、 应 付 利 润 、 未 分 配 利润 。 
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| 8. 1 财务 基础 数据 测算 的 基本 理论 


8.1.1 财务 基础 数据 测算 的 基本 概念 


1. 财务 基础 数据 测算 的 含义 


财务 基础 数据 测算 ， 是 指 在 项 目 市 场 、 资 源 、 技 术 条 件 分 析 评 价 的 基础 上 ， 从 项 目 
(或 企业 ) 的 角度 出 发 ， 依 据 现行 的 法 律 法 规 、 价 格 政策 、 税 收 政策 和 其 他 有 关 规 定 ， 对 
一 系列 有 关 的 财务 基础 数据 进行 调查 、 搜 集 、 整 理 和 测算 ， 并 编制 有 关 的 财务 基础 数据 估 
算 表 格 的 工作 。 

在 工程 项 目 进行 经 济 分 析 之 前 ， 必 须 先进 行 财务 基础 数据 的 测算 。 它 是 在 经 过 项 目 建 
设 必要 性 审查 、 生 产 建设 条 件 评估 和 技术 可 行 性 评估 之 后 ， 在 市 场 需求 调查 、 销 售 规划 、 
技术 方案 和 规模 经 济 分 析 论证 的 基础 上 ， 从 项 目 评价 的 要 求 出 发 ， 按 照 现行 财务 制度 的 规 
定 ， 对 项 目 有 关 的 成 本 和 收益 等 财务 基础 数据 进行 收集 、 测 算 ， 并 编制 财务 基础 数据 测算 
表 等 。 

财务 基础 数据 的 测算 是 项 目 财务 评价 、 国 民 经 济 评价 和 投资 风险 评价 的 基础 和 重要 依 
据 。 它 不 仅 为 财务 效益 分 析 提 供 必 要 的 财务 数据 ， 而 且 对 财务 效益 分 析 的 结果 以 及 最 后 的 
决策 意见 产生 决定 性 影响 ， 在 项 目 评价 中 起 到 承上启下 的 关键 性 作用 。 


2. 财务 基础 数据 估算 的 内 容 


财务 基础 数据 的 测算 ， 应 包括 项 目 计算 期 内 各 年 经 济 活动 情况 及 全 部 财务 收 支 结 果 。 
具体 应 包括 以 下 五 个 方面 的 内 容 。 

(1) 项 目 总 投资 及 其 资金 来 源 和 筹措 。 项 目 总 投资 是 指 一 次 性 投入 项 目的 固定 资产 投 
资 ( 含 建设 期 利息 ) 和 流动 资金 的 总 和 ， 它 在 项 目 建成 投产 后 形成 固定 资产 、 无 形 资产 、 
其 他 资产 和 流动 资产 。 投 资 的 测算 包括 项 目 总 投资 和 项 目 建 设 期 间 各 年 度 投资 支出 的 测 
算 ， 并 在 此 基础 上 制订 资金 筹措 和 使 用 计划 ， 指 明 资 金 来 源 和 运用 方式 ， 进 行 筹资 方案 分 
析 论 证 。 

(2) 生产 成 本 费用 。 生 产 成 本 费用 是 企业 生产 经 营 过 程 中 发 生 的 各 种 耗费 及 其 补偿 价 
值 。 根 据 评价 目的 与 要 求 ， 需 要 按照 不 同 的 分 类 方法 分 别 测算 总 成 本 费用 、 可 变 成 本 和 固 
定 成 本 、 经 营 成 本 。 生 产 成 本 费用 可 采用 制造 成 本 法 和 完全 成 本 法 进行 测算 。 经 营 成 本 是 
由 总 成 本 费用 中 扣除 折旧 费 、 摊 销 费 、 维 简 费 和 利息 支出 而 得 。 

(3) 营业 收入 与 税金 及 附加 。 营 业 收 入 与 税金 测算 是 指 在 项 目 生产 期 的 一 定时 间 内 ， 
对 产品 各 年 的 营业 收入 和 税金 进行 测算 。 营 业 收入 按 当年 生产 产品 的 销售 量 与 产品 单价 计 
算 ; 而 营业 税金 是 指 项 目 生 产 期 内 因 销 售 产品 〈 营 业 或 提供 劳务 ) 而 发 生 的 从 营业 收入 中 
缴纳 的 税金 ,包括 消 费 税 、 营 业 税 、 资 源 税 、 城 市 维护 建设 税 及 教育 费 附 加 等 ， 是 损益 表 
和 现金 流量 表 中 的 一 个 独立 项 目 。 营 业 收 入 和 税金 是 测算 销售 利润 的 重要 依据 。 
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(4) 营业 利润 的 形成 与 分 配 。 营 业 利润 是 指 项 目的 营业 收入 扣除 营业 税金 及 附加 和 总 
生产 成 本 费用 后 的 盈余 ， 它 综合 反映 了 企业 生产 经 营 活动 的 成 果 ， 是 贷款 还 本 付 息 的 重要 
来 源 。 企 业 营业 利润 除了 交纳 所 得 税 外 ， 在 弥补 以 往 亏 损 和 提取 公积金 以 后 ， 才 能 作为 偿 
还 借款 的 资金 来 源 。 

(5) 贷款 还 本 付 息 测 算 。 贷 款 还 本 付 息 是 指 项 目 投产 后 ， 按 国家 规定 的 资金 来 源 和 贷款 
机 构 的 要 求 偿 还 固定 资产 投资 借款 本 金 ， 而 利息 支出 列 入 当年 的 生产 总 成 本 费用 。 测 算 的 内 
容 包 括 本 金 和 利息 数量 ， 以 及 清偿 贷款 本 息 所 需 的 实际 时 间 ， 它 反映 了 项 目的 清偿 能 力 。 

《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 )》 (第 三 版 ) 中 明确 规定 ， 在 进行 财务 效益 和 费用 估算 
时 ， 需 要 编制 下 列 财务 分 析 辅 助 报表 : 

(1) 建设 投资 估算 表 ， 

(2) 建设 期 利息 估算 表 ; 

(3) 流动 资金 估算 表 ; 

(4) 项 目 总 投资 使 用 计划 与 资金 筹措 表 ; 

(5) 营业 收入 、 营 业 税 金 及 附加 和 增值 税 估 算 表 ; 

(6) 总 成 本 费用 估算 表 。 

对 于 采用 生产 要 素 法 编制 的 总 成 本 费用 估算 表 ， 应 编制 下 列 基 础 报表 ， 

(1) 外 购 原 材料 费 估算 表 ; 

(2) 外 购 燃 料 和 动力 费 估算 表 ; 

(3) 周 定 资产 折旧 费 估 算 表 ; 

(4) 无 形 资产 和 其 他 资产 挫 销 估算 表 ; 

(5) 工资 及 福利 费 估算 表 。 

对 于 采用 生产 成 本 加 期 间 费 用 估算 法 编制 的 总 成 本 费用 估算 表 , 应 根据 国家 现行 的 企 
业 财 务 会 计 制 度 的 相应 要 求 ， 另 行 编制 配套 的 基础 报表 。 


























8.1.2 财务 基础 数据 估算 表 的 分 类 及 之 间 的 关系 


1. 财务 基础 数据 估算 表 的 分 类 


上 一 节 论述 的 估算 表 可 归纳 为 以 下 三 大 类 。 

第 一 类 ， 预测 项 目 建设 期 间 的 资金 流动 状况 的 报表 : 如 投资 使 用 计划 与 资金 筹措 表 和 
固定 资产 投资 估算 表 。 

第 二 类 ， 预 测 项 目 投产 后 的 资金 流动 状况 的 报表 : 如 流动 资金 估算 表 、 总 成 本 费用 估 
算 表 、 营 业 收 入 和 税金 及 附加 估算 表 、 损 益 表 等 。 为 编制 生产 总 成 本 费用 估算 表 ， 还 附设 
了 材料 、 能 源 成 本 预测 ， 固 定 资产 折旧 和 无 形 资产 排 销 费 三 张 估算 表 。 

第 三 类 ， 预 测 项 目 投产 后 用 规定 的 资金 来 源 归 还 固定 资产 借款 本 息 的 情况 : 即 为 借款 
还 本 付 息 表 ， 它 反映 项 目 建设 期 和 生产 期 内 资金 流动 情况 和 项 目 投资 偿还 能 力 与 速度 。 

基础 数据 估算 表 的 中 心 是 将 投资 成 本 、 产 品 成 本 与 营业 收入 的 预测 数据 进行 对 比 ， 求 
出 项 目的 利润 总 额 ， 在 此 基础 上 估算 借款 的 还 本 付 息 情况 。 上 述 三 类 估算 表 应 按 一 定 程序 
和 其 内 在 联系 使 其 相互 衔接 。 
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第 一 类 估算 表 的 编制 顺序 ， 是 先 编制 投资 估算 表 (建设 投资 、 流 动 资金 )， 然 后 再 编 
制 资金 投入 计划 与 资金 筹措 表 。 

第 二 类 的 总 成 本 费用 估算 表 所 需 的 三 张 附 表 ， 只 要 能 满足 财务 分 析 对 基本 数据 的 要 求 
即 可 ， 有 的 附 表 也 可 合并 列 人 总 成 本 费用 估算 表 中 ,或 作文 字 说 明 ， 而 后 根据 总 成 本 费用 
估算 表 、 营 业 收入 和 税金 估算 表 的 数据 ， 综 合 估算 出 项 目 利润 总 额 列 人 损益 和 利润 分 
配 表 。 

第 三 类 估算 表 是 把 前 两 类 估算 表 中 的 主要 数据 经 过 综合 分 析 和 计算 ， 按 照 国 家 现行 规 
定 ， 编 制 成 项 目 借款 偿还 计划 表 。 


2. 财务 数据 估算 表 之 间 的 关系 


财务 基础 数据 估算 的 五 个 方面 的 内 容 是 连贯 的 ， 其 中 心 是 将 投资 成 本 〈 包 括 周 定 资产 
投资 和 流动 资金 )、 产 品 成 本 与 营业 收入 的 预测 数据 进行 对 比 ， 求 得 项 目的 营业 利润 ， 又 
在 此 基础 上 测算 贷款 的 还 本 付 息 情 况 。 因 此 ， 编 制 上 述 三 类 估算 表 应 按 一 定 程序 使 其 相互 
衔接 起 来 。 各 类 财务 基础 数据 估算 表 之 间 的 关系 如 图 8.1 所 示 。 


流动 资金 
估算 表 


投资 使 用 计划 
及 资金 筹措 表 
































原材料 、 能 源 
成 本 估算 表 


营业 收入 和 
税金 估算 表 








8.1 财务 估算 表 关系 图 


8.1.3 项目 计算 期 的 确定 


项 目 计 算 期 是 指 经 济 评价 中 为 进行 动态 分 析 所 设 定 的 期 限 ， 包 括 建设 期 和 运营 期 。 建 设 
期 是 指 项 目 资金 从 正式 投入 开始 到 项 目 建成 投产 为 止 所 需要 的 时 间 ， 可 按 合 理工 期 或 预计 的 
建设 进度 确定 ; 运营 期 分 为 投产 期 和 达 产 期 两 个 阶段 ， 投 产 期 是 指 项 目 投入 生产 , 但 生产 能 
力 尚未 完全 达到 设计 能 力 时 的 过 渡 阶 段 ， 达 产 期 是 指 生 产 运营 达到 设计 预期 水 平 后 的 时 间 
运营 期 一 般 应 以 项 目 主要 设备 的 经 济 寿命 期 确定 。 项 目 计算 期 应 根据 多 种 因素 综合 确定 ， 包 
括 行业 特点 、 主 要 装置 (或 设备 ) 的 经 济 寿命 等 。 行 业 有 规定 时 ， 应 从 其 规定 。 

项 目 计算 期 的 长 短 主 要 取决 于 项 目 本 身 的 特性 ,因此 无 法 对 项 目 计算 期 做 出 统一 规 
定 。 计 算 期 不 宜 定 得 太 长 ， 一 方面 是 因为 按照 现金 流量 折 现 的 方法 ， 把 后 期 的 净 收 益 折 为 
现 值 的 数值 相对 较 小 ， 很 难 对 财务 分 析 结 论 产生 决定 性 的 影响 ; 另 一 方面 是 由 于 时 间 越 
长 ,预测 的 数据 会 越 不 准确 。 

计算 期 较 长 的 项 目 ， 多 以 年 为 时 间 单 位 。 对 于 计算 期 较 短 的 行业 项 目 ， 在 较 短 的 时 间 
间隔 内 〈 如 月 、 季 、 半 年 或 其 他 非 日 历时 间 间 隔 ) 现金 流水 平 有 较 大 变化 ， 如 油田 钻井 开 
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发 项 目 、 高 科技 产业 项 目 等 ， 这 类 项 目 不 宜 用 “年 ” 作 计 算 现金 流量 的 时 间 单 位 ， 可 根据 
项 目的 具体 情况 选择 合适 的 时 间 单位 。 由 于 折 现 评价 指标 受 计算 时 间 的 影响 ,对 需要 比较 
的 项 目 或 方案 应 取 相 同 的 计算 期 。 

从 一 般 意 义 上 讲 ， 项 目 运营 期 是 指 项 目 从 建成 投产 起 至 项 目 报废 为 止 所 经 历 的 时 间 。 
项 目的 运营 期 主要 取决 于 项 目 主要 固定 资产 〈 如 主要 设备 ) 的 寿命 期 。 

固定 资产 寿命 期 的 几 种 类 型 如 下 。 

(1) 自然 寿命 期 : 指 固定 资产 从 投入 使 用 到 不 能 修理 、 修 复 而 报废 为 止 所 经 历 的 
时 间 。 
(2) 经 济 寿命 期 : 指 固定 资产 从 投入 使 用 到 因 继 续 使 用 不 经 济 而 需要 提前 更 新 所 经 历 
的 时 间 。 
固定 资产 在 使 用 过 程 中 要 经 历 两 种 磨损 ， 即 有 形 磨 损 和 无 形 磨损 ， 固 定 资产 的 经 济 寿命 
期 ， 充 分 考虑 了 上 述 两 种 磨损 因素 ， 因 此 以 固定 资产 经 济 寿命 期 确定 项 目 生产 期 较为 合理 。 
有 些 折旧 年 限 很 长 甚至 是 “永久 性 ”的 工程 项 目 ， 其 计算 期 中 的 生产 (使用) 期 可 低 
于 其 折旧 年 限 ， 此 时 在 财务 现金 流量 表 及 资金 来 源 与 运用 表 中 最 末 一 年 “回收 固定 资产 余 
值 ” 栏 内 填写 该 年 的 固定 资产 净值 。 计 算 期 不 宜 定 得 过 长 (一 般 不 超过 20 年 )， 对 于 某 些 
水 利 、 运输 等 服务 年 限 较 长 的 特殊 项 目 ,经 营 期 的 年 限 可 适当 延长 ， 具 体 计算 期 可 由 
部 门 或 行业 根据 本 部 门 或 行业 项 目的 特点 自行 确定 。 
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8.2.1 总 投资 的 构成 


建设 项 目 评估 中 的 总 投资 包括 建设 投资 、 建 设 期 利息 和 流动 资金 之 和 ， 如 图 8.2 所 
示 ， 它 包含 了 工程 项 目 从 筹建 期 间 开 始 到 项 目 全 部 建成 投产 为 止 所 发 生 的 全 部 投资 费用 。 
新 建 项 目的 总 投资 ， 巾 建设 期 及 筹建 期 投入 的 建设 投资 和 项 目 建成 投产 后 所 需 的 流动 资金 
两 大 部 分 组 成 。 一 般 情 况 下 ， 项 目的 资金 来 源 包 括 外 部 借款 ， 按 照 我 国 现行 的 资金 管理 体 
制 和 项 目的 概 预算 编制 办 法 ， 应 将 建设 期 借款 利息 计 和 人 总 投资 中 。 
建设 项 目 经 济 评估 中 ,应 按 有 关 规 定 将 建设 投资 中 的 各 分 项 分 别 形成 固定 资产 原 值 、 
无 形 资产 原 值 和 其 他 资产 原 值 。 形 成 的 固定 资产 原 值 可 用 于 计算 折旧 费 ， 形 成 的 无 形 资产 
和 其 他 资产 原 值 可 用 于 计算 摊 销 费 。 建 设 期 利息 应 计 入 固定 资产 原 值 。 
总 投资 估算 的 原则 和 程序 如 下 : 
(1) 分 别 估算 各 单项 工程 所 需 的 建筑 工程 费 、 设 备 及 工 器 具 购 置 费 、 安 装 工程 费 ; 
(2) 在 汇总 各 单项 工程 费用 的 基础 上 ， 估 算 工程 建设 其 他 费用 和 基本 预备 费 ; 
(3) 估算 涨 价 预备 费 和 建设 期 利息 ; 
(4) 估算 流动 资金 。 
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固定 资产 投资 
方向 调节 税 

(目前 已 斩 停 征收 ) 

建设 用 地 费 


专利 及 技术 使 用 费 






生产 准备 及 开办 费 


| 基本 预备 费 
涨 价 预 各 费 


图 8.2 项 目 总 投资 按 要 素 构成 法 分 类 


建设 投资 是 指 建设 单位 在 项 目 建设 期 与 筹建 期 间 所 花费 的 全 部 费用 ， 可 按 概算 法 分 类 
或 按 形 成 资产 法 分 类 。 按 概算 法 分 类 ， 建 设 投资 由 建筑 工程 费 、 设 备 及 工 器 具 购置 费 、 安 
装 工程 费 、 工 程 建设 其 他 费用 、 基 本 预备 费 、 涨 价 预 备 费 构 成 ; 按 形成 资产 法 分 类 ， 建 设 
投资 由 形成 固定 资产 的 费用 、 形 成 无 形 资产 的 费用 、 形 成 其 他 资产 的 费用 和 预备 费 四 部 分 
组 成 。 

流动 资金 是 指 生 产 经 营 性 项 目 投产 后 ， 用 于 购买 原材料 、 燃 料 、 支 付 工资 及 其 他 经 营 
费用 等 所 需 的 周转 资金 ， 它 是 伴随 着 固定 资产 投资 而 发 生 的 长 期 占用 的 流动 资产 投资 ， 等 
于 流动 资产 一 流动 负债 。 其 中 流动 资产 主要 考虑 现金 、 应 收 账 款 和 存货 ， 流 动 负债 主要 考 
虑 应 付 账 款 。 因 此 ， 流 动 资金 的 概念 ， 实际 上 就 是 财务 中 的 营运 资金 。 

按照 费用 归 集 形式 ， 建 设 投资 可 按 概算 法 或 形成 资产 法 分 类 。 根 据 项 目前 期 研究 各 阶 
段 对 投资 估算 精度 的 要 求 、 行 业 特 点 和 相关 规定 ， 可 选用 相应 的 投资 估算 方法 。 投 资 估算 
的 内 容 与 深度 应 满足 项 目前 期 研究 各 阶段 的 要 求 ， 并 为 融资 决策 提供 基础 。 

















8.2.2 建设 投资 的 简化 估算 法 


建设 投资 的 估算 方法 包括 简单 估算 法 、 投 资 分 类 估算 法 和 形成 资产 法 等 几 种 主要 
方法 。 

简单 估算 法 主要 包括 生产 能 力 指数 法 、 比 例 估算 法 、 系 数 估算 法 和 投资 估算 指标 法 
等 。 前 三 种 方法 估算 精度 相对 不 高 ， 主 要 适用 于 投资 机 会 研究 和 项 目 预 可 行 性 研究 阶段 。 
在 项 目 可 行 性 研究 阶段 ， 应 采用 投资 分 类 估算 法 和 投资 估算 指标 法 。 





1. 生产 能 力 指数 法 


生产 能 力 指数 法 又 称 指数 估算 法 ， 它 是 根据 已 建成 的 类 似 项 目 生 产能 力 和 投资 额 来 粗 
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略 估算 拟 建 项 目 投资 额 的 方法 ， 是 对 单位 生产 能 力 估算 法 的 改进 。 其 计算 公式 为 











CA 一 Ce (全 xf (8-1) 
式 中 x 一 一 生产 能 力 指数 ; 
CA 拟 建 项 目 投资 额 ; 
Ce 已 建成 的 类 似 项 目 投资 额 ; 





QA 一 一 拟 建 项 目 生产 能 力 ; 

Qs 一 一 已 建成 的 类 似 项 目 生 产能 力 ; 

f 一 一 年 平均 工程 造价 指数 。 

上 式 表明 造价 与 规模 (或 容量 ) 呈 非 线性 关系 ， 且 单位 造价 随 工程 规模 (或 容量 ) 的 
增 大 而 减 小 。 在 正常 情况 下 ,0 三 x 三 1。 不 同 生产 率 水 平 的 国家 和 不 同性 质 的 项 目 中 ，x 
的 取 值 是 不 相同 的 ， 比 如 化 工 项 目 , 美国 取 x 二 0.6， 英国 取 之 二 0.66, 日 本 取 z 一 0.7。 

若 已 建 类 似 项 目的 生产 规模 与 拟 建 项 日 生产 规模 相差 不 大 ,QA 与 Qs 的 比值 在 0.5 一 2 
之 间 ， 则 指数 zx 的 取 值 近似 为 1 

若 已 建 类 似 项 目的 生产 规模 与 拟 建 项 目的 生产 规模 相差 不 大 于 50 倍 ， 且 拟 建 项 目 生 
产 规模 的 扩大 仅 靠 增 大 设备 规模 来 达到 时 ， 则 x 的 取 值 在 0.6 一 0.7 之 间 ; 若是 靠 增加 相 
同 规格 设备 的 数量 达到 时 ，z 的 取 值 在 0. 8 一 0. 9 之 间 。 

生产 能 力 指数 法 主要 应 用 于 拟 建 装 置 或 项 目 与 用 来 参考 的 已 知 装置 或 项 目的 规模 不 同 
的 场合 。 

【 例 8-1】 已 知 建设 年 产 30 万 乙烯 装置 的 投资 额 为 6000 万 元 ， 现 有 一 年 产 70 万 t 的 乙 
烯 装置 ， 工 作 条 件 与 此 装置 配套 。 试 估算 该 装 置 的 投资 额 为 多 少 万 元 ( 设 ==0.6，f 二 1.2)。 

解 : 根据 公式 可 得 

Ce (做 xy 
一 6000X(70/30)0.6X1.2 一 11.97( 万 元 ) 

生产 能 力 指数 法 与 单位 生产 能 力 估算 法 相 比 精确 度 略 高 ， 其 误差 可 控制 在 土 20% 以 
内 ， 尽管 估 价 误差 仍 较 大 ,但 有 它 独特 的 好 处 ， 这 种 估价 方法 不 需要 详细 的 工程 设计 资 
料 ， 只 知道 工艺 流程 及 规模 即 可 ， 在 总 承包 工程 报价 时 ， 承 包 商 大 都 采用 这 种 方法 估价 。 


2. 系数 估算 法 



































系数 估算 法 也 称 因 子 估算 法 ， 它 是 以 拟 建 项 目的 主体 工程 费 或 主要 设备 费 为 基数 ， 以 
其 他 工程 费 与 主体 工程 费 的 百分比 为 系数 估算 项 目 总 投资 的 方法 。 这 种 方法 简单 易 行 ， 但 
是 精度 较 低 ， 一 般 用 于 项 目 建 议 书 阶段 。 系 数 估算 法 的 种 类 很 多 ， 国 内 常用 的 方法 有 设备 
系数 法 和 主体 专业 系数 法 ， 而 朗 格 系数 法 是 世 行 项 目 投资 估算 常用 的 方法 。 
1) 设备 系数 法 
该 方法 以 拟 建 项 目的 设备 费 为 基数 ,根据 已 建成 的 同类 项 目的 建筑 安装 费 和 其 他 工程 
费 等 与 设备 价值 的 百分比 ， 求 出 拟 建 项 目 建筑 安装 工程 费 和 其 他 工程 费 ， 进 而 求 出 建设 项 
目 总 投资 。 其 计算 公式 如 下 : 
C=E(1+fiPit+fsPzt+fsPst+:…)+I (8—2) 
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式 中 C 一 一 拟 建 项 目 投资 额 ; 
下 一 一 拟 建 项 目 设备 费 ; 
Pi 、P: 、P;… 一 一 已 建 项 目 中 建筑 安装 费 及 其 他 工程 费 等 与 设备 费 的 比例 ; 
用、 扩 、f3… 一 一 因 时 间 因素 引起 的 定额 、 价 格 、 费 用 标准 等 变化 的 综合 调整 系数 ; 
1 一 一 拟 建 项 目的 其 他 费用 。 
2) 主体 专业 系数 法 
该 方法 以 拟 建 项 目 中 投资 比重 较 大 并 与 生产 能 力 直接 相关 的 工艺 设备 投资 为 基数 ， 根 
据 已 建 同 类 项 目的 有 关 统计 资料 ， 计 算出 拟 建 项 目 各 专业 工程 〈 总 图 、 土 建 、 采 暖 、 给 排 
水 、 管 道 、 电 气 、 自 控 等 ) 与 工艺 设备 投资 的 百分比 ， 据 以 求 出 拟 建 项 目 各 专业 投资 ， 然 
后 加 总 即 为 项 目 总 投资 。 其 计算 公式 为 
C=E( 十 户 P1 十 户 P2 十 户 P5 十 …) 十 了 


式 中 Pi、Ps、Ps… 一 一 已 建 项 目 中 各 专业 工程 费用 与 设备 投资 的 比重 ; 

其 他 符号 含义 同 前 。 

【 例 8-2】 某 新 建 项 目 设 备 投资 为 10000 万 元 ,根据 已 建 同类 项 目 统计 数据 情况 ,一 般 建筑 
工程 占 设备 投资 的 28. 5% ,安装 工 程 占 设备 投资 的 9.5%, 其 他 工程 上 费用 占 设备 投资 的 7.8%。 该 
项 目 其 他 费用 估计 为 800 万 元 , 试 估算 该 项 目的 投资 额 为 多 少 万 元 ( 设 调整 系数 万 一 1)。 

解 : 由 计算 公式 得 

C=E(1TIrPi+ fs Pst fs Ps tn)+1I 
10000(1 十 28. 5% 十 9. 5% 二 768 鸣 ) 十 800 二 15380( 万 元 ) 


























3) 朗 格 系数 法 

这 种 方法 是 以 设备 费 为 基数 ， 乘 以 适当 系数 来 推算 项 目的 建设 费用 。 该 法 在 国内 不 常 
见 ， 是 世 行 项 目 投资 估算 常 采用 的 方法 。 甚 基本 原理 是 将 总 成 本 费用 中 的 直接 成 本 和 间接 
成 本 分 别 计算 ， 再 合 为 项 目 建设 的 总 成 本 费用 。 其 计算 公式 为 


C=E(1+ ZKi) K. (8-3) 


式 中 C 一 一 总 建设 费用 ; 
下 一 一 主要 设备 费 ; 
K; 一 一 管线 、 仪 表 、 建 筑 物 等 项 费用 的 估算 系数 ; 
K. 一 一 管理 费 、 合 同 费 、 应 急 费 等 项 费用 的 估算 系数 。 
总 建设 费用 与 设备 费用 之 比 为 朗 格 系数 Ki.， 即 


Ki= (1+ OK):K. (8-4) 


【 例 8-3】 在 北非 某 地 建设 一 座 年 产 30 万 套 汽 车 轮胎 的 工厂 ,已 知 该 工厂 的 设备 到 
达 工 地 的 费用 为 2204 万 美元 。 试 估算 该 工厂 的 投资 和 间接 费用 。 

解 : 轮胎 工厂 的 生产 流程 基本 上 属于 固体 流程 因此 在 采用 朗 格 系数 法 时 ， 全 部 数据 
应 采用 固体 流程 的 数据 。 

(1) 设备 到 达 现场 的 费用 为 2204 万 美元 。 

(2) 根据 表 8-1 计 算 (a) 项 费用 ， 可 得 
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(a) 二 EX1.43 二 2204X1.43 二 3151. 72( 万 美元 ) 
则 设备 基础 .绝热 \ 刷 油 及 安装 费用 为 
3151. 72 一 2204 一 947. 72( 万 美元 ) 
表 8-1 朗 格 系数 包含 的 内 容 


























项 目 固体 流程 A 类 固体 流程 B 类 固体 流程 C 类 
朗 格 系数 KL :和 册 没 人 
(a) 包括 基础 、 
设备 、 绝 热 、 油 漆 及 EX1.43 
设备 安装 费 
内 (b) 包括 上 述 在 有 
Ca)X1.1 (a)X1:25 (Ca)X1.6 
容 内 和 配 管 工程 费 
(c) 装置 直接 费 (DX1.5 
0 (c)X1.31 (c)X1.35 (ec)X1.38 


内 和 直接 费 、 总 费用 














(3) 计算 (b) 项 费用 可 得 
(b)=EX1.43X1.1 二 2204X1.43X1.1=3466. 89( 万 美元 ) 
则 其 中 配 管 〈 管 道 工程 ) 费用 为 
3466.89 一 3151. 72 一 315..17( 万 美元 ) 
(4) 计算 (c) 项 费用 即 装 置 直接 费 可 得 
(c)=EX1.43X1.1X1.5 二 5200. 34( 万 美元 ) 
则 电气 、 仪 表 、 建筑 等 工程 费用 为 
5200. 34 一 3466. 89 一 1733. 45( 万 美元 ) 
(5) 计算 投资 可 得 
C=EX1.43X1.1X1.5X1. 31=6812. 45 (万 美元 ) 
则 间接 费用 为 
6812. 45 一 5200. 34 一 1612. 11( 万 美元 ) 
即 可 估算 出 该 工厂 的 总 投资 为 6812. 45 万 美元 ， 其 中 间接 费用 为 1612. 11 万 美元 。 
设备 费用 在 一 项 工程 中 所 占 的 比重 ， 对 于 石油 、 石 化 、 化 工 工程 而 言 占 45%~~55%， 
几乎 达 一 半 左 右 ， 同 时 一 项 工程 中 每 台 设 备 所 含有 的 管道 、 电 气 、 自 控 仪表 、 绝 热 、 油 
漆 、 建 筑 等 费用 都 有 一 定 的 规律 。 所 以 ,只 要 对 各 种 不 同类 型 工程 的 朗 格 系数 掌握 得 准 
确 ， 估 算 精度 仍 可 较 高 。 朗 格 系数 法 估算 误差 在 10% 一 15%。 


3. 比例 估算 法 




















该 方法 根据 统计 资料 ， 先 求 出 已 有 同类 企业 主要 设备 投资 占 全 厂 建设 投资 的 比例 ， 然 

后 再 估算 出 拟 建 项 目的 主要 设备 投资 ， 即 可 按 比 例 求 出 拟 建 项 目的 建设 投资 。 其 表达 式 为 
和 

1= KEP (8-5) 
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式 中 I 一 一 拟 建 项 目的 建设 投资 ; 
K 一 一 已 建 项 目 主要 设备 投资 占 拟 建 项 目 投资 的 比例 ; 
设备 种 类 数 ; 
Qi 一 一 第 ;种 设备 的 数量 ; 
Pj; 一 一 第 i 种 设备 的 单价 (到 厂价 格 )。 








了 


8.2.3 建设 投资 估算 的 分 类 估算 法 


1. 建设 投资 分 类 估算 法 构成 要 素 


按照 概算 法 估算 建设 投资 ， 应 主要 考虑 以 下 几 类 构成 要 素 。 

(1) 工程 费用 : 直接 构成 固定 资产 实体 的 各 种 费用 ， 包 括 建筑 工程 费 、 设 备 及 工 器 具 
购置 费 和 安装 工程 费 等 。 

(2) 工程 建设 其 他 费用 : 按 规定 应 在 项 目 投资 中 支付 ， 并 列 和 人 工程 项 目 总 造价 的 费 
用 ， 主 要 包括 土地 征用 与 补偿 费 (或 土地 使 用 权 出 让 金 )、 建 设 单位 管理 费 ( 含 建设 单位 
开办 费 和 经 费 ) 、 研 究 试验 费 、 生 产 人 员 培 训 费 、 办 公 及 生活 家 具 购 置 费 、 联 合 试 运转 费 、 
勘察 设计 费 、 工 程 监理 费 、 施 工 机 构 迁移 费 、 引 进 技术 和 设备 的 其 他 费用 、 专 利 权 、 商 标 
权 、 供 电 贴 费 〈 电 增 容 费 ) 和 供水 贴 费 (水 增 容 费 ) 等 。 

(3) 预备 费 ， 在 投资 估算 时 用 以 处 理 实际 与 计划 不 相符 而 追加 的 费用 ,包括 基本 预备 费 
(由 于 自然 灾害 造成 的 损失 和 设计 施工 阶段 必须 增加 的 工程 及 费用 ) 和 涨 价 预 备 费 两 部 分 。 

(4) 建设 期 利息 。 

(5) 固定 资产 投资 方向 调节 税 。 我 国 在 1991 年 做 出 规定 ， 在 中 国境 内 投资 的 非 三 资 
企业 按 政策 规定 缴纳 此 税 , 但 目前 暂缓 征收 。 





























2. 工程 费 与 工程 建设 其 他 费 的 估算 方法 


这 种 方法 是 把 建设 项 目 划分 为 建筑 工程 、 设 备 安装 工程 、 设 备 及 工 器 具 购 置 费 及 其 他 
基本 建设 费 等 费用 项 目 或 单位 工程 ， 再 根据 各 种 具体 的 投资 估算 指标 ， 进 行 各 项 费用 项 目 
或 单位 工程 投资 的 估算 ， 在 此 基础 上 ， 可 汇总 成 每 一 单项 工程 的 投资 。 另 外 再 估算 工程 建 
设 其 他 费用 及 预备 费 ， 即 可 求 得 建设 项 目 总 投资 。 

1) 建筑 工程 费用 估算 

建筑 工程 费用 是 指 为 建造 永久 性 建筑 物 和 构筑 物 所 需要 的 费用 ， 一 般 采 用 单位 建筑 工 
程 投资 估算 法 、 单 位 实物 工程 量 投资 估算 法 、 概 算 指标 投资 估算 法 等 进行 估算 。 

(1) 单位 建筑 工程 投资 估算 法 : 以 单位 建筑 工程 量 投资 乘 以 建筑 工程 总 量 计 算 。 一 般 
工业 与 民用 建筑 以 单位 建筑 面积 (m2 ) 的 投资 ,工业 窒 炉 砌 筑 以 单位 容积 (m3?) 的 投资 ， 
水 库 以 水 坝 单位 长 度 (m) 的 投资 ， 铁 路 路 基 以 单位 长 度 (km) 的 投资 , 矿 上 掘进 以 单位 
长 度 (m) 的 投资 乘 以 相应 的 建筑 工程 量 计算 建筑 工程 费 。 

(2) 单位 实物 工程 量 投资 估算 法 : 以 单位 实物 工程 量 的 投资 乘 以 实物 工程 总 量 计 算 。 
土石 方 工程 按 每 立方 米 投资 矿井 巷道 衬砌 工程 按 每 延 米 投资 ， 路 面 铺设 工程 按 每 平方 米 
投资 ， 乘 以 相应 的 实物 工程 总 量 计算 建筑 工程 费 。 
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(3) 概算 指标 投资 估算 法 : 对 于 没有 上 述 估算 指标 且 建 筑 工 程 费 占 总 投资 比例 较 大 的 
项 目 ， 可 采用 本 方法 。 采 用 此 种 方法 时 .应 占有 较为 详细 的 工程 资料 、 建 筑 材 料 价格 和 工 
程 费用 指标 ， 投 入 的 实践 和 工作 量 大 。 

2) 安装 工程 费 估 算 
安装 工程 费 通常 按 行业 或 专门 机 构 发 布 的 安装 工程 定额 、 取 费 标准 和 指标 估算 投资 。 
具体 可 按 安装 费 率 、 每 吨 设备 安装 费 或 单位 安装 实物 工程 量 的 费用 估算 ， 即 
安装 工程 费 = 设 备 原价 X 安 装 费 率 = 设 备 吨位 每 吨 安 装 费 
一 安装 工程 实物 量 X 安 装 费用 指标 

使 用 估算 指标 法 ， 应 根据 不 同 地 区 、 年 代 而 进行 调整 ， 因 为 地 区 、 年 代 不 同 ， 设 备 与 
材料 的 价格 均 有 差异 ， 调 整 方法 可 以 按 主要 材料 消耗 量 或 “工程 量 ” 为 计算 依据 ， 也 可 以 
按 不 同 的 工程 项 目的 “万 元 工料 消耗 定额 ”而 定 不 同 的 系数 。 在 有 关 部 门 颁布 有 定额 或 材 
料 价差 系数 〈 物 价 指数 ) 时 ， 可 以 据 其 调整 。 此 外 ， 使 用 估算 指标 法 进行 投资 估算 决 不 能 
生 搬 硬 套 ， 必 须 对 工艺 流程 、 定 额 、 价 格 及 费用 标准 进行 分 析 ， 经 过 实事 求 是 的 调整 与 换 
算 后 ， 才 能 提高 其 精确 度 。 

3) 设备 购置 费 估算 

设备 购置 费 根据 项 目 主要 设备 表 及 价格 、 费 用 资料 编制 ， 工 器 具 购 置 费 按 设备 费 的 一 
定 比例 计 取 。 对 于 价值 高 的 设备 应 按 单 台 〈 套 ) 估算 购置 费 ， 价 值 较 小 的 设备 可 按 类 估 
算 ， 国 内 设备 和 进口 设备 应 分 别 估算 。 设 备 购置 费 是 指 为 建设 项 目 购 兽 或 自制 的 达到 固定 
资产 标准 的 各 种 国产 或 进口 设备 、 工 具 、 器 具 的 购 问 费用 ; 它 由 设备 原价 和 设备 运 杂 费 构 
成 ， 即 



































设备 购置 费 = 设 备 原价 十 设备 运 杂 费 

其 中 设备 原价 指 国 产 设备 或 进口 设备 的 原价 ”设备 运 杂 费 则 指 除 设备 原价 之 外 有 关 设 
备 采购 、 运 输 、 途 中 包装 及 仓库 保管 等 方面 支出 费用 的 总 和 。 
(1) 国产 设备 的 估算 。 
国产 设备 原价 一 般 指 的 是 设备 制造 厂 的 交 货 价 或 订货 合同 价 ， 它 一 般 根 据 生产 厂 或 供 
应 商 的 询 价 、 报 价 、 合 同 价 确定 ， 或 采用 一 定 的 方法 计算 确定 。 国 产 设 备 原 价 分 为 国产 标 
准 设备 原价 和 国产 非 标准 设备 原价 。 
国产 标准 设备 是 指 按照 主 管 部 门 颁布 的 标准 图 纸 和 技术 要 求 ， 由 我国 设 备 生产 厂 批量 
生产 的 符合 国家 质量 检测 标准 的 设备 。 国 产 标准 设备 原价 有 两 种 ， 即 带 有 备件 的 原价 和 不 
带 有 备件 的 原价 。 在 计算 时 ， 一般 采用 带 有 备件 的 原价 。 
产 非 标准 设备 是 指 国家 尚 无 定型 标准 ， 各 设备 生产 厂 不 可 能 在 工艺 过 程 中 采用 批量 
生产 ， 只 能 按 一 次 订货 ， 并 根据 具体 的 设计 图 纸 制造 的 设备 。 非 标准 设备 原价 有 多 种 不 同 
的 计算 方法 ， 按 成 本 计算 估价 法 ， 非 标准 设备 的 原价 由 以 下 各 项 组 成 。 

@ 材料 费 。 其 计算 公式 如 下 : 

材料 费 王 材料 净重 X (1 十 加 工 损耗 系数 ) X 每 吨 材 料 综合 价 

@ 加 工 费 。 包 括 生产 工人 工资 和 工资 附加 费 、 燃 料 动力 费 、 设 备 折旧 费 、 车 间 经 费 

等 。 其 计算 公式 如 下 : 
加 工 费 = 设备 总 重量 ( 吨 ) X 设 备 每 吨 加 工 费 

@ 辅助 材料 费 (简称 辅 材 费 )。 包 括 焊条 、 焊 丝 、 氧 气 、 和 氧气、 氮气、 油漆、 电石 等 
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费用 。 其 计算 公式 如 下 : 
辅助 材料 费 二 设备 总 重量 XX 辅助 材料 费 指 标 
图 专用 工具 费 。 按 @ 一 国 项 之 和 乘 以 一 定 百分比 计算 。 
@ 废品 损失 费 。 按 四 一 四 项 之 和 乘 以 一 定 百分比 计算 。 
@ 外 购 配 套件 费 。 按 设备 设计 图 纸 所 列 的 外 购 配 套件 的 名 称 、 型 号 、 规 格 、 数 量 、 
重量 ， 根 据 相 应 的 价格 加 运 杂费 计算 。 
@ 包装 费 。 按 以 上 @ 四 一 @ 项 之 和 乘 以 一 定 百分比 计算 。 
图 利润 。 可 按 四 一 回 项 加 第 @ 项 之 和 乘 以 一 定 利润 率 计算 。 
加 税金 ， 主 要 指 增值 税 。 计 算 公式 为 
增值 税 王 当期 销 项 税额 一 进项 税额 
当期 销 项 税额 二 营业 额头 适用 增值 税率 
营业 额 为 一 @ 项 之 和 。 
四 非 标准 设备 设计 费 : 按 国家 规定 的 设计 费 收费 标准 计算 。 
综 上 所 述 ， 单 台 非 标准 设备 原价 可 用 下 面 的 公式 表达 : 
非 标 设 备 原价 一 {[L( 材 料 费 十 加 工 费 十 辅助 材料 费 ) x (1 十 专用 工具 费 率 ) x 
(1 十 废品 损失 费 率 ) 十 外 购 配 套件 费 ] xX (1 十 包装 费 率 ) 一 
外 购 配 套件 费 } x (1 十 利润 率 ) 十 销 项 税金 十 
非 标 准 设备 设计 费 十 外 购 配 套件 费 
【 例 8-4】 共 工 厂 采 购 一 台 国 产 非 标准 设备 ， 制 造 厂 生产 该 台 设 备 所 用 材料 费 20 万 
元 ， 加 工 费 2 万 元 ， 辅 助 材料 费 4000 元 ,专用 工具 费 率 1.5%， 废品 损失 费 率 10%， 外 
购 配 套件 费 5 万 元 ， 包 装 费 率 1%， 利润 率 7%*， 增 值 税率 17%。 非 标准 设备 设计 费 2 万 
元 。 求 该 国产 非 标准 设备 的 原价 。 
解 : 按 公式 计算 得 
专用 工具 费 二 (20 十 2 十 0. 4)X1.5% 二 0.336( 万 元 ) 
废品 损失 费 一 (20 十 2 十 0. 4 十 0. 336) X10% 二 2, 274( 万 元 ) 
包装 费 二 (22. 4 十 0. 336 十 2. 274 十 5)X1% 二 0. 300( 万 元 ) 
利润 二 (22. 4 十 0. 336 十 2. 274 十 0. 3)X7% 二 1.772( 万 元 ) 
销 项 税金 二 (22. 4 十 0. 336 十 2. 274 十 5 十 0. 3 十 1. 772)X17%= 二 5. 454( 万 元 ) 
该 国产 非 标 准 设备 的 原价 二 22. 4 十 0. 336 十 2. 274 十 0. 3 十 1. 772 十 5. 454 十 2 十 5 
一 39. 536( 万 元 ) 
(2) 进口 设备 费 的 估算 。 
进口 设备 采用 最 多 的 是 装运 港 船 上 交 货 价 (FOB)， 其 抵 岸 价 的 构成 可 概括 如 下 : 
进口 设备 _ | 国际 运输 | 银行 ， 外 贸 
抵 岸 价 运费 保险 费 ”财务 费 ”手续 费 
海关 监管 ， 车 辆 购置 
手续 费 附加 费 
@ 货 价 。 一 般 指 装运 港 船上 交 货 价 (FOB)。 设 备货 价 分 为 原 币 货 价 和 人 民 币 货 价 ， 
原 币 货 价 一 律 折 算 为 美元 表示 ， 人 民 币 货 价 按 原 币 货 价 乘 以 外 汇市 场 美元 兑换 人 民 币 中 间 
价 确定 。 进 口 设 备货 价 按 有 关 生 产 厂 商 询 价 、 报 价 、 订 货 合同 价 计算 。 

































































+ 关税 十 增值 税 十 消费 税 十 
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四 国际 运费 。 即 从 装运 港 (站 ) 到 达 我 国 抵达 港 (站) 的 运费 。 我国 进口 设备 大 部 
分 采用 海洋 运输 ， 小 部 分 采用 铁路 运输 ,个 别 采 用 航空 运输 。 进 口 设备 国际 运费 计算 公 
式 为 





国际 运费 ( 海 、 陆 、 空 ) 二 原 币 人 货 价 (FOB) X 运费 率 
运 量 X 单位 运 价 


其 中 ,运费 率 或 单位 运 价 参 照 有 关 部 门 或 进出 口 公司 的 规定 执行 。 

加 运输 保险 费 。 对 外 贸易 货物 运输 保险 是 由 保险 人 保险 公司 ) 与 被 保险 人 (出口 
人 或 进口 人 ) 订立 保险 契约 ， 在 被 保险 人 交付 议定 的 保险 费 后 ,保险 人 根据 保险 契约 的 规 
定 对 货物 在 运输 过 程 中 发 生 的 承保 责任 范围 内 的 损失 给 予 经 济 上 的 补偿 。 这 是 一 种 财产 保 
险 ， 其 计算 公式 为 

hz; _ 原 币 货 价 (FOB) 十 国外 运费 
运输 保险 费 1 二 保险 费 率 义 保 险 费 率 
其 中 ,保险 费 率 按 保险 公司 规定 的 进口 货物 保险 费 率 计算 。 
@ 银行 财务 费 。 一 般 是 指 中 国 银行 手续 费 ， 可 按 下 式 简 化 计算 : 
银行 财务 费 王 人 民 币 货 价 (FOB) 尖 银行 财务 费 率 

@ 外 贸 手 续费 。 指 按 对 外 经 济 贸 易 部 规定 的 外 贸 手 续费 率 计 取 的 费用 ， 外 贸 手 续费 
率 一 般 取 1.5%。 计 算 公 式 为 

外 贸 手 续费 =[ 装 运 港 船 上 交 货 价 (FOB) 十 国际 运费 十 运输 保险 费 ]X 外 贸 手 续费 率 

@ 关税 。 由 海关 对 进出 国境 或 关 境 的 货物 和 物品 征收 的 一 种 税 。 计 算 公 式 为 

关税 王 到 岸 价 格 (CIF) 关 进口 关税 税率 

其 中 ， 到 岸 价格 “CIF) 包括 离 岸 价格 (FOB)、 国 际 运 费 、 运 输 保险 费 ， 它 作为 关 
税 完税 价格 。 进 口 关 税 税率 分 为 优惠 和 普通 两 种 ， 优 惠 税率 适用 于 与 我 国 签订 关税 互惠 
条 款 的 贸易 条 约 或 协定 的 国家 的 进口 设备 ， 普 通 税率 适用 于 与 我 国 未 签订 关税 互惠 条 款 
的 贸易 条 约 或 协定 的 国家 的 进口 设备 。 进 口 关税 税率 按 我 国 海关 总 署 发 布 的 进口 关税 税 
率 计算 。 

@ 增值 税 。 是 对 从 事 进口 贸易 的 单位 和 个 人 ,在 进口 商品 报关 进口 后 征收 的 税种 。 
我 国 增值 税 条 例 规定 ， 进 口 应 税 产品 均 按 组 成 计 税 价格 和 增值 税 税率 直接 计算 应 纳税 
额 ， 即 



































进口 产品 增值 税额 一 组 成 计 税 价格 关 增 值 税 税率 
组 成 计 税 价格 一 关税 完税 价格 十 关税 十 消费 税 
增值 税 税率 根据 规定 的 税率 计算 。 
消费 税 。 对 部 分 进口 设备 〈 如 轿车 、 摩 托 车 等 ) 征收 ， 一 般 计 算 公 式 为 





到 岸 价 十 关税 
应 纳 消费 税额 一 一 消费 税 税率 六 消 费 税 税率 


其 中 ， 消 费 税 税率 根据 规定 的 税率 计算 。 
加 海关 监管 手续 费 。 指 海关 对 进口 减 税 、 免 税 、 保 税 货物 实施 监督 、 管 理 、 提 供 服 
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务 的 手续 费 。 对 于 全 额 征 收 进口 关税 的 货物 不 计 本 项 费用 。 其 公式 如 下 : 
海关 监管 手续 费 一 到 岸 价 X 海 关 监管 手续 费 率 ( 一 般 为 0.3%) 
四 车 辆 购置 附加 费 。 进 口 车 辆 需 缴 进口 车 辆 购置 附加 费 。 其 公式 如 下 : 
进口 车 辆 购置 附加 费 一 (到 岸 价 十 关税 十 消费 税 十 增值 税 ) 关 进口 车 辆 购置 附加 费 率 


【 例 8-5】 某 进 口 设备 的 到 岸 价 为 100 万 元 ， 银 行 财务 费 为 0.5 万 元 ， 外贸 手 续费 费 
率 为 1.5% ， 关 税 税率 为 20%， 增 值 税 税率 为 17% 。 该 设备 无 消费 税 和 海关 监管 手续 费 。 
试 求 该 进口 设备 的 抵 岸 价 。 

解 : 考虑 抵 岸 价 的 构成 ， 有 关 计 算 公式 为 


进口 设备 _ 国际 ， 运输 ， 银 行 ， 外 贸 eg 
鬼 岸 价 二 货 价 十 运 党 十 保险 党 财务 党 1 手续 党 关税 十 增值 税 十 消费 税 十 
海关 监管 | 车 辆 购置 
手续 费 附加 费 


外 贸 手 续费 二 [装运 港 船 上 交 货 价 (FOB) 十 国际 运费 十 运输 保险 费 ]X 外贸 手续 费 率 
关税 一 到 和 岸 价格 (CIF)X 进 口 关税 税率 
进口 产品 增值 税额 二 组 成 计 税 价格 X 增 值 税 税率 
组 成 计 税 价格 二 关税 完税 价格 十 关税 十 消费 税 
由 于 到 岸 价格 (CIF) 包括 离 岸 价格 (FOB)、 国 际 运费 、 运 给 保险 费 ， 它 作为 关税 完 
税 价格 ， 可 得 
进口 设备 抵 岸 价 = 二 (100 十 G5 十 100 XX1.5% 十 100 X20%) 十 (100 十 100 xX 20%) X17% 
二 122 十 20.40 二 142. 40( 万 元 ) 


3. 工程 建设 其 他 费用 估算 


工程 建设 其 他 费用 ， 是 指 从 工程 筹建 起 到 工程 竣工 验收 交付 使 用 止 的 整个 建设 期 间 ， 
除 建筑 安装 工程 费用 和 设备 及 工 器 具 购 置 费用 以 外 ， 为 保证 工程 建设 顺利 完成 和 交付 使 
后 能 够 正常 发 挥 效 用 而 发 生 的 各 项 费用 。 

工程 建设 其 他 费用 估算 ， 一 般 较 为 常用 的 是 利用 工程 建设 其 他 费用 按 各 项 费用 科目 的 
费 率 或 者 取 费 标准 估算 。 工 程 建设 其 

































































他 费用 ， 按 内 容 大 体 可 分 为 三 类 : 第 土地 征用 及 拆迁 补偿 发 
一 类 为 土地 使 用 费 , 第 二 类 为 与 工程 SR [pag 
建设 有 关 的 其 他 费用 ,第 三 类 为 与 未 ee 
来 企业 生产 经 营 有 关 的 其 他 费用 。 如 - 勘察 设计 费 
= , 建 研究 实验 费 
图 8.3 所 示 为 工程 建设 其 他 费用 的 与 工程 建设 有 关 的 费用 < 。 建设 单位 临时 设施 费 
构成 。 他 工程 建设 管理 费 
(1) 土地 使 用 费 : 四 土地 征用 及 时 引进 技术 和 进口 设备 费 
E 其 
迁移 补偿 费 ，@@ 土 地 使 用 权 出 让 爹 。 ee 
(2) 与 项 目 建设 有 关 的 其 他 费 ee 和 EPE 
: 加 建设 单位 管理 费 ; 加 勘察 设计 办 公 及 生活 家 具 购置 费 
费 ; 图 研究 试验 费 ; 图 建 设 单位 临时 图 8.3 工程 建设 其 他 费用 的 构成 
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设施 费 ; @ 了 
包 费 。 


佑 


用 ; 


设 




















[ 程 监理 费 ; @ 工 程 保险 费 ; 引进 技术 和 进口 设备 其 他 费用 ; @ 工 程 承 














(3) 与 未 来 企业 生产 经 营 有 关 的 其 他 费用 : 中 联合 试 运转 费 ; 回 生产 准备 费 ;， 回 办 公 
和 生活 家 具 购 置 费 。 
相关 费用 按 各 项 费用 科目 的 费 率 或 者 取 费 标准 估算 如 下 。 








(1) 土地 征 月 





日 费 或 土地 使 用 权 出 让 金 ， 按 国家 有 关 规 定 逐 项 计算 ， 而 后 加 总 得 出 。 


(2) 建设 单位 管理 费 = 工 程 费 X 费 用 率 指标 。 

(3) 勘察 设计 费 ， 按 有 关 规 定 计算 。 

(4) 研究 试验 费 ， 根据 项 目 需要 提出 的 要 求 计算 。 

(5) 联合 试 运转 费 ， 一 般 根 据 项 目 工艺 设备 购置 费 的 百分比 计算 。 


(6) 生产 职 
算 。 


-培训 费 ， 根据 需要 培训 的 人 数 及 培训 时 间 , 按 生产 准备 费 指 标 进 行 


(7) 办 公 及 生活 家 具 购 置 费 ， 可 按 设计 定员 人 数 乘 以 综合 指标 计算 ， 一 般 按 600 一 
800 元 /人 。 
(8) 工程 监理 费 ， 按 工程 建设 监理 收费 标准 计算 ， 即 以 占 所 监理 工程 概算 或 预算 的 百 
分 比 计算 。 
(9) 供电 贴 费 ， 按 项 目 所 在 地 供电 部 门 现行 规定 计算 。 


(10) 供水 贴 





费 ， 按 项 目 所 在 地 供水 部 门 现行 规定 计算 。 


4. 预备 费 估算 


1) 基本 预备 


费 的 估算 


基本 预备 费 是 指 在 初步 设计 及 概算 内 难以 预料 的 工程 费用 ， 具体 包括 以 下 费用 。 
(1) 在 批准 的 初步 设计 范围 内 ， 技 术 设计 、 施 工 图 设计 及 施工 过 程 中 所 增加 的 工程 费 


设计 变更 、 局 部 地 基 处 理 等 增加 的 费用 。 


(2) 一 般 自然 灾害 造成 的 损失 和 预防 自然 灾害 所 采取 的 措施 费用 。 实 行 工程 保险 的 工 
程 项 目 费用 应 适当 降低 。 

(3) 竣工 验收 时 为 鉴定 工程 质量 ,对 隐蔽 工程 进行 必要 的 挖掘 和 修复 的 费用 。 

基本 预备 费 是 按 设备 及 工 器 具 购 置 费 、 建 筑 安装 工程 费用 和 工程 建设 其 他 费用 三 者 之 
和 为 计 取 基 础 ， 乘 以 基本 预备 费 费 率 进行 计算 ， 即 


基 























本 预备 费 = (设备 及 工 器 具 购 置 费 十 建筑 安装 工程 费用 + 
工程 建设 其 他 费用 ) x 基本 预备 费 费 率 




















基本 预备 费 费 率 的 取 值 ， 应 执行 国家 及 部 门 的 有 关 规 定 。 一 般 较 为 常用 的 做 法 ， 是 将 
基本 预备 费 在 工程 费用 和 工程 建设 其 他 费用 基础 之 上 乘 以 基本 预备 费 费 率 。 


2) 涨 价 预备 








费 


涨 价 预备 费 包括 : 人工、 设备、 材料、 施工 机 械 的 价差 费 ; 建筑 安装 工程 费 及 工程 建 











其 他 费用 调整 ， 











利率 、 汇 率 调整 等 增加 的 费用 。 





通常 ， 涨 价 预备 费 以 建筑 工程 费 、 设 备 工 器 具 购 置 费 、 安 装 工程 费 、 工 程 建 设 其 他 费 
、 基 本 预备 费 五 项 之 和 为 计算 基数 ,计算 公式 如 下 : 
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PF = 六 7[G+P 一 吕 (8-6) 
+=1 
式 中 PF 一 一 涨 价 预备 费 ; 


























I 一 一 第 1 年 的 建筑 工程 费 、 设 备 及 工 器 具 购置 费 、 安 装 工程 费 、 工 程 建 设 其 他 费 
、 基 本 预备 费 五 项 费用 之 和 ; 

/一 一 建设 期 价格 上 涨 指数 ; 

7 一 一 建设 期 。 


【 例 8-6】 某 项 目 投资 建设 期 为 3 年， 第 一 年 投资 额 为 1000 万 元 ， 且 每 年 以 15% 的 
速度 增长 ， 预 计 该 项 目 年 均 投 资 价 格 上 涨 率 为 5%， 则 该 项 目 建设 期 间 涨 价 预备 费 是 多 少 
万 元 ? 

解 : 首先 计算 出 各 年 投资 额 ， 由 已 知 条 件 可 得 

石生 1000( 万 元 ) 
I 二 1000X (1 十 15%)==1150( 万 元 ) 
I 二 1000X (1 十 15%)X2 二 432275( 万 元 ) 

再 用 公式 计算 各 年 的 涨 价 预 备 费 : 

PF 二 1000X[(1 十 5%) 汪 1] 二 50( 万 元 ) 

PFz=1150X [LF5%)2 一 1]=117. 88( 万 元 ) 

PFs= 二 1322»5X[(1 十 5%)3 一 1] 二 208. 46( 万 元 ) 
合计 可 得 

PF 一 50 才 117. 88 十 208. 46 二 376=34( 万 元 ) 


5. 建设 期 利息 估算 


在 建设 投资 分 年 计划 的 基础 上 可 设 定 初步 融资 方案 ， 对 采用 债务 融资 的 项 目 应 估算 建 
设 期 利息 。 建 设 期 利息 ， 系 指 筹 措 债务 资金 时 ， 在 建设 期 内 发 生 并 按 规定 允许 在 投产 后 计 
和 人 国定 资产 原 值 的 利息 ， 即 资本 化 利息 。 

建设 期 利息 包括 银行 借款 和 其 他 债务 资金 的 利息 ， 以 及 其 他 融资 费用 。 其 他 融资 费用 是 
指 某 些 债务 融资 中 发 生 的 手续 费 、 承 诺 费 、 管 理 费 、 信 贷 保险 费 等 融资 费用 ,一 般 情 况 下 应 
将 其 单独 计算 并 计 入 建设 期 利息 ; 在 项 目前 期 研究 的 初期 阶段 ， 也 可 做 粗略 估算 并 计 人 建设 
投资 ， 对 于 不 涉及 国外 贷款 的 项 目 ， 在 可 行 性 研究 阶段 ， 也 可 做 粗略 估算 并 计 入 建设 投资 。 
估算 建设 期 利息 ,应 根据 不 同情 况 选 择 名 义 年 利率 或 有 效 年 利率 。 分 期 建成 投产 的 项 
， 应 按 各 期 投产 时 间 分 别 停止 借款 费用 的 资本 化 ， 此 后 发 生 的 借款 利息 应 计 入 总 成 本 















































洋 卫 














估算 建设 期 利息 ， 需 要 根据 项 目 进度 计划 ， 提 出 建设 投资 分 年 计划 ， 列 出 各 年 投资 
额 ， 并 明确 其 中 的 外 汇 和 人 民 币 。 应 注意 名 义 利率 和 有 效 年 利率 的 换算 。 将 名 义 年 利率 折 
算 为 有 效 年 利率 的 计算 公式 为 

有 效 年 利率 二 (1 十 r/m)” 一 1 (@=09 











式 中 一 名 义 年 利率 ; 
每 年 计 息 次 数 。 











m 
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当 建 设 期 用 自 有 资金 按期 支付 利息 时 ， 可 不 必 进 行 换算 ,直接 采用 名 义 利率 计算 建设 
期 利息 。 计 算 建 设 期 利息 ,为 了 简化 计算 ,通常 假定 借款 均 在 每 年 的 年 中 支 用 ,借款 当年 
按 半年 计 息 ， 其 余 各 年 份 按 全 年 计 息 。 

采用 自 有 资金 付 息 时 ， 按 单 利 计算 公式 为 

各 年 应 计 利 息 = (年 初 借款 本 金 累计 十 本 年 借款 额 /2) XX 名 义 年 利率 
复 利 方式 计 息 时 ， 计 算 公 式 为 
各 年 应 计 利 息 = (年 初 借款 本 息 累 计 十 本 年 借款 额 /2) X 有 效 年 利率 (8—8) 

对 有 多 种 借款 资金 来 源 ， 每 笔 借款 的 年 利率 各 不 相同 的 项 目 ， 既 可 分 别 计算 每 笔 借款 
的 利息 ， 也 可 先 计算 出 各 笔 借款 加 权 平 均 的 年 利率 ， 并 以 加 权 平 均 利率 计算 全 部 借款 的 
利息 。 

【 例 8-7】 某 新 建 项 目 ， 建 设 期 4 年 ， 分 年 均衡 进行 货款 ， 第 一 年 贷款 1000 万 元 ， 
以 后 各 年 贷款 均 为 500 万 元 ， 年 贷款 利率 为 6， 建设 期 内 利息 只 计 息 不 支付 ， 则 该 项 目 
建设 期 贷款 利息 为 多 少 万 元 ? 

解 : 建设 期 利息 的 计算 可 按 当年 借款 在 年 中 支 用 考虑 ， 即 单 年 贷款 按 半年 计 息 。 计 
算得 

第 一 年 贷款 利息 二 1000X6%X1/2 三 30( 万 元 ) 

第 二 年 贷款 利息 二 (1000 十 30)X6% 十 500X6%X1/2 二 76. 8( 万 元 ) 

第 三 年 贷款 利息 二 (1030 十 500 十 76. 8)X6% 十 500X6%X1/2 二 111. 408( 万 元 ) 

第 四 年 贷款 利息 一 (1030 十 2500 十 76. 8 十 111. 408)※6% 十 500X6% XX1/2 二 148. 09248( 万 元 ) 

项 目 建设 期 贷款 利息 三 30 十 76. 8 十 111. 408 十 148:.09248 一 366. 30( 万 元 ) 

建设 期 贷款 利息 估算 表 的 格式 见 表 8 一 2。 


表 8-2 建设 期 贷款 利息 表 







































































建设 期 
序号 项 目 合计 
1 六 4 n 
1 借款 
1.1 建设 期 利息 
I 期 初 借款 余额 
负 各 当期 借款 





了 当期 应 计 利息 
1.1.4 期 末 借 款 余额 

















be 其 他 融资 费用 
本 洛 水 计 (1.1+1:2) 
2 债券 

| 建设 期 利息 








EP 声 风 | 期 初 债务 余额 
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( 续 ) 








序号 项 目 合计 





“| 当期 债务 金额 
W138 当期 应 计 利息 
2.1.4 期 末 债 务 余额 























次 交 其 他 融资 费用 
2.3 小 计 (2.1 十 2.2 ) 
3 会 计 (1:3 十 2.3 
ed 建设 期 利息 合计 
加 (1.1+2.1) 
ye 其 他 融资 费用 合计 
的 (1.2+2.2) 


























注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目的 新 增 建 设 期 利息 的 估算 。 原 则 上 应 分 别 估算 外 汇 和 
人 民 币 债务 。 如 有 多 种 借款 或 债券 ， 必 要 时 应 分 别 列 出 。 


8.2.4 建设 投资 的 形成 资产 法 估算 


根据 国家 规定 ， 从 形成 资产 法 的 角度 ， 建 设 投资 的 估算 包括 固定 资产 投资 、 无 形 资产 
费用 、 其 他 资产 费用 和 预备 费 四 个 组 成 部 分 。 表 8 =- 3 为 建设 投资 估算 表 。 

















表 8-3 建设 投资 估算 表 (形成 资产 法 ) 单位 :万 元 

序号 工程 或 建筑 设备 安装 其 他 合计 其 中 ，| 比例 

费用 名 称 工程 费 | 购置 费 | 工程 费 | 费用 外 币 /% 

lg 固定 资产 费用 

和 工程 费用 
kd xx 
ll2 Xxx 
1.1.3 久居 六 








1.2 固定 资产 其 他 费用 
x 











无 形 资产 费用 
2.1 xxx 


~ 
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( 续 ) 
工程 或 建筑 设备 安装 其 他 其 中 | 比例 
序号 合计 
费用 名 称 工程 费 | 购置 费 | 工程 费 费用 外 币 /% 
3 其 他 资产 费用 
3 光合 
4 预备 费 
4.1 基本 预备 费 
4.2 涨 价 预备 费 
5 建设 投资 合计 
比例 /% 100 
注 :“ 比 例 ” 分 别 指 各 主要 科目 的 费用 〈 包 括 横向 和 纵向 ) 占 建设 投资 的 比例 。 
按 形成 资产 法 分 类 ， 建 设 投资 由 形成 固定 资产 的 费用 、 形 成 无 形 资产 的 费用 、 形 成 其 
他 资产 的 费用 和 预备 费 四 部 分 组 成 。 固 定 资产 费用 系 指 项 目 投产 时 将 直接 形成 固定 资产 的 
建设 投资 ， 包 括 工 程 费用 和 工程 建设 其 他 费用 中 按 规定 将 形成 固定 资产 的 费用 ， 后 者 被 称 
为 国定 资产 其 他 费用 ， 主 要 包括 建设 单位 管理 费 、 可 行 性 研究 费 、 研 究 试验 费 、 勘 察 设计 
费 、 环 境 影响 评价 费 、 场 地 准备 及 临时 设施 费 、 引 进 技术 和 引进 设备 其 他 费 、 工 程 保险 


费 、 联 合 试 运转 费 、 特 殊 设 备 安全 监督 检验 费 和 市 政 公用 设施 建设 及 绿化 费 等 ;无 形 资产 
费用 系 指 将 直接 形成 无 形 资产 的 建设 投资 ， 主 要 是 专利 权 、 非 专利 技术 、 商 标 权 、 土 地 使 
用 权 和 商 誉 等 ， 其 他 资产 费用 系 指 建设 投资 中 除 形成 固定 资产 和 无 形 资产 以 外 的 部 分 ， 如 
生产 准备 及 开办 费 等 。 

项 目 评价 中 总 投资 是 指 项 目 建设 和 投入 运营 所 需要 的 全 部 投资 (其 估算 范围 与 现行 的 
投入 总 资金 一 致 )， 为 建设 投资 、 建 设 期 利息 和 全 部 流动 资金 之 和 。 它 区 别 于 目前 国家 考 
核 建 设 规模 的 总 投资 ， 即 建设 投资 和 30% 的 流动 资金 (又 称 铺底 流动 资金 ) 。 

按照 现行 财务 会 计 制 度 的 规定 ， 固 定 资产 是 指 同 时 具有 下 列 特征 的 有 形 资产 。 

(1) 为 生产 商品 、 提 供 劳务 、 出 租 或 经 营 管理 而 持 有 的 。 

(2) 使 用 寿命 超过 一 个 会 计 年 度 。 

无 形 资产 ,是 指 企业 拥有 或 者 控制 的 没有 实物 形态 的 可 辨认 非 货币 性 资产 。 其 他 资 
产 ， 原 称 递 延 资产 ， 是 指 除 流动 资产 、 长 期 投资 、 固 定 资产 、 无 形 资产 以 外 的 其 他 资产 
如 长 期 待 挫 费 用 。 按 照 有 关 规 定 ， 除 购置 和 建造 固定 资产 以 外 ,所 有 筹建 期 间 发 生 的 费 
日 ， 先 在 长 期 待 挫 费 用 中 归 集 ， 待 企业 开始 生产 经 营 起 计 入 当期 的 损益 。 

项 目 评价 中 ， 总 投资 形成 的 资产 可 做 如 下 划分 。 

(1) 形成 固定 资产 、 构 成 固定 资产 原 值 的 费用 ,包括 : 

@ 工程 费用 ， 即 建筑 工程 费 、 设 备 购置 费 和 安装 工程 费 ; 

@ 工程 建设 其 他 费用 ; 

@ 预备 费 ， 可 含 基本 预备 费 和 涨 价 预备 费 ; 

@ 建设 期 利息 。 
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( 含 专利 权 和 非 专 利 技术 )、 商 标 权 和 商 誉 等 。 


人 员 
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业 建 
算 相 








承诺 
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(2) 形成 无 形 资产 、 构 成 无 形 资产 原 值 的 费用 ， 主 要 包括 技术 转让 费 或 技术 使 用 费 




















(3) 形成 其 他 资产 、 构 成 其 他 资产 原 值 的 费用 ， 主 要 包括 生产 准备 费 、 开 办 费 、 出 国 
费 、 来 华人 员 费 、 图 纸 资料 翻译 复制 费 、 样 品 样机 购置 费 和 农业 开荒 费 等 。 
(4) 总 投资 中 的 流动 资金 与 流动 负债 共同 构成 流动 资产 。 
关于 土地 使 用 权 的 特殊 处 理 : 按照 有 关 规 定 ， 在 尚未 开发 或 建造 自用 项 目前 ， 土 地 使 
作为 无 形 资产 核算 .房地产 开发 企业 开发 商品 房 时 ,将 其 账面 价值 转 入 开发 成 本 ; 企 
造 自用 项 目 时 ,将 其 账面 价值 转 入 在 建 工程 成 本 。 因 此 ,为 了 与 以 后 的 折旧 和 挫 销 计 
协调 ， 在 建设 投资 估算 表 中 通常 可 将 土地 使 用 权 直 接 列 入 固定 资产 其 他 费用 中 。 
建设 期 利息 为 项 目 在 建设 期 因 使 用 外 部 资金 而 支付 的 利息 。 国 外 借款 的 利息 还 要 包括 
费 、 管 理 费 等 ， 为 简化 计算 ,承诺 费 一 般 不 单独 计算 ,而 是 采用 适当 提高 利息 率 的 方 
理 。 




























































































.5 流动 资金 估算 


,流动 资金 的 概念 


流动 资金 是 指 项 目 建成 后 企业 在 生产 过 程 中 处 于 生产 和 流通 领域 、 供 周转 使 用 的 资 
流动 资产 的 构成 要 素 一 般 包 括 存货 、 库 存 现金 、 应 收 账 款 和 预付 账 款 ;流动 负债 的 构 
素 一 般 只 考虑 应 付 账 款 和 预收 账 款 。 流 动 资金 等 于 流动 资产 与 流动 负债 的 差额 。 

投产 第 一 年 所 需 的 流动 资金 ， 应 在 项 目 投产 前 安排 。 为 了 简化 计算 ， 项 目 评价 中 流动 
可 从 投产 第 一 年 开始 安排 。 


2. 流动 资金 的 估算 方法 
按 行 业 或 前 期 研究 阶段 的 不 同 ， 流 动 资金 估算 可 选用 扩大 指标 估算 法 或 分 项 详细 估 





算法 。 


用 单 
标 估 


(1) 扩大 指标 估算 法 : 是 参照 同类 企业 流动 资金 占 营业 收入 或 经 营 成 本 的 比例 ,或 采 
位 产量 占用 营运 资金 的 数额 ， 估 算 流 动 资金 。 在 项 目 建议 书 阶段 一般 可 采用 扩大 指 
算法 ， 某 些 行业 在 可 行 性 研究 阶段 也 可 采用 此 方法 。 
中 营业 收入 资金 率 法 。 其 计算 公式 为 

流动 资金 需要 量 = 项 目 年 营业 收入 x 营业 收入 资金 率 
一 般 加 工 工业 项 目 多 采用 该 法 进行 流动 资金 估算 。 
@ 总 成 本 (或 经 营 成 本 ) 资金 率 法 。 其 计算 公式 为 
流动 资金 需要 量 = 项 目 年 总 成 本 (或 经 营 成 本 ) X 总 成 本 (或 经 营 成 本 ) 资金 率 
一 般 采 掘 项 目 多 采用 该 法 进行 流动 资金 估算 。 
加 固定 资产 价值 资金 率 法 。 其 计算 公式 为 

流动 资金 需要 量 = 固定 资产 价值 x 固定 资产 价值 资金 率 
某 些 特 定 的 项 目 〈 如 火力 发 电厂 、 港 口 项 目 等 ) 可 采用 该 法 进行 流动 资金 估算 。 
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@ 单位 产量 资金 率 法 。 其 计算 公式 为 
流动 资金 需要 量 = 达 产 期 年 产量 X 单位 产量 资金 率 
某 些 特定 的 项 目 (如 煤矿 项 目 ) 可 采用 该 法 进行 流动 资金 估算 。 
(2) 分 项 详细 估算 法 ， 是 利用 流动 资产 与 流动 负债 估算 项 目 占用 的 流动 资金 。 一 般 先 
对 流动 资产 和 流动 负债 主要 构成 要 素 进行 分 项 估算 ， 进 而 估算 流动 资金 。 一 般 项 目的 流动 
资金 ， 宜 采用 分 项 详细 估算 法 。 
分 项 详细 估算 法 是 对 流动 资产 和 流动 负债 主要 构成 要 素 即 存货 、 现 金 、 应 收 账 款 、 预 
付 账 款 以 及 应 付 账 款 、 预 收 账 款 等 几 项 内 容 分 期 进行 估算 ， 计 算 公式 为 
流动 资金 = 流动 资产 一 流动 负债 
流动 资产 = 应 收 账 款 十 预付 账 款 十 存货 十 现金 
流动 负债 = 应 付 账 款 十 预收 账 款 
流动 资金 本 年 增加 额 一 本 年 流动 资金 一 上 年 流动 资金 
QO 流动 资金 估算 : 具体 步骤 是 首先 确定 各 分 项 最 低 周转 天 数 ， 计 算出 周转 次 数 ， 然 
后 进行 分 项 估算 。 周 转 次 数 的 计算 公式 为 
周转 次 数 二 360 天 / 最 低 周 转 天 数 
各 类 流动 资产 和 流动 负债 的 最 低 周转 天 数 ， 参 照 同类 企业 的 平均 周转 天 数 并 结合 项 目 
特点 确定 ， 或 按 部 门 行业 ) 规定; 在 确定 最 低 周转 天 数 时 考虑 储存 天 数 、 在 途 天 数 ， 并 
考虑 适当 的 保险 系数 。 
存货 的 估算 公式 为 
存货 = 外 购 原材料 及 燃料 十 其 他 材料 二 在 产品 十 产 成 品 
外 购 原材料 及 燃料 = 年 外 购 原 材料 及 燃料 费用 / 分 项 周转 次 数 
其 他 材料 = 年 其 他 材料 / 其 他 材料 周转 次 数 
在 产品 二 (年 外 购 原材料 及 燃料 动力 费用 十 年 工资 及 福利 费 十 年 修理 费 十 
年 其 他 制造 费用 )/ 在 产品 周转 次 数 
产 成 品 二 (年 经 营 成 本 一 年 营业 费用 )/ 产 成 品 周转 次 数 
应 收 账 款 是 指 企业 对 外 销售 商品 、 提 供 劳务 尚未 收回 的 资金 ， 计 算 公式 为 
应 收 账 款 = 年 (应 收 ) 经 营 成 本 (营业 收入 )/ 应 收 账 款 周转 次 数 
预付 账 款 是 企业 为 购买 各 种 材料 、 半 成 品 或 服务 所 预先 支付 的 款项 ， 计 算 公式 为 
预付 账 款 = 外 购 商品 或 服务 年 费用 金额 / 预付 账 款 周转 次 数 
现金 是 指 为 维持 正常 生产 经 营 必须 预 留 的 货币 资金 ， 计 算 公式 为 
现金 = (年 工资 及 福利 费 十 年 其 他 费用 )/ 现金 周转 次 数 
年 其 他 费用 = 制造 费用 十 管理 费用 十 营业 费用 一 
(以 上 三 项 费用 中 所 含 的 工资 及 福利 费 、 折 旧 费 、 推 销 费 、 修 理 费 ) 
@ 流动 负债 估算 流动 负债 是 指 将 在 一 年 或 者 超过 一 年 的 一 个 营业 周期 内 偿还 的 俩 
务 ， 包 括 短期 借款 、 应 付 票 据 、 应 付 账 款 、 预 收 账 款 、 应 付 工资 、 应 付 福利 费 、 应 付 股 
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利 、 应 交 税 金 、 其 他 暂 收 应 付款 项 、 预 提 费 用 和 一 年 内 到 期 的 长 期 借款 等 。 在 项 目 评价 
中 ,流动 负债 的 估算 可 以 只 考虑 应 付 账 款 和 预收 账 款 两 项 ， 计 算 公 式 为 
应 付 账 款 = 外 购 原材料 和 燃料 动力 及 其 他 材料 年 费用 / 应 付 账 款 周转 次 数 
预收 账 款 = 预收 的 营业 收入 年 金额 / 预收 账 款 周 转 次 数 
流动 资金 估算 见 表 8 一 4。 
















































































表 8-4 流动 资金 估算 表 单位 : 万 元 
序号 项 目 | eid 训 
转 天 数 | 次 数 1 2 3 4 n 

流动 资产 

js. 应 收 账 款 

i 存货 
Lt 原材料 
a XK 
区 燃料 

Xxx 

1. 2.4 在 产品 
1.2.5 产 成 品 

1.3 现金 

1.4 预付 账 款 

2 流动 负债 

| 应 付 账 款 

加 吕 预收 账 款 

n 流动 资金 

= 的 
4 流动 资金 当期 增加 额 
































注 : @ 表 中 科目 可 视 行业 变动 。 
加 如 发 生 外 币 流动 资金 ， 应 另行 估算 后 予以 说 明 ， 其 数额 应 包含 在 本 表 数 额 内 。 
图 不 发 生 预 付 账 款 和 预收 账 款 的 项 目 可 不 列 此 两 项 。 
3. 估算 流动 资金 应 注意 的 问题 
(1) 在 采用 分 项 详细 估算 法 时 ， 应 根据 项 目 实际 情况 分 别 确定 现金 、 应 收 账 款 、 存 货 
和 应 付 账 款 的 最 低 周转 天 数 ， 并 考虑 一 定 的 保险 系数 。 因 为 最 低 周 转 天 数 减 少 ， 将 增加 周 
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转 次 数 ， 从 而 减少 流动 资金 需 用 量 ， 因此， 必须 切合 实际 地 选用 最 低 周 转 天 数 。 对 于 存货 
中 的 外 购 原材料 和 燃料 ， 要 分 品种 和 来 源 ， 考 虑 运输 方式 和 运输 距离 ， 以 及 占用 流动 资金 
的 比重 大 小 等 因素 确定 。 

(2) 在 不 同 生产 负荷 下 的 流动 资金 ， 应 按 不 同 生 产 负 荷 所 需 的 各 项 费用 金额 ,分别 按 
照 上 述 的 计算 公式 进行 估算 ， 而 不 能 直接 按照 100% 的 生产 负荷 下 的 流动 资金 乘 以 生产 负 
荷 百 分 比 求 得 。 

(3) 流动 资金 属于 长 期 性 (永久 性 ) 流动 资产 ,流动 资金 的 筹措 可 通过 长 期 负债 和 资 
本 金 (一般 要 求 占 30%) 的 方式 解决 。 流 动 资金 一 般 要 求 在 投产 前 一 年 开始 筹措 ,为 简化 
计算 ， 可 规定 在 投产 的 第 一 年 开始 按 生 产 负 荷 安排 流动 资金 需 用 量 。 其 借款 部 分 按 全 年 计 
算 利息 ， 流 动 资金 利息 应 计 入 生产 期 间 财务 费用 ,项 目 计 算 期 末 收 回 全 部 流动 资金 (不 含 
利息 )。 项 目 总 投资 使 用 计划 与 资金 筹措 见 表 8 -5。 
























































表 8-5 项 目 总 投资 使 用 计划 与 资金 筹措 表 单位 : 万 元 
全 i 1 
序号 项 目 
人 民 币 | 外 币 | 小 计 | 大 民 币 | 外币 | 小 计 | 人 民 币 | 外 币 | 小 计 
1 总 投资 
| 建设 投资 
六 弄 建设 期 利息 
次 流动 资金 
2 资金 筹措 
2 项 目 资本 金 
大 下 了 用 于 建设 投资 
义 x 方 








吉隆 用 于 流动 资金 
XXX 证 











2.1.3 用 于 建设 期 利息 


X X 方 











2 债务 资金 
总 二 | 用 于 建设 投资 
XxX 借款 


X x 债券 















































178 


第 8 意 建设 项 目 财务 基础 数据 测算 


( 续 ) 





序号 项 目 





人 民 币 | 外 币 | 小 计 | 人 民 币 | 外 币 | 小 计 | 人 民 币 | 外 币 | 小 计 





2 人 2 用 于 建设 期 利息 
x XX 借 款 
XX 债券 














| 用 于 流动 资金 
X x 借款 
x XX 债券 














六 海 其 他 资金 
演 灾 员 






































注 : @ 本 表 按 新 增 投资 范畴 编制 。 

四 本 表 建 设 期 利息 一 般 可 包括 其 他 融资 费用 。 

图 对 既 有 法 人 项 目 ， 项 目 资本 金 中 可 包括 新 增资 金 和 既 有 法 人 货币 资金 与 资产 变现 或 资产 经 营 
权 变 现 的 资金 ， 可 分 别 列 出 或 加 以 文字 说 明 。 


| 8. 3 总 成 本 费用 估算 


8.3.1 总 成 本 费用 估算 概述 




















生产 成 本 费用 是 指 项 目 生 产 运营 支出 的 各 种 费用 。 按 成 本 与 生产 过 程 的 关系 ， 可 分 为 
制造 成 本 和 期 间 费 用 ; 按 成 本 与 产量 的 关系 ,可 分 为 固定 成 本 和 可 变 成 本 ; 按 财务 评价 的 
特定 要 求 ， 可 分 为 总 成 本 费用 和 经 营 成 本 。 

总 成 本 费用 是 指 在 运营 期 内 为 生产 产品 或 提供 服务 所 发 生 的 全 部 费用 ,等 于 工业 企业 
在 一 定时 期 (一 般 为 一 年 ) 内 为 生产 和 销售 产品 而 花费 的 全 部 成 本 费用 ,在 量 上 等 于 经 营 
成 本 与 折旧 费 、 摊 销 费 和 财务 费用 之 和 。 

总 成 本 费用 估算 的 基本 方法 如 下 。 

(1) 生产 要 素 法 : 即 分 别 估算 出 外 购 原 材料 和 燃料 动力 费 、 人 工 工资 及 福利 费 、 折 旧 
费 、 固 定 资产 修理 费 、 摊 销 费 、 其 他 费用 及 利息 支出 ， 加 总 得 到 总 成 本 费用 。 

(2) 生产 〈 服 务 ) 成 本 加 期 间 费 用 法 : 按 各 生产 单位 核算 生产 成 本 (搜集 各 分 单元 原 
材料 和 公用 工程 消耗 、 人 员 定 员 、 固 定 资产 原 值 等 ， 而 后 分 别 估算 各 分 单元 的 生产 或 服务 
成 本 ,进而 加 总 得 到 总 的 生产 或 服务 成 本 )。 然后 与 期 间 费 用 相 加 得 到 总 成 本 费用 。 
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1. 生产 成 本 加 期 间 费 用 估算 法 








总 成 本 费用 由 生产 成 本 和 期 间 费 用 两 部 分 组 成 。 该 方法 计算 公式 为 
总 成 本 费用 = 生产 成 本 十 期 间 费用 

生产 成 本 = 直接 材料 费 十 直接 燃料 和 动力 费 十 直接 工资 十 

其 他 直接 支出 十 制造 费用 

期 间 费 用 = 管理 费用 十 营业 费用 十 财务 费用 


(1) 生产 成 本 : 也 称 制造 成 本 ,是 指 企业 生产 经 营 过 程 中 实际 消耗 的 直接 材料 、 直 接 
工资 、 其 他 直接 支出 和 制造 的 费用 。 
直接 材料 包括 企业 生产 经 营 过 程 中 实际 消耗 的 原材料 、 辅 助 材 料 、 设 备 配 件 、 外 购 半 
成 品 、 燃 料 、 动 力 、 包 装 物 、 低 值 易 耗 品 以 及 其 他 直接 材料 ; 直接 工资 包括 企业 直接 从 事 
产品 生产 人 员 的 工资 、 奖 金 、 津 贴 和 补贴 ， 其 他 直接 支出 包括 直接 从 事 产 品 生产 人 员 的 职 
工 福利 费 等 制造 费用 是 指 企业 各 个 生产 单位 为 组 织 和 管理 生产 所 发 生 的 各 项 费用 ,包括 
生产 单位 管 ; 理 人 员工 次 、 职工 福利 费 、 折 旧 费 、 维 简 费 、 修 理 费 、 物 料 消耗 、 低 值 易 耗 品 
推销 、 劳 动 保护 费 、 水 电费 、 办 公费 、 差 旅费 、 运 输 费 、 保 险 费 、 租 赁 费 〈 不 包括 融资 租 
赁 费 )、 设 计 制 图 费 、 试 验 检 验 费 、 环 境 保护 费 以 及 其 他 制造 费用 。 

(2) 期 间 费用 : 指 在 一 定 会 计 期 间 发 生 的 与 生产 经 营 没有 直接 关系 和 关系 不 密切 的 管 
理 费 用 、 财 务 费用 和 销售 费用 。 

管理 费用 是 指 企业 行政 管理 部 门 为 管理 和 组 织 经 营 活动 发 生 的 各 项 费用 ， 包 括 公 
司 经 费 (工厂 总 部 管理 人 员工 资 、 职 工 福利 费 、 差 旅费 、 办 公费 、 折 旧 费 、 修 理 费 、 
物料 消耗 、 低 值 易 耗 品 摊 销 以 及 其 他 公司 经 费 )、 工 会 经 费 、 职 工 教育 经 费 、 劳 动 保 
险 费 、 董 事 会 费 、 咨 询 费 、 顾 问 费 、 交 际 应 酬 费 、 税 金 〈 指 企业 按 规定 支付 的 房产 
税 、 车 船 使 用 税 * 土地 使 用 税 和 印花 税 等 )、 土 地 使 用 费 〈 海 域 使 用 费 ) 、 技 术 转 让 
费 、 无 形 资产 摊 销 、 开 办 费 摊 销 、 研 究 发 展 费 以 及 其 他 管理 费用 ; 财务 费用 是 指 企业 
为 筹集 资金 而 发 生 的 各 项 费用 ,包括 企业 生产 经 营 期 间 的 利息 净 支出 减 利 息 收入 )、 
汇兑 净 损 失 、 调 剂 外 汇 手续 费 、 金 融 机 构 手 续费 以 及 筹资 发 生 的 其 他 财务 费用 ; 销售 
费用 是 指 企业 在 销售 产品 、 自 制 半成品 和 提供 劳务 等 过 程 中 发 生 的 各 项 费用 以 及 专 设 
销售 机 构 的 各 项 经 费 ， 包括 应 由 企业 负担 的 运输 费 、 装 务 费 、 包 装 费 、 保 险 费 、 委 托 
代销 费 、 广 告 费 、 展 览 费 、 租 赁 费 〈 不 包括 融资 租赁 费 ) 和 销售 服务 费用 、 销 售 部 门 
人 员工 资 、 职 工 福利 费 、 差 旅费 、 办 公费 、 折 旧 费 、 修 理 费 、 物 料 消耗 、 低 值 易 耗 品 
推销 以 及 其 他 经 费 。 











































































































本 辣 








2. 产品 制造 成 本 加 期 间 费 用 估算 法 


总 成 本 费用 构成 如 图 8. 4 所 示 ， 此 方法 按 费 用 的 经 济 用 途 将 其 分 为 直接 材料 费 、 直 接 
工资 、 其 他 直接 支出 、 制 造 费用 和 期 间 费 用 .其 中 前 四 项 计 入 产品 制造 成 本 ,最 后 一 项 不 
计 入 产品 成 本 。 

按照 制造 成 本 法 编制 的 总 成 本 费用 估算 表 见 表 8 -6。 
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直接 材料 ( 含 燃 料 、 动 力 ) 费 
ean {te Twa Yum 入 成 本 
swan{ 其 他 直接 支出 
制造 费用 一 一 同 接 费 用 (分 接 计 入 成 本 》 
总 成 本 费用 
管理 费用 
期 间 费 用 { 0] 不 计 入 成 本 
销售 费用 


图 8.4 按 制造 成 本 法 总 成 本 费用 的 构成 


表 8-6 采用 产品 制造 成 本 法 的 总 成 本 费用 估算 表 




































































序号 项 目 0 2 合计 
3 4 5 6 n 

1 生产 成 本 

1.1 原材料 、 燃 料 动力 
工资 及 福利 费 

村: 制造 费用 

| 折旧 费 

1 维 简 费 

| 其 他 制造 费用 

妆 管理 费用 

2 无 形 资产 挫 销 

素 到 其 他 资产 排 销 

么 3 其 他 管理 费用 

E 财务 费 月 

天 | 利息 支出 
区 流动 资金 借款 利息 
本 短期 借款 利息 

4 销售 费用 

总 成 本 费用 

(1 十 2 十 3 十 4) 

到 (1) 固定 成 本 

5.2 (2) 可 变 成 本 

i 经 营 成 本 

Lo 





























3. 生产 要 素 估算 法 


此 法 从 各 种 生产 要 素 的 费用 入手 ， 汇 总 得 到 总 成 本 费用 ， 如 图 8. 5 所 示 。 也 就 是 将 生 
产 和 销售 过 程 中 消耗 的 外 购 原材料 、 辅 助 材料 、 燃 料 、 动 力 、 人 员工 资 福利 、 外 部 提供 的 
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劳务 服务 、 当 期 应 计 提 的 折旧 和 推销 以 及 应 付 利息 的 财务 费用 相 加 ， 得 出 总 成 本 费用 ， 见 
式 (8-9)。 采 用 此 方法 ， 不 必 计算 内 部 各 生产 环节 成 本 转移 ， 也 较 容 易 计 算 可 变 成 本 和 冉 
定 成 本 。 按 生产 要 素 法 估算 的 总 成 本 费用 ， 其 结果 列 人 “总 成 本 费用 估算 表 ”， 见 表 8-7。 




















总 成 本 费用 三 外 购 原材料 ,燃料 和 动力 费 十 工资 及 福利 费 十 折旧 费 十 



















































































挫 销 费 十 修理 费 十 财务 费用 (利息 支出 ) 十 其 他 费用 (8-9) 
外 购 原材料 
5 本 外 购 顽 料 、 动 力 
计件 工资 及 福利 费 
总 成 本 慢 用 计时 工资 及 福利 费 Se 
修理 费 
其 他 费用 ( 含 销售 费用 ) 
固定 成 本 < 折旧 蜗 
维 简 费 
捧 销 费 
利息 支出 
图 8.5 按 费 用 要 素 分 类 法 总 成 本 费用 的 构成 
表 8-7 (生产 要 素 法 ) 总 成 本 费用 估算 表 单位 : 万 元 
计 算 期 
序号 项 目 合计 
1 2 3 4 
| 外 购 原 材料 费 
2 外 购 燃 料及 动力 费 
3 工资 及 福利 费 
4 修理 费 
5 其 他 费用 
经 营 成 本 
(1 十? 十 3 十 4 十 5) 
折旧 费 
8 推销 费 
9 利息 支出 
总 成 本 费用 
(6 十 7 十 8 十 9) 
10 
其 中 可 变 成 本 
其 中 : 固定 成 本 





注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 ”“ 无 项 目 ” 和 增 量 成 本 费用 的 估算 。 





生产 要 素 法 的 总 成 本 费用 估算 方法 如 下 。 


1) 外 购 原 材料 成 本 估算 
计算 公式 为 
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此 处 原材料 指 外 购 原材料 ， 价 格 以 人 库 价格 为 准 。 有 多 种 原材料 时 ， 可 根据 具体 情况 
选择 耗 用 量 较 大 的 主要 原材料 为 估算 对 象 。 

2) 外 购 燃料 动力 成 本 估算 

计算 公式 为 








燃料 动力 成 本 一 全 年 产量 又 单 位 产品 燃料 和 动力 成 本 
上 述 两 项 成 本 估算 值 可 列 和 外 购 原材料 估算 表 及 外 购 燃 料 和 动力 费 估 算 表 ， 见 表 8 -8 
和 表 8-9。 
表 8-8 外 购 原材料 费 估算 表 单位 ; 万 元 


计 算 期 
序号 项 目 合计 








1 外 购 原 材料 费 
原材料 A 
单价 
数量 
进项 税额 
原材料 B 
单价 
数量 
进项 税额 
































辅助 材料 费用 
其 他 
进项 税额 
4 外 购 原 材料 费 合计 
5 外 购 原 材料 进项 税额 合计 
注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 ”“ 无 项 目 ” 和 增 量 外 购 原材料 费 的 估算 。 

































































表 8 -9 外 购 燃 料 和 动力 费 估算 表 单位 ， 万 元 
计 算 其 
序号 项 目 合计 - 
1 2 3 4 “0. n 
1 燃料 费 
燃料 A 
单价 
bay 
数量 
进项 税额 
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( 续 ) 





计 算 期 














单价 
数量 
进项 税额 














3 外 购 燃 料及 动力 费 合 计 
4 外 购 燃 料及 动力 进项 税额 合计 
注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 " “无 项 目 ” 和 增 量 外 购 燃 料 动力 费 的 估算 。 



































3) 人 工 及 工资 福利 费 估算 

工资 及 福利 费 (也 称 薪酬 ) 通常 包括 职工 工资 、 奖 金 、 津 贴 和 补贴 、 职 工 福利 费 ， 以 
及 医疗 保险 、 养 老 保 险 、 失 业 保险 、 工 伤 保险 、 生 育 保 险 等 社会 保险 费 和 住房 公积金 中 由 
职工 个 人 缴 付 的 部 分 。 

按 生产 要 素 法 估算 总 成 本 费用 时 ， 人 工 工 资 及 福利 费 按 项 目 全 部 人 员 数 量 估算 ， 即 

年 工资 成 本 一 全 厂 职 工 定 员 数 XXX 人均 年 工资 额 

还 可 按照 不 同 的 工资 级 别 对 职工 进行 划分 (高 管 、 中 管 、 一 般 管 理 、 技 术 工 人 、 一 般 
工人 、 国 外 人 员 ) ， 分 别 估算 同一 级 别 职 亚 的 工资 ， 然 后 加 以 汇总 。 福 利 费 一 般 可 按照 职 
工 工资 总 额 的 一 定 百分比 计算 。 

工资 及 福利 费 估算 表 见 表 8- 10。 

表 8-10 工资 及 福利 费 估 算 表 单位 : 万 元 


所 
名 


项 目 合计 








工人 
人 数 

人 均 年 工资 
工资 额 

技术 人 员 
人 数 

人 均 年 工资 
工资 额 

















~ 
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计 提 折旧 的 固定 资产 范围 包括 : 


(1) 房屋 、 建 筑 物 ， 
(2) 在 用 的 机 器 设备 、 


仪器 仪表 、 运 输 车 辆 、 器 具 、 工 器 具 ; 


(3) 季节 性 停 用 和 大 修理 停 用 的 机 器 设备 ; 
(4) 以 经 营 租赁 方式 租 出 的 固定 资产 ; 


(5) 以 融资 租赁 方式 和 


入 的 固定 资产 ; 


(6) 财政 部 规定 的 其 他 应 当 计 提 折旧 的 固定 资产 。 
不 得 计 提 折旧 的 资产 范围 包括 : 


Cy 平地 和 
(2) 房屋 、 建 筑 物 以 多 








未 使 用 、 不 需 用 以 及 封存 的 固定 资产 ; 


(3) 以 经 营 租赁 方式 租 入 的 固定 资产 ; 
(4) 已 提 足 折旧 继续 使 用 的 固定 资产 ; 
(5) 按照 规定 提取 维 简 费 的 固定 资产 ; 





(6) 已 在 成 本 中 一 次 性 


列 支 而 形成 的 固定 资产 ; 


(7) 破产 、 关 停 企业 的 固定 资产 ; 
(8) 财政 部 规定 的 其 他 不 得 计 提 折旧 的 固定 资产 ， 如 提前 报废 的 固定 资产 不 得 计 提 折旧 
企业 固定 资产 折旧 应 根据 用 途 计算 相关 资产 的 成 本 或 当期 损益 。 财 务 分 析 中 ， 按 生产 


要 素 法 估算 总 成 本 费用 时 ， 


固定 资产 的 折旧 方法 可 在 税法 允许 的 范围 内 由 企业 自行 确定 ,一 般 采 





工作 量 法 和 年 限 平均 法 。 





固定 资产 折旧 可 直接 列 支 于 总 成 本 费用 。 














( 续 ) 
序号 项 目 合计 二 
1 2 3 4 n 
管理 人 员 
. 人 数 
人 均 年 工资 
工资 额 
4 工资 总 额 (1 十 2 十 3) 
5 福利 费 
6 合计 (4 十 5) 
注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 工资 及 福利 费 的 估算 ,以 及 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 ”“ 无 项 目 ” 和 增 
量 工资 及 福利 费 的 估算 。 外 商 投资 项 目 取消 福利 费 科 目 。 
4) 固定 资产 折旧 的 计 提 











日 直线 法 ， 包 括 








我 国税 法 允许 对 某 些 机 器 设备 采用 快速 折旧 法 ， 即 双 倍 余额 递减 法 和 颖 
企业 净 残 值 率 按照 固定 资产 原 值 的 3% 一 5% 确 定 ， 特殊 情 况 净 
残 值 率 低 于 3% 或 高 于 5% 的 ， 由 企业 自主 确定 ,并 报 主管 财政 机 关 备案 。 可 行 性 研究 中 ， 
由 于 折旧 年 限 是 根据 固定 资产 的 经 济 寿命 期 决定 的 ， 因 此 净 残 值 率 一 般 选 择 10%， 个 别 行 





按 行业 会 计 制 度 规定 ， 





业 可 选择 高 于 此 数 。 





F 数 总 和 法 。 
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国家 对 各 类 资产 都 规定 了 折旧 年 限 : 房屋 、 建 筑 物 为 20 年 ; 火车 、 轮 船 、 机 器 、 机 
械 及 其 他 生产 设备 为 10 年 ; 电子 设备 和 火车 、 轮 船 以 外 的 运输 工具 以 及 与 生产 、 经 营业 
务 有 关 的 器 具 、 工 具 、 家 具 为 5 年 。 若 采用 综合 折旧 ,项 目的 生产 期 即 为 折旧 年 限 。 可 行 
性 研究 中 ， 轻 工 、 机 械 、 电 子 等 行业 的 折旧 年 限 一 般 可 确定 为 8 一 15 年 ， 其 他 行业 可 以 达 
到 20 年 或 以 上 。 
(1) 工作 量 法 : 如 交通 运输 企业 和 其 他 企业 专用 车 队 的 客 货运 汽车 ， 可 按照 行驶 里 程 
计算 折旧 费 ， 其 计算 公式 为 
单位 进程 折旧 额 = 原 值 X (1 一 预计 净 残 值 率 )/ 总 行驶 里 程 
年 折旧 额 王 单位 里 程 折旧 额 尖 年 行驶 里 程 
大 型 专用 设备 可 根据 工作 小 时 计算 折旧 费 ， 其 计算 公式 为 
每 工作 小 时 折旧 额 = 原 值 X (1 一 预计 净 残 值 率 )/ 总 工作 小 时 
年 折旧 额 = 每 工作 小 时 折旧 额 X 年 工作 小 时 
(2) 加 速 折旧 法 : 又 称 递减 折旧 费用 法 ,该 法 是 一 种 政策 性 优惠 。 其 中 较为 典型 的 有 
双 倍 余额 递减 法 和 年 数 总 和 法 。 
@ 双 倍 余额 递减 法 。 这 是 以 年 限 平均 法 确定 的 折旧 率 的 双 倍 乘 以 固定 资产 在 每 一 会 
计 期 间 的 期 初 账面 净值 ， 从 而 确定 当期 应 提 折 旧 的 方法 ， 其 计算 公式 为 
年 折旧 率 二 2/ 折 旧 年 限 X100% 
年 折旧 额 二 固定 资产 净值 Xx 年 折旧 率 
实行 双 倍 余额 递减 法 的 ， 应 在 折旧 年 限 到 期 前 两 年 内 ， 将 固定 资产 净值 扣除 净 残 值 后 
的 净 额 平均 挫 销 。 
【 例 8-8】 某 项 固定 资产 原 值 为 10000 元 ;预计 净 残 值 为 400 元 ， 预 计 使 用 年 限 为 5 
年 。 试 采用 双 倍 余额 递减 法 计算 各 年 的 折旧 额 。 
解 : 由 公式 可 得 
年 折旧 率 = 二 2 二 5X100% 二 40% 
第 一 年 折旧 额 二 10000X40% 二 4000( 元 ) 
第 二 年 折旧 额 二 (10000 一 4000) X40% 二 2400( 元 ) 
第 三 年 折旧 额 二 (10000 一 6400)X40% 二 1440( 元 ) 
第 四 年 折旧 额 二 (10000 一 7840 一 400) 二 2 二 880( 元 ) 
第 五 年 折旧 额 一 (10000 一 7840 一 400) 二 2 一 880( 元 ) 
@ 年 数 总 和 法 。 也 称 年 数 总 额 法 ， 是 以 固定 资产 原 值 减 去 预计 净 残 值 后 的 余额 为 基 
数 ， 按 照 逐 年 递减 的 折旧 率 计 提 折旧 的 一 种 方法 ， 也 属于 一 种 加 速 折旧 的 方法 。 其 折旧 率 
以 该 项 固定 资产 预计 尚 可 使 用 的 年 数 〈 包 括 当年 ) 作 分 子 ， 而 以 逐年 可 使 用 年 数 之 和 作 分 
伍 。 分 母 是 固定 的 ， 而 分 子 则 逐年 递减 ,因此 折旧 率 逐 年 递减 ， 计 提 的 折旧 额 也 逐年 
递减 。 
年 数 总 和 法 的 计算 公式 为 


















































折旧 年 限 一 已 使 用 年 数 
于 用 刘 折旧 年 限 X (折旧 年 限 十 1) 二 2 


年 折旧 额 二 (固定 资产 原 值 一 预计 净 残 值 )X 年 折旧 率 








X100% 
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【 例 8-9】 采用 例 8 一 8 的 数据 ， 试 用 年 数 总 和 法 计算 各 年 的 折旧 额 。 
解 : 由 公式 可 得 
计算 折旧 的 基数 一 10000 一 400 一 9600( 元 ) 
年 数 总 和 一 5 十 4 十 3 十 2 十 1 一 15( 年 ) 
第 一 年 折旧 额 二 9600X5/15 二 3200( 元 ) 
第 二 年 折旧 额 一 9600X4/15 一 2560( 元 ) 
第 三 年 折旧 额 一 9600X3/15 王 1920( 元 ) 
第 四 年 折旧 额 一 9600X2/15 一 1280( 元 ) 
第 五 年 折旧 额 一 9600X1/15 一 640( 元 ) 
(3) 年 限 平均 法 : 也 称 使 用 年 限 法 .是 指 按照 周 定 资产 的 预计 使 用 年 限 平均 分 挫 固 定 
资产 折旧 额 的 方法 。 这 种 方法 计算 的 折旧 额 在 各 个 使 用 年 (月 ) 份 都 是 相等 的 ， 折 旧 的 累 
计 额 所 绘 出 的 图 形 是 直线 ,因此 这 种 方法 也 称 直线 法 。 

















平均 年 限 法 的 计算 公式 为 
_ 1 一 预计 净 残 值 率 vy 加 
年 折旧 率 一 折旧 年 根 X100% (8—10) 
年 折旧 额 二 固定 资产 原 值 X 年 折旧 率 (8-11) 


净 残 值 率 按照 固定 资产 原 值 的 3% 一 5% 确 定 ， 净 残 值 率 低 于 3% 或 者 高 于 5% 的 ， 由 
企业 自主 确定 ， 报 主管 财政 机 关 备 案 。 
固定 资产 折旧 估算 表 见 表 8- 11。 
表 8-11 固定 资产 折旧 费 估 算 表 单位 : 万 元 
计算 期 





序号 项 目 合计 





房屋 、 建 筑 物 
原 值 
当期 折旧 费 
净值 
机 器 设备 
原 值 
当期 折旧 费 
净值 


合计 





























原 值 
当期 折旧 费 
净值 
注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 固定 资产 折旧 费 的 估算 ， 以 及 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 " “无 项 目 ” 和 


增 量 固定 资产 折旧 费 的 估算 。 当 估算 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 ” 固 定 资产 折旧 费时 ， 应 将 新 增 
和 利用 原 有 部 分 固定 资产 分 别 列 出 ， 并 分 别 计算 折旧 费 。 



































187 


建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 





5) 摊 销 费 估算 

推销 费 是 指 无 形 资 产 和 其 他 资产 在 一 定期 限 内 分 期 挫 销 的 费用 。 无 形 资 产 和 其 他 资产 
一 般 采 用 直线 法 进行 挫 销 ， 且 不 留 残 值 。 无 形 资产 挫 销 年 限 的 确定 如 下 : 法 律 和 合同 或 者 
企业 申请 书 分 别 规定 有 法 定 有 效 期 和 受益 年 限 的 ,按照 法 定 有 效 期 与 合同 或 者 企业 申请 书 
规定 的 受益 年 限 熟 短 的 原则 确定 ;没有 规定 期 限 的 ， 按 不 少 于 10 年 的 期 限 分 期 挫 销 。 其 
他 资产 的 摊 销 期 应 遵从 税法 规定 。 

各 项 无 形 资产 推销 期 限 相 同时 ， 可 合并 计算 年 摊 销 ; 若 期 限 不 同 ， 应 分 别 按 表格 
计算 。 

无 形 资产 和 其 他 资产 推销 估算 表 见 表 8- 12。 

表 8-12 无 形 资产 和 其 他 资产 摊 销 估算 表 单位 ; 万 元 

计算 期 


1 2 3 4 ba n 








序号 项 目 合计 








无 形 资产 
原 值 
当期 推销 费 
净值 
其 他 资产 
原 值 
当期 挫 销 费 
净值 
合计 
原 值 
当期 推销 费 
净值 

注 : 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 固定 资产 挫 销 费 的 估算 ,以 及 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 ”"“ 无 项 目 ” 和 


增 量 排 销 费 的 估算 。 当 估算 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 ” 摊 销 费时 ， 应 将 新 增 和 利用 原 有 部 分 的 
资产 分 别 列 出 ， 并 分 别 计算 挫 销 费 。 

















~ 












































8.3.2 经 营 成 本 估算 


经 营 成 本 是 项 目 评价 特有 的 概念 ， 主要 是 为 了 满足 项 目 财务 现金 流量 的 分 析 需 要 ， 以 
及 对 项 目 进行 动态 的 经 济 效益 分 析 。 经营 成 本 是 指 总 成 本 费用 扣除 固定 资产 折旧 费 、 维 简 
费 、 摊 销 费 和 财务 费用 后 的 成 本 费用 ， 计 算 公式 为 
经 营 成 本 一 总 成 本 费用 一 折旧 费 一 维 简 费 一 捧 销 费 一 利息 支出 
经 营 成 本 中 扣除 若干 项 的 原因 : 现金 流量 表 反 映 各 时 刻 的 资金 流入 和 支出 ， 以 其 实际 
发 生 时 刻 计量 ,不 做 扒 销 ; 因此 折旧 和 摊 销 不 应 包括 在 内 。 各 项 目的 融资 方案 不 同 ， 利 率 
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也 不 同 ， 因 此 项 目 财务 现金 流量 表 不 考虑 投资 资金 的 来 源 ， 利 息 支 出 也 不 作为 现金 流出 
资本 金 财务 现金 流量 表 中 已 将 利息 支出 单列 ， 因 此 经 营 成 本 中 也 不 包括 利息 支出 。 
经 营 成 本 是 项 目 经 济 评价 中 所 使 用 的 特定 概念 ， 作 为 项 目 运营 期 的 主要 现金 流出 ， 其 
构成 和 估算 可 采用 下 式 表达 : 
经 营 成 本 一 外 购 原 材料 、 燃 料 和 动力 费 十 工资 及 福利 费 十 修理 费 十 其 他 费 
其 中 其 他 费用 是 指 从 制造 费用 、 管 理 费 用 和 营业 费用 中 扣除 了 折旧 费 、 摊 销 费 、 修 理 
费 、 工 资 及 福利 费 以 后 的 其 余部 分 。 























8.3.3 固定 成 本 和 可 变 成 本 





固定 成 本 一 般 包 括 折 旧 费 、 摊 销 费 、 修 理 费 、 工 资 及 福利 费 “〈 计 件 工资 除外 ) 和 其 他 
费用 等 ， 通常 把 运营 期 发 生 的 全 部 利息 也 作为 固定 成 本 。 可 变 成 本 主要 包括 外 购 原 材料 、 
燃料 及 动力 费 和 计件 工资 等 。 
根据 成 本 费用 与 产量 的 关系 ， 可 以 将 总 成 本 费用 分 解 为 可 变 成 本 、 固 定 成 本 和 半 可 变 
〈 半 固定 ) 成 本 。 工 资 、 营 业 费 用 和 流动 资金 利息 等 可 能 既 有 可 变 因素 ， 又 有 固定 因素 
因此 成 为 半 可 变 成 本 。 必 要 时 需 将 半 可 变 成 本 进一步 分 解 为 可 变 成 本 和 固定 成 本 。 项 目 评 
价 中 可 根据 行业 特点 进行 简化 处 理 。 

固定 成 本 指 成 本 总 额 不 随 产 品 产 量 和 销量 变化 的 各 项 成 本 费用 ， 主 要 包括 非 生产 人 员 
工资 、 折 旧 费 、 挫 销 费 、 修 理 费 、 办 公费 和 管理 费 等 。 可 变 成 本 指 成 本 总 额 随 产 品 产量 和 
销量 变化 而 发 生 同 方向 变化 的 各 项 费用 ， 主 要 包括 原材料 、 燃 料 、 动 力 消耗 、 包 装 费 和 生 
产 人 员工 资 等 。 此 外 ， 长 期 借款 利息 应 视 为 固定 成 本 ， 短 期 借款 如 果 用 于 购置 流动 资产 ， 
可 能 部 分 与 产品 产量 、 销 量 有 关 ， 其 利息 视 为 半 可 变 半 固定 成 本 ， 需 进行 分 解 ， 但 为 简化 
计算 ， 也 可 视 为 固定 成 本 。 

据 此 ， 总 成 本 费用 可 以 有 以 下 两 种 表示 : 

总 成 本 费用 一 可 变 成 本 十 固定 成 本 
一 经 营 成 本 十 折旧 费 十 摊 销 费 十 利息 
经 营 成 本 一 总 成 本 费用 一 折旧 费 一 摊 销 费 一 利息 支出 





























8. 4 营业 收入 与 营业 税金 及 附加 估算 


8.4.1 营业 收入 的 估算 


1. 营业 收入 的 概念 


营业 收入 是 指 销售 产品 或 者 提供 服务 所 获得 的 收入 ， 是 进行 利润 总 额 和 营业 税金 估算 
的 基础 数据 。 
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2. 营业 收入 的 确定 


营业 收入 估算 的 基础 数据 ， 包 括 产品 或 服务 的 数量 和 价格 ， 都 与 市 场 密切 相关 。 营 业 
收入 的 确定 主要 包括 以 下 方面 。 

(1) 确定 销售 量 。 明 确 产 品 销售 市 场 ， 根 据 项 目的 市 场 调查 和 预测 分 析 结 果 ， 分 别 测 
dls Re nl ete eh a 
生产 出 口 产品 的 项 目 ， 应 根据 有 利于 提高 外 汇 效果 的 原则 合理 确定 内 销 与 外 销 的 比例 。 
销售 量 还 应 按 投产 期 与 达 产 期 分 别 测算 。 按 照 市 场 预测 的 结果 和 项 目 具体 情况 ， 生生 
直接 判定 分 年 的 负荷 率 。 根 据 市 场 预测 的 结果 ， 结 合 项 目 性 质 、 产 出 特性 和 市 场 的 开发 程 
度 制定 分 年 运营 计划 ， 进 而 确定 各 年 产 出 数量 。 

(2) 确定 产品 的 销售 价格 。 它 取决 于 产品 的 销售 去 向 和 市 场 需求 ， 并 考虑 国内 外 产品 
的 价格 变化 趋势 来 确定 合理 水 平 。 产 品 销售 价格 一 般 采用 出 厂价 。 

根据 预计 成 本 、 利 润 和 税金 确定 销售 价格 (新 产品 适用 〉 的 计算 公式 为 

出 厂价 格 三 产品 计划 成 本 十 产品 计划 利润 十 产品 计划 税金 
产品 计划 利润 三 产品 计划 成 本 XX 产品 成 本 利润 率 (8—12) 
产品 计划 税金 三 [( 产 品 计划 成 本 十 产品 计划 利润 )/(1 一 税率 )]X 税 率 

(3) 确定 -A 营业 收入 是 销售 产品 或 提供 服务 取得 的 收入 ， 为 销售 量 和 销售 单 

价 的 乘积 ， 旧 











营业 收入 = 销售 量 X 销 售 单价 (8—13) 


8.4.2 营业 税金 及 附加 的 估算 


1. 营业 税金 及 附加 的 内 容 


营业 税金 及 附加 的 计 征 依据 ， 是 项 目的 营业 收入 。 营 业 税金 及 附加 中 不 含有 增值 税 ， 
因为 增值 税 是 价 外 税 ， 纳 税 人 交 税 ， 最 终 由 消费 者 负担 ， 因 此 与 纳税 人 的 经 营 成 本 和 经 营 
利润 无 关 ， 所 以 增值 税 不 在 “营业 税金 及 附加 ”科目 中 反映 ， 在 经 营 期 间 的 现金 流量 系统 
中 可 以 不 考虑 增值 税 。 营 业 收入 、 营 业 税 金 及 附加 和 增值 税 估算 见 表 8 - 13。 























表 8 -13 营业 收入 、 营 业 税金 及 附加 和 增值 税 估算 表 单位 ， 万 元 
计 算 期 
序号 项 目 合计 
1 2 3 1 Ws n 
1 营业 收入 
产品 A 营业 收入 
单价 
全 | 
数量 
销 项 税额 
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( 续 ) 





序号 项 目 合计 








产品 B 营 业 收入 
单价 
数量 
销 项 税额 
2 营业 税金 与 附加 
中 营业 税 
就 名 消费 税 
2.3 城市 维护 建设 税 
加 过 教育 费 附加 
增值 税 
3 销 项 税额 
进项 税额 
注 ，@ 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目的 “有 项 目 " “无 项 目 ” 和 增 量 的 营业 收入 、 营 业 税 


金 与 附加 和 增值 税 估算 ， 
加 根据 行业 或 产品 的 不 同 ， 可 增 减 相应 税收 科目 。 



























































项 目 评价 涉及 的 税 费 ， 主 要 包括 关税 、 增 值 税 、 营 业 税 、 消 费 税 、 所 得 税 、 资 源 税 、 
城市 维护 建设 税 和 教育 费 附加 等 ， 有 些 行业 还 包括 土地 增值 税 。 税 种 和 税率 的 选择 ， 应 根 
据 相 关税 法 和 项 目的 具体 情况 确定 。 如 有 减免 税 优惠 ， 应 说 明 依 据 及 减免 方式 并 按 相关 规 
定 估算 。 销 售 税金 是 根据 商品 买卖 或 劳务 服务 的 流转 额 征收 的 税金 ， 属 于 流转 税 的 范畴 ， 
包括 消费 税 、 营 业 税 、 城 市 维护 建设 税 、 资 源 税 等 。 在 工程 项 目 经 济 分 析 中 ， 一般 将 教育 
费 附加 并 入 销售 税金 项 内 ， 视 同 销售 税金 处 理 。 


2. 营业 税金 及 附加 的 估算 方法 





1) 营业 税 估算 

营业 税 是 对 在 我 国境 内 从 事 交 通 运输 业 、 建 筑 业 、 金 融 保 险 业 、 邮 电 通 信 业 、 文 化 体 
育 业 、 娱 乐 业 、 服 务 业 或 有 偿 转 让 无 形 资产 、 销 售 不 动产 行为 的 单位 和 个 人 ,就 其 营业 额 
所 征收 的 一 种 税 。 营 业 税 税率 在 3% 一 20% 之 间 ， 应 纳税 额 的 计算 公式 为 














应 纳税 额 = 营业 额 X 适 用 税率 (8—-14) 
在 一 般 情况 下 ， 营 业 额 为 纳税 人 提供 应 税 劳务 、 转 让 无 形 资产 、 销 售 不 动产 向 对 方 收 
取 的 全 部 价款 和 价 外 费用 。 
2) 消费 税 估算 


消费 税 是 对 工业 企业 生产 、 委 托 加 工 和 进口 的 部 分 应 税 消费 品 按 差别 税率 或 税额 征收 
的 一 种 税 。 消 费 税 是 在 普遍 征收 增值 税 的 基础 上 ， 根据 消费 政策 、 产 业 政策 的 要 求 ， 有 选 
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择 地 对 部 分 消费 品 征 税 ， 其 征 税 对 象 包括 烟 、 酒 、 化 妆 品 、 首 饰 、 成 品 油 等 。 
消费 税 的 税率 有 从 价 定 率 和 从 量 定额 两 种 。 黄酒、 啤酒 、 成 品 油 采 用 从 量 定额 ， 其 他 
消费 品 均 为 从 价 定额 ， 税 率 为 3% 一 45%% 不 等 。 
消费 税 一 般 以 应 税 消费 品 的 生产 者 为 纳税 人 ， 于 销售 时 纳税 。 应 纳税 额 计 算 公式 为 
从 价 定 率 计算 的 应 纳税 额 = 应 税 消费 品 销售 额 x 适用 税率 
一 [营业 收入 ( 含 增值 税 )/(1 十 增值 税率 )] x 消费 税率 〈8-15) 
从 量 定额 计算 的 应 纳税 额 = 应 税 消费 品 销售 数量 X 单位 税额 (8—16) 


应 税 消费 品 的 销售 额 ， 是 指 纳 税 人 销售 应 税 消费 品 向 买方 收取 的 全 部 价款 和 价 外 费 
用 ,不 包括 向 买方 收 到 的 增值 税 税 款 。 
3) 附加 税 估算 
在 会 计 处 理 上 ， 和 营业 税 、 消 费 税 、 土 地 增值 税 、 资 源 税 和 城市 维护 建设 税 、 教 育 费 
附加 均 可 包含 在 营业 税金 及 附加 中 ， 和 营业 税金 及 附加 最 后 进入 利润 和 利润 分 配 表 中 的 
科目 。 
(1) 城市 维护 建设 税 估算 : 城市 维护 建设 税 是 以 纳税 人 实际 缴纳 的 流转 税额 为 计 税 依 
据 的 一 种 税 。 城 市 维护 建设 税 按 纳 税 人 所 在 地 区 实行 差别 税率 , 市 区 为 7%， 县 城 、 镇 为 
5%， 乡村 、 矿 区 为 3%; 以 纳税 人 实际 缴 付 的 增值 税 、 消 费 税 、 营 业 税 税额 为 计 税 依据 ， 
与 上 述 三 种 税 同时 缴纳 ， 其 应 纳税 额 计算 公式 为 
应 纳税 额 一 (增值 税 十 消费 税 十 营业 税 ) 的 实际 纳税 额头 适用 税率 
(2) 资源 税 估算 : 资源 税 是 国家 对 在 我 国境 内 开采 应 税 矿产 品 或 者 生产 盐 的 单位 和 
个 人 征收 的 一 种 税 ， 是 对 因 资 源 生成 和 开发 条 件 的 差异 而 客观 形成 的 级 差 收 入 征收 的 
税种 。 
资源 税 的 征收 范围 如 下 。 
@ 矿产 品 ; 包括 原油 、 天 然 气 、 煤 炭 、 金 属 矿产 品 和 其 他 非 金属 矿产 品 。 
四 盐 : 包括 固体 盐 、 液 体 盐 。 
资源 税 的 应 纳税 额 按照 应 税 产品 的 课 税 数量 和 规定 的 单位 税额 计算 ， 公 式 为 
应 纳税 额 一 应 税 产品 课 税 产品 数量 单位 税额 (8-17) 


其 中 课 税 数量 是 指 : 纳税 人 开采 或 者 生产 应 税 产品 用 于 销售 的 ， 以 销售 数量 为 课 税 数 
纳税 人 开采 或 者 生产 应 税 产品 自用 的 ， 以 自用 数量 为 课 税 数 量 。 
(3) 教育 费 附加 估算 : 教育 费 附加 是 为 了 加 快 地 方 教育 事业 的 发 展 ， 扩 大 地 方 教育 
经 费 的 资金 来 源 而 开征 的 。 凡 缴纳 消费 税 、 增 值 税 、 营 业 税 的 单位 和 个 人 ， 都 是 教育 费 
附加 的 缴纳 人 ,教育 费 附加 随 消费 税 、 增 值 税 、 营 业 税 同时 缴纳 ， 由 税务 机 关 负 责 
征收 。 

教育 费 附 加 的 计 征 依据 ， 是 缴纳 人 实际 缴纳 的 消费 税 、 增 值 税 、 营 业 税 的 税额 ， 其 计 
算 公 式 为 

















其 


应 纳 教育 费 附 加 二 实际 缴纳 的 (消费 税 十 增值 税 十 营业 税 ) 税 额 X3% 
营业 税金 及 附加 的 综合 税率 的 计算 ， 因 企业 所 在 地 的 不 同 而 不 同 。 
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(1) 纳税 地 点 在 市 区 的 企业 ， 综 合 税率 为 





税率 (%) 








1 ， _ 
1—3% (RI RI RAR 1 41% 0 


(2) 纳税 地 点 在 县 城 、 镇 的 企业 ， 综 合 税率 为 











加 yy 1 50 已 
税率 (%) 一 一 9% 一 (9%x5%) 一 (Hx) 1335% 人 


(3) 纳税 地 点 不 在 市 区 、 县 城 、 镇 的 企业 ， 综 合 税率 为 














率 (% 1 9 三 
税率 (%) 1—3%—(3%X1%)—(3%X3%) 1=3.22% Cosedy 


【 例 8-10】 某 市 建筑 公司 承建 某 县 政府 办 公 楼 ， 工 程 不 含 税 造价 为 1000 万 元 ， 求 该 
施工 企业 应 缴纳 的 营业 税 。 
解 : 按 计算 公式 可 得 
含 税 造价 0 < 一 1034. 13( 万 元 ) 
1—3%—(3%X7%)—(3% X3%) 
应 缴纳 的 营业 税 一 1034. 13X3 吧 二 31. 02( 万 元 ) 








8.4.3 其 他 税 费 的 估算 


1. 关税 


关税 是 以 进出 口 的 应 税 货物 为 纳税 对 象 的 税种 ， 项 目 评价 中 涉及 引进 设备 、 技 术 和 进 
口 原材料 时 ,可 能 需要 估算 进口 关税 。 项 目 评价 中 应 按 有 关税 法 和 国家 和 税收 优惠 政策 ， 
正确 地 估算 进口 关税 。 

我 国 仅 对 少量 货物 〈 少 数 资 源 性 产品 及 易于 竞相 杀价 、 育 目 出 口 、 需 要 规范 出 口 秩序 
的 半 制 成 品 ) 征收 出 口 关 税 。 现 行 税 则 对 36 种 商品 计 征 出 口 关 税 ， 主 要 是 鳗鱼 苗 、 部 分 
有 人 色 金 属 矿砂 及 其 精 矿 、 生 镜 、 磷 等 ， 其 中 16 种 为 零 税率 ， 而 对 大 部 分 货物 免 征 出 口 关 
税 。 若 项 目的 出 品 产品 属 征 税 货物 ， 应 按 规 定 估算 出 口 关税 。 





2. 增值 税 


按 现行 税法 规定 中 ,增值 税 作 为 价 外 税 不 包括 在 营业 税金 及 附加 中 ， 产 出 物 的 价格 不 
含有 增值 税 中 的 销 项 税 ， 投 入 物 的 价格 中 也 不 含有 增值 税 中 的 进项 税 。 但 在 财务 分 析 中 要 
单独 计算 增值 税 ， 因 为 营业 收入 和 成 本 中 是 包含 增值 税 的 ， 为 使 计算 口径 一 致 ， 在 计算 利 
润 总 额 时 ， 还 要 从 营业 收入 中 扣除 增值 税 。 

增值 税 是 按照 增值 额 计 税 的 ， 其 公式 为 
增值 税 应 纳税 额 一 销 项 税额 一 进项 税额 (8-21) 
销 项 税额 = 销售 额 X 增 值 税率 = 营业 收入 ( 即 含 税 销售 额 ) 二 (1 十 增值 税率 )X 增 值 税率 
进项 税额 二 外 购 原 材料 和 燃料 及 动力 费 二 (1 十 增值 税率 )X 增 值 税率 
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【 例 8 -11】〗 某 化 工 项 目 达 到 设计 生产 能 力 后 年 产 甲 产品 2300t， 并 能 够 全 部 销售 ， 年 外 
购 原 料 、 燃 料及 动力 费 等 为 1859 万 元 。 经 预测 该 产品 在 生产 期 初 的 出 厂价 格 为 17380 元 /t 
( 含 税 )， 该 产品 缴纳 增值 税 ， 税 率 为 17%， 外 购 材 料 适 用 税率 也 是 17%， 城市 维护 建设 税 税 
率 为 0.6%， 教育 费 附加 按 增 值 税 2% 计 缴 。 试 估算 该 项 目 正常 年 份 的 增值 税金 。 

解 : 按 已 知 数 据 及 公式 计算 得 

年 营业 收入 一 2300 X 17380 一 3997( 万 元 ) 
年 增值 税金 一 (营业 收入 一 外 购 原料 和 燃料 及 动力 费 等 ) : (1 十 增值 税率 ) X 增值 税率 
二 (3997 一 1859) 二 (1 十 17%) X17% == 311311( 万 元 ) 


| 8. 5 利润 总 额 及 其 分 配 估算 


8. 5.1 利润 总 额 的 估算 


利润 总 额 就 是 企业 在 一 定时 期 内 生产 经 营 活动 的 最 终 财务 成 果 。 根 据 利 润 总 额 可 计算 
所 得 税 及 税 后 利润 。 在 财务 分 析 中 ,利润 总 额 还 是 计算 投资 利润 率 、 投 资 利 税率 的 基础 
数据 。 
利润 总 额 的 估算 公式 为 
利润 总 额 二 产品 营业 收入 一 营业 税金 及 附加 一 增值 税 一 总 成 本 费用 


8.5.2 所 得 税 估算 


凡 在 我 国境 内 实行 独立 经 营 核算 的 各 类 企业 或 组 织 者 ,来源 于 我 国境 内 、 境 外 的 生 
产 、 经 营 所 得 和 其 他 所 得 ， 均 应 依法 缴纳 企业 所 得 税 。 纳 税 人 每 一 纳税 年 度 的 收入 总 额 减 
去 准予 扣除 项 目的 余额 ， 为 应 纳税 所 得 额 。 

企业 所 得 税 的 应 纳税 额 按照 应 纳税 所 得 额 和 33% 的 税率 计算 ,计算 公 式 为 

应 纳税 额 二 应 纳税 所 得 额 X33% 

纳税 人 发 生年 度 亏损 的 ， 可 以 用 下 一 纳税 年 度 的 所 得 弥补 ， 下 一 纳税 年 度 的 所 得 不 足 
弥补 的 ， 可 以 逐年 延续 弥补 ， 但 是 延续 弥补 期 最 长 不 得 超过 5 年 税 后 利润 的 分 配 顺序 。 

在 可 行 性 研究 中 ， 税 后 利润 按 下 列 顺序 分 配 。 

(1) 覆 余 公积金 : 法 定 到 余 公积金 ，10%: 公益 金 ，5%; 任意 公积金 ,提取 比例 由 
董事 会 决定 。 

(2) 应 付 利润 ， 即 向 投资 者 分 配 利润 。 企 业 以 前 年 度 未 分 配 利润 ， 可 并 入 本 年 度 向 投 
资 者 分 配 。 

(3) 未 分 配 利润 ， 即 未 作 分 配 的 净 利润 。 可 供 分 配 利润 减 去 盈余 公积金 和 应 付 利润 后 
的 余额 ， 即 为 未 分 配 利润 。 
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销售 收入 与 成 本 等 的 关系 如 图 8. 6 所 示 ; 利润 与 利润 分 配 见 表 8 - 14。 







营业 税金 及 附加 


总 成 本 费用 


利润 总 燥 





消费 税 、 营 业 税 、 城 市 维护 建设 税 、 
资源 税 及 教育 费 附 加 等 


其 他 费用 


税 后 利润 



























阶 余 公积金 


应 付 利润 


未 分 配 利润 














图 8.6 营业 收入 、 成 本 、 税 金 和 利润 关系 图 



































表 8-14 利润 与 利润 分 配 表 单位 ;万 元 
计算 期 
序号 项 目 合计 
I 2 3 4 n 

营业 收入 
2 营业 税金 及 附加 
3 总 成 本 费用 
4 补贴 收入 
利润 总 额 
. (1 一 2 一 3 十 4) 
6 弥补 以 前 年 度 亏 损 
应 纳税 所 得 额 

(5—6) 
8 所 得 税 
净利 润 

(5—8) 
10 期 初 未 分 配 利润 
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( 续 ) 





项 目 


合计 








可 供 分 配 的 利润 
(9 十 10) 





提取 法 定 殖 余 公积金 





可 供 投资 者 分 配 的 利润 
(11 一 12) 





应 付 优先 股 股利 





提取 任意 盈余 公积金 





应 付 普通 股 股利 
(13 一 14 一 15) 





各 投资 方 利润 分 配 





@xx 方 





加 XX 方 





未 分 配 利润 
(13—14—15—=17) 





息 税 前 利润 
(利润 总 额 十 利息 支出 ) 





20 





息 税 折旧 捧 销 前 利润 
( 息 税 前 利润 十 折旧 十 捧 销 ) 























注 : 对 于 外 商 出 资 项 目 ， 由 第 11 项 减 去 储备 基金 、 职 工 奖励 与 福利 基金 和 企业 发 展 基金 后 ， 得 出 可 
供 投资 者 分 配 的 利润 ; 第 14 一 16 项 根据 企业 性 质 和 具体 情况 选择 填 列 ;法定 殊 余 公 积 金 按 净利 


润 计 提 。 


8. 5.3 损益 表 的 编制 








损益 表 是 反映 项 目 计算 期 内 各 年 的 营业 收入 、 总 成 本 费用 、 利 润 总 额 、 所 得 税 及 税 后 


利润 的 分 配 情况 的 重要 财务 报表 。 此 表 的 编制 基础 是 会 计 上 的 权 责 发 生 制 原则 。 权 责 发 生 


制 义 称 应 计 制 或 应 计 基础 ， 是 指 收入 、 费 用 的 确认 ,应 当 以 收入 和 费用 的 实际 发 生 作为 确 



































认 计量 的 标准 ， 凡 是 当期 已 经 实现 的 收入 和 已 经 发 生 或 应 当 负 担 的 费用 ,不 论 款 项 是 否 收 
付 ， 都 应 当 作 为 当期 的 收入 和 费用 处 理 ; 凡是 不 属于 当期 的 收入 和 费用 ， 即 使 款项 已 经 在 
当期 收 付 ， 都 不 应 作为 当期 的 收入 和 费用 处 理 。 因 此 ， 损益 表 中 使 用 的 是 总 成 本 费用 。 损 


益 表 综 合 反 映 了 项 目 每 年 的 盘 利 水 平 ， 









































在 项 目 财务 评价 中 用 以 计算 投资 收益 率 的 各 项 指 


标 ， 同 时 通过 利润 分 配 可 计算 出 用 于 偿还 贷款 的 利润 额度 。 损 益 表 的 编制 以 利润 总 额 的 计 


算 过 程 为 基础 。 
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在 用 于 项 目 财务 评价 编制 的 损益 表 中 ， 通 常 在 测算 项 目 利润 时 ， 将 投资 净 收益 和 营业 
外 收 支 净 额 省 略 。 因 为 ， 投 资 净 收益 一 般 属 于 项 目 建成 投产 后 的 对 外 再 投资 收益 ， 这 类 活 
动 在 项 目 评价 时 难以 估算 因此 可 以 暂 不 计 入 ; 营业 外 收 支 净 额 ， 除 非 已 有 明确 的 来 源 和 
开支 项 目 需 单 独 列 出 ， 否 则 也 暂 不 计 入 。 因 此 ,项目 进行 财务 评价 时 ， 利 润 总 额 为 
利润 总 额 二 产品 营业 收入 一 营业 税金 及 附加 一 总 成 本 费用 (8—22) 
损益 表 的 格式 见 表 8- 15。 

























































































表 8-15 损益 表 单位 : 万 元 
投产 期 达 产 期 
序号 项 日 合计 
3 4 5 6 5 罗 n 
0 生产 负荷 /% 
1 营业 收入 
2 营业 税金 及 附加 
3 总 成 本 费用 
4 利润 总 额 (1 一 2 一 3) 
§ 所 得 税 (33%) 
6 税 后 利润 (4 一 5) 
7 弥补 损失 
8 法 定 盈 余 公积金 
9 公益 金 
10 应 付 利润 
小 未 分 配 利润 
(6 一 ?一 8 一 9 二 10) 
12 累计 未 分 配 利润 





























注 : 表 中 法 定 至 余 公积金 ， 按 照 税 后 利润 扣除 用 于 弥补 损失 的 金额 后 的 10% 提 取 ， 该 项 达到 注册 
资金 50% 时 可 以 不 再 提取 。 公 益 金 的 计 提 比例 一 般 为 5% 一 10%， 主 要 用 于 企业 的 职工 集体 
福利 设施 支出 。 

加 应 付 利润 为 向 投资 者 分 配 的 利润 。 
图 累计 未 分 配 利润 主要 指向 投资 者 分 配 完 利润 后 剩余 的 利润 ,可 用 于 偿还 固定 资产 投资 借款 及 
弥补 以 前 年 度 亏损 。 


(1) 产品 营业 收入 、 营 业 税金 及 附加 、 总 成 本 费用 的 各 年 度数 据 分 别 取 自 相应 的 辅助 
报表 。 
(2) 所 得 税 计算 公式 为 
所 得 税 二 应 纳税 所 得 额 X 所 得 税 税率 (8—23) 
应 纳税 所 得 额 为 利润 总 额 根据 国家 有 关 规 定 进行 调整 后 的 数额 。 在 建设 项 目 财 务 评价 
中 ， 主 要 是 按 减 免 所 得 税 及 用 税 前 利润 弥补 上 年 度 亏 损 的 有 关 规 定 进行 调整 。 按 现行 《 工 
业 企业 财务 制度 》 规 定 ， 企 业 发 生 的 年 度 亏 损 ， 可 以 用 下 一 年 度 的 税 前 利润 等 弥补 ， 下 一 
年 度 利润 不 足 弥补 的 ,可 以 在 5 年 内 延续 弥补 ，5 年 内 不 足 弥 补 的 ， 用 税 后 利润 弥补 。 
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(3) 税 后 利润 计算 公式 为 


贷款 还 本 付 息 是 指 项 目 投产 后 ， 按 国家 规定 的 资金 来 源 和 贷款 机 构 的 要 求 偿 还 固 
产 投资 借款 本 金 ， 而 利息 支出 列 入 当年 的 生产 总 成 本 费用 。 测 算 的 内 容 包 括 本 金 和 和 
量 ， 以 及 清偿 贷款 本 息 所 需 的 实际 时 间 ， 它 反映 了 项 目的 清偿 能 力 。 


税 后 利润 二 利润 总 额 一 所 得 税 
(4) 弥补 损失 ， 主 要 是 指 支付 被 没收 的 财物 损失 、 支 付 各 项 税收 的 滞纳金 及 罚款 、 弥 
补 以 前 年 度 亏 损 。 
(5) 税 后 利润 按 法 定 盈 余 公 积 金 、 公 益 金 、 应 付 利润 及 未 分 配 利润 等 项 进行 分 配 。 


| 8. 6 借款 还 本 付 息 估算 


(8 一 24) 














定 资 
息 数 


目前 ， 虽 然 借贷 双方 在 有 关 的 借贷 合同 中 规定 了 还 款 期 限 ， 但 在 实际 操作 过 程 中 ， 主 要 
还 是 根据 项 目的 还 款 资金 来 源 情况 进行 测算 。 一般 情 况 下 ， 先 偿还 当年 所 需 的 外 汇 借 
金 ， 然 后 按照 先 贷 先 还 、 后 贷 后 还 、 利 息 高 的 先 还、 利息 低 的 后 还 的 顺序 归还 国内 借款 。 


款 术 





















































按 固定 资产 投资 贷款 还 本 付 息 的 计算 结果 编制 “借款 还 本 付 息 表 ”， 见 表 8 -16。 
表 8-16 借款 还 本 付 息 表 单位 : 万 元 
凯 守 i 利率 建设 期 投产 期 达 产 期 
1% 1 2 3 4 6 n 
1 借款 还 本 付 息 
| 年 初 借款 本 息 累计 
Tol 本 金 
高 酶 -4 建设 期 利息 
lss 本 年 借款 
1.3 本 年 应 计 利息 
1.4 本 年 还 本 
Ls5 本 年 付 息 
1.6 年 末 本 息 余额 
5 偿还 本 金 的 资金 来 源 
1 当年 可 用 于 还 本 的 未 分 配 利润 
2.2 | 当年 可 用 于 还 本 的 折旧 与 摊 销 
2.3 | 以 前 年 度 结余 可 用 于 还 本 资金 
2.4 用 于 还 本 的 短期 借款 
到 有 其 他 资金 
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8.6.1 固定 资产 投资 贷款 还 本 付 息 估算 


固定 资产 投资 贷款 还 本 付 息 估算 主要 是 测算 还 款 期 的 利息 和 偿还 贷款 的 时 间 ， 从 而 观 
察 项 目的 偿还 能 力 和 收益 ， 为 财务 效益 评价 和 项 目 决策 提供 依据 。 


1. 还 本 付 息 的 资金 来 源 


根据 国家 现行 财税 制度 的 规定 ， 贷 款 还 本 的 资金 来 源 主 要 包括 可 用 于 归还 借款 的 利 
润 、 固 定 资产 折旧 、 无 形 资产 摊 销 费 和 其 他 还 款 资金 来 源 。 

(1) 利润 。 用 于 归还 贷款 的 利润 ， 一般 应 是 经 过 利润 分 配 程序 后 的 未 分 配 利润 。 如 果 
是 股份 制 企 业 需 要 向 股东 支付 股利 ,那么 应 从 未 分 配 利润 中 扣除 分 配给 投资 者 的 利润 ， 然 
后 用 来 归还 贷款 。 项 目 投产 初期 ， 如 果 用 规定 的 资金 来 源 归 还 贷款 的 缺口 较 大 ， 也 可 和 暂 不 
提取 公积金 ， 但 这 段 时 间 不 宜 过 长 ， 否 则 将 影响 到 企业 的 扩展 能 力 。 

(2) 固定 资产 折旧 。 鉴 于 项 目 投产 初期 尚未 面临 国定 资产 更 新 的 问题 ， 作 为 固定 资产 
重 置 准 备 金 性 质 的 折旧 基金 在 被 提取 以 后 暂时 处 于 闲置 状态 。 因 此 ， 为 了 有 效 地 利用 一 切 
可 能 的 资金 来 源 以 缩短 还 贷 期 限 ， 加 强项 目的 偿 债 能 力 ， 可 以 使 用 部 分 新 增 折旧 基金 作为 
偿还 贷款 的 来 源 之 一 。 一 般 地 ,投产 初期 可 以 利用 的 折旧 基金 占 全 部 折旧 基金 的 比例 较 
大 ， 随 着 生产 时 期 的 延伸 ， 可 利用 的 折旧 基金 比例 逐步 减 小 。 最 终 ， 所 有 被 用 于 归还 贷款 
的 折旧 基金 ， 应 由 未 分 配 利润 归还 贷款 后 的 余额 垫 问 ， 以 保证 折旧 基金 从 总 体 上 不 被 挪 作 
他 用 ， 在 还 清 贷款 后 恢复 其 原 有 的 经 济 属性 。 

(3) 无 形 资产 摊 销 费 。 摊 销 费 是 按 现行 的 财务 制度 计 和 人 项 目的 总 成 本 费用 ， 但 是 项 目 
在 提取 摊 销 费 后 ， 这 笔 资金 没有 具体 的 用 途 规 定 ， 具 有 “沉淀 ”性 质 ， 因 此 可 以 用 来 归还 
贷款 。 

(4) 其 他 还 款 资金 。 是 指 按 有 关 规 定 可 以 用 减免 的 营业 税金 来 作为 偿还 贷款 的 资金 来 
源 。 进 行 预测 时 ， 如 果 没 有 明确 的 依据 ， 可 以 暂 不 考虑 。 

项 目 在 建设 期 借 和 人 的 全 部 固定 资产 投资 贷款 本 金 及 其 在 建设 期 的 借款 利息 〈 即 资本 化 
利息 ) 两 部 分 构成 固定 资产 投资 贷款 总 额 ， 在 项 目 投产 后 可 由 上 述 资金 来 源 偿还 。 

在 生产 期 内 ,固定 资 产 投资 和 流动 资金 的 贷款 利息 ， 按 现行 的 财务 制度 ， 均 应 计 入 项 
目 总 生产 成 本 费用 中 的 财务 费用 。 












































2. 还 款 方式 及 还 款 顺序 


项 目 贷款 的 还 款 方式 ， 应 根据 贷款 资金 的 不 同 来 源 所 要 求 的 还 款 条 件 来 确定 。 

按照 国际 惯例 ， 债 权 人 一 般 对 贷款 本 息 的 偿还 期 限 均 有 明确 的 规定 ， 要 求 借款 方 在 规 
定 的 期 限 内 按 规定 的 数量 还 清 全 部 贷款 的 本 金 和 利息 。 因 此 ， 需要 利用 资金 回收 系数 计算 
出 在 规定 的 期 限 内 每 年 需 归 还 的 本 息 总 额 ， 然 后 按 协议 的 要 求 分 别 采 用 等 额 还 本 付 息 或 等 
额 还 本 、 利 息 照 付 两 种 方法 。 

1) 等 额 还 本 付 息 

这 种 方法 是 指 在 还 款 期 内 ,每 年 偿付 的 本 金利 息 之 和 是 相等 的 但 每 年 支付 的 本 金 数 
和 利息 数 均 不 相等 。 计 算 步骤 如 下 。 
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(1) 计算 建设 期 末 的 累计 借款 本 金 与 资本 化 利息 之 和 工 。 
(2) 根据 等 值 计 算 原 理 ， 采 用 资金 回收 系数 计算 每 年 等 值 的 还 本 付 息 额 度 A， 公 式 为 


C+ 
=] 





A=P 


(3) 计算 每 年 应 付 的 利息 ， 公 式 为 


每 年 应 支付 的 利息 一 年 初 借款 余额 义 年 利率 (8-25) 
年 初 借款 余额 一 下 一 本 年 之 前 各 年 偿还 的 本 金 累计 
(4) 计算 每 年 偿还 的 本 金 ， 公 式 为 
本 年 偿还 本 金 二 A 一 每 年 支付 利息 

采用 等 招 还 本 付 息 法 ， 利 息 将 随 偿还 本 人 金 后 欠 款 的 减少 逐年 减少 ， 而 偿还 的 本 金 恰好 
相反 ， 将 由 于 利息 减少 而 逐年 加 大 。 此 方法 适用 投产 初期 效益 较 差 ， 而 后 效益 较 好 的 
项 目 。 

【 例 8 -12】〗 已 知 某 项 目 建设 期 未 货款 本 利和 累计 为 1000 万 元 ， 按 照 贷款 协议 ， 采 用 
等 额 还 本 付 息 的 方法 分 5 年 还 清 ， 已 知 年 利率 为 6 朵 ， 求 该 项 目 还 款 期 每 年 的 还 本 额 、 付 
息 额 和 还 本 付 息 总 额 。 

解 : 每 年 的 还 本 付 息 总 额 为 
































i 6%X(1+6%) _ 
4 一 PT 二 DT 一 1000X (1 十 6 双生 二 让 本 287. 40( 万 元 ) 


还 款 期 各 年 的 还 本 额 、 付 息 额 和 还 本 付 息 总 额 见 表 8 一 17。 




















表 8-17 等 额 还 本 付 息 方式 下 各 年 的 还 款 数据 单位 ; 万 元 

年 “ 份 1 过 | 4 5 

年 初 借款 余额 1000 822. 60 634. 56 435. 23 223. 94 
利率 6% 6% 6% 6% 6% 

年 利息 60 49. 36 38. 07 26. 11 13. 46 

年 还 本 额 177. 40 188. 04 199. 33 211. 29 223. 94 

年 还 本 付 息 总 额 237. 40 237. 40 237. 40 237. 40 237. 40 
年 未 借款 余额 822. 60 634. 56 435. 23 223. 94 0 




















【 例 8-13】〗 某 企 业 为 了 某 一 项 目的 建设 ， 向 银行 借款 5000 万 元 ,商谈 约定 的 贷款 期 
限 为 5 年 ， 没 有 宽 限 期 ， 年 利率 为 6%， 采 用 等 额 还 本 付 息 方 式 进行 还 本 付 息 。 试 计算 每 
年 的 还 本 额 和 利息 支付 额 。 

解 : 本 例 中 ,I 二 5000 万 元 ,i 一 6%，n 二 5， 则 每 年 需要 支付 的 还 本 付 息 额 为 











A=PXiX(1+Dn/[L(1+i)n—1j]= 二 1186. 98( 万 元 ) 


每 年 的 本 利 状 况 见 表 8 一 18。 
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表 8-18 每 年 的 本 利 状况 单位 : 万 元 
年 份 1 2 3 4 
年 初 本 金 5000 1113 3173 2176 1120 
年 利率 6% 6% 6% 6% 6% 
本 年 应 计 利 息 300 247 190 131 67 
本 年 还 本 付 息 1187 1187 1187 1187 1187 
本 年 应 还 本 金 887 940 997 1056 1120 
年 末 本 人 金 4113 3173 2176 1120 0 




















表 8 -18 中 ， 每 年 应 计 利息 为 年 初 本 金 与 年 利率 的 乘积 ,每 年 应 还 本 人 金 为 每 年 应 还 本 
付 息 总 额 与 当年 应 付 利息 之 差 ， 年 末 本 金 为 年 初 本 金 与 本 年 偿还 本 金 之 差 。 

2) 等 额 还 本 、 利 息 照 付 

这 种 方法 是 指 在 还 款 期 内 每 年 等 额 偿 还 本 金 ， 而 利息 按 年 初 借 款 余额 和 利息 率 的 乘积 
计算 , 利息 不 等 ,而且 每 年 偿还 的 本 利和 不 等 。 计 算 步 又 如 下 。 

(1) 计算 建设 期 末 的 累计 借款 本 金 和 未 付 的 资本 化 利息 之 和 天 。 

(2) 计算 在 指定 偿还 期 内 ， 每 年 应 偿还 的 本 金 A。 





及 一 及/m (8-26) 
式 中 贷款 的 偿还 期 (不 包括 建设 期 )。 
(3) 计算 每 年 应 付 的 利息 额 。 
年 应 付 利息 == 年 初 借 款 余额 X 年 利率 (8—27) 


(4) 计算 每 年 的 还 本 付 息 额 总 额 。 





总 额 = 二 A 十 年 应 付 利息 (8 -28) 

此 方法 由 于 每 年 偿还 的 本 金 是 等 额 的 ,计算 简单 ， 但 项 目 投产 初期 还 本 付 息 的 压力 
大 。 因此， 此 法 适用 于 投产 初期 效益 好 ， 有 充足 现金 流 的 项 目 。 

【 例 8 - 14】 如 果 仍 以 例 8- 12 的 数据 为 例 ， 求 在 等 额 还 本 、 利 息 照 付 方式 下 每 年 的 
还 本 人 额 、 付 息 额 和 还 本 付 息 总 额 。 

解 ; 每 年 的 还 本 额 为 

A==1000/5= 二 200( 万 元 ) 
还 款 期 各 年 的 还 本 额 、 付 息 额 和 还 本 付 息 总 额 见 表 8 一 19。 



























表 8-19 等 额 还 本 、 利 息 照 付 方式 下 各 年 的 还 款 数据 单位 : 万 元 

年 ” 份 1 2 3 4 5 
年 初 借款 余额 1000 800 600 400 200 
利率 6% 6% 6% 6% 6% 

年 利息 60 48 36 24 境 
年 还 本 额 200 200 200 200 200 
年 还 本 付 息 总 额 260 248 236 224 212 
年 末 借 款 余额 800 600 100 200 0 
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【 例 8-15】 在 例 8-13 中 .如 果 采 用 等 额 还 本 、 利 息 照 付 的 还 本 付 息 方式 ， 请 计算 
每 年 的 还 本 额 和 利息 支付 额 。 

解 : 本 例 中 ，T 一 5000 万 元 ,i 二 6%,n 王 5; 每 年 偿还 本 金 一 JJ/m 一 1000 万 元 ; 每 年 
所 需 还 本 付 息 数 据 的 计算 过 程 见 表 8 一 20。 






































表 8-20 每 年 所 需 还 本 付 息 数据 单位 : 万 元 
年 份 1 2 8 4 5 
年 初 本 金 5000 4000 3000 2000 1000 
年 利率 6% 6% 6% 6% 6% 
本 年 应 计 利息 300 240 180 120 60 
本 年 应 还 本 金 1000 1000 1000 1000 1000 
本 年 还 本 付 息 1300 1240 1180 1120 1060 
年 末 本 人 金 4000 3000 2000 1000 0 
表 8- 20 中 ， 本 年 应 付 利 息 为 年 初 本 金 与 年 利率 的 乘积 ， 本 年 还 本 付 息 为 应 付 利 息 与 


偿还 本 金 之 和 ,年末 本 金 为 年 初 本 金 与 本 年 偿还 本 金 之 差 。 

总 之 ,项 目 贷款 的 还 款 方式 ， 应 根据 贷款 资金 的 不 同 来 源 所 要 求 的 还 款 条 件 来 确定 。 

国外 贷款 ,债权人 对 贷款 本 息 的 偿还 期 限 有 明确 规定 ， 按 协议 要 求 分 别 采 用 等 额 还 本 
付 息 或 等 额 本 金 偿还 两 种 方法 。 

国内 贷款 虽 也 规定 了 还 款 期 限 ,但 多 是 根据 项 目 实际 偿还 能 力 测算 还 款 期 。 一 般 做 法 
是 先 偿付 当年 所 需 的 外 汇 借款 本 金 后 ， 用 剩余 的 资金 来 源 按 先 贷 先 还 、 后 贷 后 还 ， 利 息 高 
的 先 还 、 利 息 低 的 后 还 的 顺序 继续 偿付 。 如 按 双 方 的 贷款 协议 归还 国内 借款 ， 计 算 公式 为 

人 民 币 还 本 额 二 当年 还 本 资金 来 源 一 外 汇 当 年 还 本 额 





8.6.2 ”流动 资金 借款 还 本 付 息 估算 


流动 资金 借款 的 还 本 付 息 方式 与 固定 资产 不 同 ， 因 为 流动 资金 是 在 企业 的 生产 和 销售 
环节 中 周转 使 用 的 ， 虽 然 其 物质 形态 不 断 发生 转 化 ,但 其 价值 量具 有 长 期 的 稳定 性 ,通常 
不 会 因为 生产 经 营 的 延续 而 增加 或 减少 。 基 于 这 一 原因 ， 流动 资金 借款 在 生产 经 营 期 内 只 
计算 每 年 所 支付 的 利息 ， 本 金 通 常 是 在 项 目 寿命 期 最 后 一 年 一 次 性 支付 的 。 利 息 计算 公 
式 为 








年 流动 资金 借款 利息 三 流动 资 金 借款 额 义 年 利率 


本 章 综合 案例 


【案例 1〗 某 公 司 拟 投资 建设 一 个 化 工厂 ,该 项 目 建设 期 3 年 ,实施 计划 进度 为 : 第 
一 年 完成 项 目 全 部 投资 的 20% ， 第 2 年 完成 项 目 全 部 投资 的 55%， 第 3 年 完成 项 目 全 部 
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投资 的 25 第 4 年 投产 ,投产 当年 生产 负荷 达 生 产能 力 的 70%， 第 5 年 生产 负荷 达 生 
产能 力 的 90%,， 第 6 年 生产 负荷 达 生 产能 力 的 100%。 项 目 运营 期 15 年。 

本 项 目 工程 费 与 工程 建设 其 他 费 的 估算 额 为 52180 万 元 ， 预 备 费 (包括 基本 预备 费 和 
涨 价 预备 费 ) 5000 万 元 。 本 项 目 投资 方向 调节 税率 为 5%。 

本 项 目的 资金 来 源 为 自 有 资金 和 贷款 , 宽 款 总 额 为 40000 万 元 ,其 中 外 汇 贷款 为 
2300 万 美元 ， 外 汇 牌 价 1 美元 兑换 8.3 元 人 民 币 。 人 民 币 贷款 从 中 国 建 设 银行 获得 ， 
年 利率 为 12. 48% (本 案例 按 季 计 息 ); 贷款 的 外 汇 部 分 从 中 国 银行 获得 ， 年 利率 为 8% 
( 按 年 计 息 ) 。 

该 建设 项 目 达到 设计 生产 能 力 以 后 ， 全 厂 定员 为 1100 人 ， 工资 及 福利 费 按 每 人 每 年 
7200 元 估算 。 每 年 其 他 费用 860 万 元 ,年 外 购 原材料 、 燃 料及 动力 费 估 算 为 19200 万 元 ， 
年 经 营 成 本 为 21000 万 元 ， 年 修理 费 占 年 经 营 成 本 的 10%。 各 项 流动 资金 天 数 分 别 为 应 
收 账 款 30 天 ,现金 40 天， 应 付 账 款 30 天 ,存货 40 天。 

(1) 试 进行 建设 期 贷款 利率 计算 

(2) 试用 分 项 详细 估算 法 估算 流动 资金 ; 

(3) 试 估算 拟 建 项 目的 总 投资 。 

解 : (1) 建设 期 贷款 利率 计算 。 

CD 人 民 币 贷 款 实际 利率 计算 : 

人 民 币 实际 利率 二 (1 十 名 义 利率 二 年 计 息 次 数 ) 年 计 外 次 煞 一 ] 
=(1+12.48%= 4)+—T=13»08% 

@ 每 年 投资 的 本 金 数额 计算 : 

人 民 币 部 分 贷款 总 额 一 40000 一 2300X8. 3 一 20910( 万 元 ) 
第 了 年 贷款 额 二 20910X※20% 二 4182( 万 元 ) 

第 2 年 贷款 额 二 20910X55% 二 11500. 50( 万 元 ) 

第 3 年 贷款 额 二 20910X25% 二 5227. 50( 万 元 ) 

美元 部 分 贷款 总 额 一 2300( 万 美元 ) 

第 1 年 贷款 额 一 2300X20%% 一 460( 万 美元 ) 

第 2 年 贫 款额 二 2300X55% 二 1265( 万 美元 ) 

第 3 年 贷款 额 二 2300X25% 二 575( 万 美元 ) 

图 每 年 应 计 利息 计算 : 

每 年 应 计 利息 三 (年初 借款 本 利 累计 额 十 本 年 借款 人 额 二 2)X 年 实际 利率 

人 民 币 建设 期 贷款 利息 为 

第 1 年 贷款 利息 二 (0 十 4182 二 2) X13.08% 二 273. 50( 万 元 ) 

第 2 年 贷款 利息 二 [(4182 十 273. 50) 十 11500. 50 二 2] X13.08% 二 1334. 91( 万 元 ) 

第 3 年 贷款 利息 一 [(4182 十 273. 50 十 11500. 50 十 1334. 91) 十 5227. 5 二 2] X13.08% 

一 2603. 53( 万 元 ) 
人 民 币 贷款 利息 合计 一 273. 5 十 1333. 91 十 2603. 53 一 4211. 94( 万 元 ) 


外 币 贷款 利息 为 
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第 1 年 外 币 贷 款 利息 二 (0 十 460 二 2)X8% 二 18. 40( 万 美元 ) 
第 2 年 外 币 贷款 利息 一 [(460 十 18. 40) 十 1265 二 2] X8% 二 88. 87( 万 美元 ) 
第 3 年 外 币 宽 款 利息 二 [(460 十 18. 40 十 1265 十 88. 88) 十 75 二 2] X8% 
一 169. 58( 万 美元 ) 
外 币 贷 款 利息 合计 一 18. 40 十 88. 87 十 169. 58 一 276. 85( 万 美元 ) 
(2) 用 分 项 详细 估算 法 估算 流动 资金 。 按 公式 及 数据 可 得 
应 收 账 款 一 年 经 营 成 本 二 年 周转 次 数 
一 21000 二 (360 二 30) 一 1750( 万 元 ) 
现金 二 (年 工资 福利 费 十 年 其 他 费 ) 一 年 周转 次 数 
二 (1100 X 0.72 十 860) 二 (360 二 40) 一 183.56( 万 元 ) 








货款 方面 : 
外 购 原 材料 和 燃料 三 年 外 购 原 材料 和 燃料 动力 费 二 年 周转 次 数 
一 19200 二 (360 二 40) 一 2133. 33《 万 元 ) 
在 产品 一 (年 福利 费 十 年 其 他 费 十 年 外 购 原 材料 \ 燃 料 动力 费 十 年 修理 费 ) 二 年 周转 次 数 
一 ( 1100X0.72 十 860 十 19200 十 21000. 汉 10%) 二 (360 二 40) 一 2550. 22( 万 元 ) 
产 成 品 一 年 经 营 成 本 二 年 周转 次 数 
一 21000 二 (360 二 40) 一 2333.33( 万 元 ) 
存货 一 2133. 33 十 2550. 22 十 2333. 33 二 7016. 88( 万 元 ) 
流动 资产 一 应 收 账 款 十 现金 十 存货 
一 1750 十 183. 56 十 7016. 88 一 8950. 44( 万 元 ) 
应 收 账 款 一 年 外 购 原 材料 和 燃料 及 动力 费 二 年 周转 次 数 
流动 负债 二 应 村 账 款 二 1600( 万 元 ) 
流动 资金 三 流动 资产 一 流动 负债 二 8950; 44 一 1600 一 7350. 44( 万 元 ) 
(3) 根据 建设 项 目 总 投资 的 构成 内 容 ， 计算 拟 建 项 目的 总 投资 。 由 公式 可 得 
项 目 总 投资 估算 额 二 固定 资产 投资 总 额 十 流动 资金 二 (工程 费 十 工程 建设 其 他 费 十 
预备 费 十 投资 方向 调节 税 十 贷款 利息 ) 十 流动 资金 
一 [(52180 十 5000)X (1 十 5%) 十 276. 85 X8. 3 十 4211. 94] 十 
7350. 44 X30% 
一 66548. 80 十 2205. 13 一 68753. 92( 万 元 ) 


【案例 2〗 某 地 区 2014 年 年 初 拟 建 一 工业 项 目 ， 有 关 资 料 如 下 。 

(1) 经 估算 ,国产 设备 购置 费 为 2000 万 元 (人民币 )。 进 口 设备 FOB 价 为 2500 万 元 
(人 民 币 )， 到 岸 价 ( 货 价 、 海 运费 、 运 输 保险 费 ) 为 3020 万 元 (人 民 币 )， 进 口 设备 国内 
运输 费 100 万 元 。 

(2) 本 地 区 已 建 类 似 工程 项 目 中 ,建筑 工程 费用 (土建 、 装 饰 ) 为 设备 投资 的 23%， 
2011 年 已 建 类 似 建筑 工程 造价 资料 及 2014 年 初 价格 信息 见 表 8 一 21， 建 筑 工 程 综合 费 率 
为 24. 74%。 设 备 安装 费用 为 设备 投资 的 9%， 其 他 费用 为 设备 投资 的 8%。 由 于 时 间 因 素 
引起 变化 的 综合 调整 系数 分 别 为 0.98 和 1.16。 

(3) 基本 预备 费 率 按 8% 考 虑 。 
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表 8-21 2011 年 已 建 类 似 建 筑 工程 造价 资料 及 2014 年 年 初 价格 信息 表 
2011 年 2014 年 
人 ee i Re /元 a 
i 工 日 24000 28 32 
钢材 1 140 2410 4100 
木材 mi 120 1251 1250 
水 泥 t 850 352 383 
名 称 单位 合 价 调整 系数 
其 他 材料 费 万 元 198. 50 1.10 
机 械 台 班 费 万 元 66. 00 1.06 











注 ， 其 他 材料 费 ， 系 指 除 钢材 、 木 材 、 水 泥 以 外 的 各 项 材料 费 之 和 。 


要 求 : 


(1) 按照 表 8 一 22 的 给 定数 据 和 内 容 ， 计算 进 口 设备 购置 费用 
(2) 计算 拟 建 项 目 设备 投资 费用 。 


(3) 试 计 


@ 已 建 类 似 建筑 工程 的 直接 工程 费 、 建 筑 工程 费用 ; 


算 


@ 已 建 类 似 建筑 工程 中 的 人 工 费 、 材 料 费 、 机 械 台 班 费 分 别 占 建筑 工程 费用 的 百 分 


比 (保留 小 数 


点 后 两 位 ); 


图 拟 建 项 目的 建筑 工程 综合 调整 系数 【保留 小 数 点 后 两 位 ) 。 
(4) 估算 拟 建 项 目 静 态 投资 。 


表 8-22 进口 设备 购置 费用 计算 表 


























序 号 项 目 费 率 算 式 金额 /万 元 
| 到 岸 价格 
2 银行 财务 费 0.5% 
3 外 贸 手 续费 1.5% 
4 关税 10% 
5 增值 税 17% 
6 设备 国内 运 杂 费 
进口 设备 购置 费 














解 : 


(1) 计算 进口 设备 购置 费用 : 计算 结果 见 表 8 一 23。 
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表 8-23 进口 设备 购置 费用 计算 表 





























序 号 项 目 费 率 算 式 金额 /万 元 
1 到 岸 价格 Ss x 3020. 00 
2 银行 财务 费 0.5% 2500X0.5% 12. 50 
§ 外 贸 手续 费 1.5% 3020X1.5% 45. 30 
4 关税 10% 3020X10% 302 
5 增值 税 17% (3020 十 302) X17% 564. 74 
6 设备 国内 运 杂费 En ew 100. 00 
进口 设备 购置 费 1 十 2 十 3 十 4 十 5 十 6 4044. 54 











(2) 计算 拟 建 项 目 设备 投资 费用 。 
4044. 54 十 2000. 00 二 6044. 54( 万 元 ) 
(3) 分 别 计 算 所 求 数 据 。 
a 已 建 类 似 建筑 工程 的 工程 费 计 算 如 下 ; 
人 工 费 二 24000X28 二 67. 20( 万 元 ) 
材料 费 一 440X2410 十 120XT1251 十 850X352 十 1985000 一 349. 47( 万 元 ) 
机 械 使 用 费 一 66. 00 万 元 
则 可 得 
已 建 类 似 建筑 工程 的 直接 工程 费 一 67. 20 十 349. 47 十 66. 00 一 482. 67( 万 元 ) 
已 建 类 似 建 筑 工 程 费用 一 482. 67X (1 十 24. 74%) 二 602. 08( 万 元 ) 
@ 各 百分比 计算 如 下 
已 建 类 似 建筑 工程 中 的 人 工 费 占 建 筑 工 程 费 用 的 比例 一 67. 20 二 602.08 二 11% 
已 建 类 似 建筑 工程 中 的 材料 费 占 建筑 工程 费用 的 比例 二 349. 47 二 602. 08 二 58% 
已 建 类 似 建筑 工程 中 的 机 械 费 占 建 筑 工 程 费 用 的 比例 一 66. 00 寺 602.08 二 11% 
图 2014 年 拟 建 项 目的 建筑 工程 综合 调整 系数 计算 如 下 : 
人 工 费 一 0. 0032X24000 一 76. 8( 万 元 ) 
材料 费 一 0. 41X440 十 0. 125X120 十 0. 0383X850 十 198. 5X1.1 一 446. 31( 万 元 ) 
机 械 费 一 66.00X1. 06 一 69. 96( 万 元 ) 
直接 工程 费 一 76. 8 十 446. 31 十 69. 96 一 593. 07( 万 元 ) 
则 可 得 











建筑 工程 综合 调整 系数 一 593. 07 二 482. 67 一 1. 23 
(4) 拟 建 项 目 工程 建设 静态 投资 估算 。 
建筑 工程 费 一 6044. 54X23%X1.23 二 1710. 00( 万 元 ) 
安装 工程 费 二 6044. 54X9%X0.98 二 533. 13( 万 元 ) 
工程 建设 其 他 费用 一 6044. 54X8%X1.16 二 560. 93( 万 元 ) 
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基本 预备 费 一 (6044. 54 十 1710. 00 十 533. 13 十 560. 93)X8% 二 707. 89( 万 元 ) 
静态 投资 一 6044. 54 十 1700. 00 十 533. 13 十 560. 93 十 707. 89 一 9556. 49( 万 元 ) 
【案例 3】 某 企 业 拟 建 年 产 10 万 t 炼 钢 厂 ,根据 可 行 性 研究 报告 提供 的 主 厂房 工艺 设 
备 清单 和 询 价 资料 估算 出 该 项 目 主 厂房 设备 投资 约 3600 万 元 ,已 建 类 似 项 目 资料 与 设备 
投资 有 关 的 各 专业 工程 投资 系数 见 表 8 一 24， 与 主 厂房 投资 有 关 的 辅助 工程 及 附属 设施 投 
资 系 数 见 表 8 一 25。 











表 8-24 与 设备 投资 有 关 的 各 专业 工程 投资 系数 
加 热 炉 。 | 汽化 冷却 | 余热 锅炉 | 自动 化 仪表 | 起 重 设备 | 供电 与 传动 | 建安 工程 


0. 12 0. 01 0. 04 0. 02 0. 09 0. 18 0. 40 














表 8-25 与 主 厂房 投资 有 关 的 辅助 及 附属 设施 投资 系数 





动力 系统 机 修 系统 总 图 运输 系统 | 行政 及 生活 福利 设施 工程 工程 建设 其 他 费 





0. 30 0. 12 0. 20 0. 30 0. 20 


本 项 目 资金 来 源 为 自 有 资金 和 贷款 ,贷款 总 额 为 8000 万 元 贷款 利率 为 8% ( 按 年 计 
息 )。 建 设 期 3 年 ,第 1 年 投入 30%， 第 2 年 投入 50%, 第 3 年 投入 20%， 预计 建设 期 物 
价 上 涨 率 为 3%， 基本 预备 费 为 5%， 投资 方向 调节 税率 为 0 

(1) 试用 系数 估算 法 ， 估 算 该 项 目 主 厂房 投资 和 项 目 建 设 的 工程 费 与 其 他 投资 费 ; 

(2) 试 估算 该 项 目的 固定 资产 投资 额 。 并 编制 固定 资产 投资 估算 表 ; 

(3) 车 固定 资产 投资 资金 率 为 6， 试用 扩大 指标 估算 法 估算 项 目的 流动 资金 ， 确 定 
项 目的 总 投资 。 

解 : (1) 由 数据 计算 得 

主 厂房 投资 二 3600X(1 十 12% 十 1% 十 4% 十 2% 十 9% 十 18% 十 40%) 
一 3600 X (1 十 0.86) 一 6696( 万 元 ) 
建安 工程 投资 一 3600 X 0.4 一 1440( 万 元 ) 
设备 购置 投资 一 3600 X1.46 一 5256( 万 元 ) 
工程 费 与 工程 建设 其 他 费 一 6696 X(1 十 30% 十 12% 十 20% 十 30% 十 20%) 
一 6696 X(1 十 1. 12%) 二 14195. 52( 万 元 ) 
基本 预备 费 二 11495. 52 X 5% 二 709.78( 万 元 ) 


由 此 得 


静态 投资 二 14195. 52 十 709. 78 二 14905. 30( 万 元 ) 

第 1 年 静态 投资 额 二 14905.3 X30% 二 4471. 59( 万 元 ) 

第 2 年 静态 投资 额 王 14905.3 X50% 二 7452. 65( 万 元 ) 

第 3 年 静态 投资 额 一 14905. 3 X20% 二 2981. 06( 万 元 ) 

涨 价 预 备 费 一 4471. 59 X[(1 十 3%) 一 1] 十 7452. 65 X[L(1 十 3%)? 一 1] 十 
2981. 06 XL[(1+3%)3—1] 
134. 15 十 453. 87 十 276. 42 一 864. 44( 万 元 ) 
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由 此 得 
预备 费 一 709. 78 十 864. 44 一 1574. 22( 万 元 ) 
投资 方向 调节 税 一 0 万 元 
建设 期 货款 利息 计算 如 下 : 
第 1 年 贷款 利息 二 (0 十 8000X30%/2)X8% 二 96( 万 元 ) 
第 2 年 贷款 利息 二 (96 十 8000X30% 十 8000X50%/2)X8% 二 359. 68( 万 元 ) 
第 3 年 贷款 利息 一 (2400 十 96 十 4000 十 359. 68) 十 (8000X20%/2)X8% 二 612.45( 万 元 ) 
建设 期 货款 利息 总 计生 96 十 359. 68 十 612. 45 一 1068. 13( 万 元 ) 
由 此 得 
建设 项 目 投资 额 二 14195. 52 十 1574. 22 十 0 十 1068. 13 二 16837. 87( 万 元 ) 
流动 资金 一 16837. 87X6% 二 1010. 27( 万 元 ) 
拟 建 项 目 总 投资 二 16837. 87 十 1010. 27 二 17848. 14( 万 元 ) 


(2) 建设 投资 估算 表 见 表 8- 26。 


















































表 8-26 建设 投资 估算 表 单位 : 万 元 
建筑 安装 | 设 工程 建设 i 总 投资 
a 本 用 所 入 到 交 EN ps 其 他 费 人 
1 工程 费 7600. 32 | 5256. 00 12856. 32 81.53 
bs 主机 房 1440. 00 | 5256:00 6696. 00 
下 二 动力 系统 0.3 2008. 80 2008. 80 
i 机 修 系统 0.12 | 803352 803. 52 
1.4 总 图 运输 系统 0.20 | 1339;20 1339. 20 
1.5 行政 .生活 福利 设施 0.30 | 2008.80 2008. 80 
工程 建设 其 他 费 0. 20 1339. 22 | 1339. 20 8. 40 
有 (1 十 2) 14195. 52 
预备 费 1574. 22 | 1574. 22 9. 98 
名 基本 预备 费 709.78 | 709.78 
3.2 涨 价 预 备 费 864.44 | 864.44 
4 投资 方向 调节 税 0.00 0. 00 
5 建设 期 贷款 利息 1068. 13 | 1574. 22 
固定 资产 投资 人 四 
人 7600. 32 | 5256.00 | 3981.55 | 16837. 87 100 























(3) 由 数据 计算 得 
流动 资金 一 16837. 87X6% 二 1010. 27( 万 元 ) 
拟 建 项 目 总 投资 二 16837. 87 十 1010. 27 一 17848. 14( 万 元 ) 
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本 章 小 结 





建设 项 目 财务 基础 数据 测算 过 程 ， 是 建设 项 目 评估 及 项 目 投资 决策 的 重要 环节 和 
步 又， 对 于 后 续 章节 的 学 习 具 有 重要 的 铺垫 作用 ， 在 实践 过 程 中 也 具有 现实 的 意义 。 


应 充分 掌握 本 章 介绍 的 主要 测算 内 容 、 方 法 与 技术 ， 以 对 建设 项 目 进行 正确 的 费用 与 
效益 分 析 和 综合 的 评价 论证 。 





一 、 单 项 选择 题 

1. 某 项 目 投产 后 的 年 产量 为 1. 8 亿 件 ， 其 同类 企业 的 千 件 产量 流动 资金 占用 额 为 180 
元 ， 则 该 项 日 的 流动 资金 估算 额 为 ( )“ 丙 元 《 

A. 100 B. 1 C. 3240 D. 32.4 

2. 某 项 目 投产 后 的 年 产值 为 1.5 亿 元 ,其 同类 企业 的 百 元 产值 流动 资金 占用 额 为 
17.5 元 ， 则 该 项 目的 流动 资金 估算 额 为 〈 ) 万 元 。 


A. 2625 B. 262500 Ge 5 D. 1750 
3. 下 列 各 项 中 ， 属 于 建设 投资 内 容 的 有 “ )。 
A. 固定 资产 投资 ~ B. 无 形 资产 投资 C. 开办 费 D. 预备 费 


4. 已 有 一 年 产量 20 万 t+ 聚 酯 项 目的 建设 投资 为 18000 万 元 ， 现 拟 建 年 产 60 万 t+ 聚 酯 
项 目 ， 工 程 条 件 和 上 述 项 目 类 似 ， 生 产能 力 指数 "一 0.8， 用 生产 能 力 指数 法 估算 的 该 项 目 
投资 额 为 ) 万 元 。 





A. 45502 B. 41560 C. 43348 D. 54000 
5. 下 列 选项 中 不 属于 静态 投资 的 是 ( ye 

A. 工程 费用 B. 工程 建设 其 他 费用 C. 基本 预备 费 D. 涨 价 预 备 费 
6. 下 列 各 项 中 ， 可 以 反映 企业 财务 盘 利 能 力 的 指标 是 ( 

A. 财务 净 现 值 B. 流动 比率 C. 恤 亏 平衡 产量 D. 资产 负债 率 


7. 下 列 经 营 成 本 计算 正确 的 是 Ys 

A. 经 营 成 本 二 总 成 本 费用 一 折旧 费 一 维 简 费 一 利息 支出 

B. 经 营 成 本 三 总 成 本 费用 一 摊 销 费 一 维 简 费 一 利息 支出 

C. 经 营 成 本 二 总 成 本 费用 一 折旧 费 一 挫 销 费 一 维 简 费 一 利润 支出 
D. 

8. 

A 























. 经 营 成 本 三 总 成 本 费用 一 折旧 费 一 挫 销 费 一 维 简 费 一 利息 支出 
按照 利润 的 分 配 顺序 ， 税 后 利润 应 首先 用 于 i 
. 弥补 亏损 B. 法 定 表 余 公 积 C. 公益 金 D. 应 付 利润 
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9. 用 试 算 插值 法 计算 财务 内 部 收益 率 , 已 知 记 二 20%,，FNPV1 二 336, i 二 25%， 


FNPV2 一 一 917。 则 该 项 目的 财务 内 部 收益 率 FIRR 二 ( Ds 


A. 46.8% B. 21.3% C. 21.8% D. 26.3% 
10. 流动 比率 越 高 ,说 明 ( 

A. 企业 偿付 长 期 负债 的 能 力 越 差 B. 企业 偿付 长 期 负债 的 能 力 越 强 
C. 企业 偿付 短期 负债 的 能 力 越 差 D. 企业 偿付 短期 负债 的 能 力 越 强 





11. 某 项 目 建 设 期 为 1 年 ， 建 设 投资 800 万 元 。 第 二 年 末 净 现金 流量 为 220 万 元 ， 











第 三 年 为 242 万 元 ， 第 四 年 为 266 万 元 ， 第 五 年 为 293 万 元 。 该 项 目 静态 投资 回收 期 为 


( 





) 年 。 

A. 4 B. 4.25 GG di07 D. 5 

12. 已 知 速 动 比率 为 2， 流动 负债 为 160 万 元 ， 存 货 为 240 万 元 ， 则 流动 比率 为 (。”)。 
A.2 B. 1 Ci 人 本 


13. 某 工业 项 目 固定 资产 投资 2850 万 元 ， 流 动 资产 为 1150 万 元 ， 其 中 资本 金 占 项 目 


总 投资 的 50%。 投 产后 ， 销 售 税金 及 附加 为 150 万 元 平均 年 利润 总 额 为 550 万 元 ， 净利 
润 为 220 万 元 ， 则 该 项 目的 平均 资本 金利 润 率 为 《 bd 





A. 13.75% B. 13.25% C. 27.50% D. 11.00% 
14. 下 列 基本 预备 费 的 计算 公式 中 正确 的 是 ( 。 )。 

A. 基本 预备 费 二 建筑 工程 费 X 基 本 预备 费 率 

B. 基本 预备 费 一 工程 费用 关 基 本 预备 费 率 

C. 基本 预备 费 二 (建筑 工程 费 十 安装 工程 费用 ) X 基 本 预备 费 率 

D. 基本 预备 费 = 〈 开 程 费用 十 工程 建设 其 他 费用 ) XX 基本 预备 费 率 

15. 涨 价 预 备 费 的 计算 基数 是 ( ”)。 
































A. 建筑 工程 费 B. 工程 费用 

C. 建筑 工程 费 十 安装 工程 费用 D. 工程 费用 十 工程 建设 其 他 费 

16. 估算 固定 资产 投资 常用 的 方法 主要 有 扩大 指标 估算 法 和 Ds 

A. 指数 估算 法 B. 销售 收入 资金 率 法 

C. 总 成 本 资金 率 法 D. 详细 估算 法 

17. 下 列 项 目 中 ， 应 作为 确定 项 目的 生产 经 营 期 主要 依据 的 是 ) 。 

A. 项 目 所 有 固定 资产 的 寿命 期 B. 项 目 主要 固定 资产 的 自然 寿命 期 
C. 项 目 主要 固定 资产 的 经 济 寿命 期 D. 项 目的 发 展 周期 

18. 下 列 项 目 中 ,属于 生产 经 营 期 最 主要 的 现金 流出 项 目的 是 ( »s 

A. 总 成 本 费用 B. 经 营 成 本 C. 折旧 费 D. 摊 销 费 

二 、 多 项 选择 题 

1. 流动 资产 估算 时 ， 一 般 采 用 分 项 详细 估算 法 ， 其 正确 的 计算 式 : 流动 资金 = (  )。 
A. 流动 资产 十 流动 负债 B. 流动 资产 一 流动 负债 

C. 应 收 账 款 十 存货 一 现金 D. 应 付 账 款 十 存货 十 现金 一 应 收 账 款 
E. 应 收 账 款 十 存货 十 现金 一 应 付 账 款 








2. 建设 项 目 总 投资 是 ( ”) 之 和 。 
A. 建设 投资 B. 流动 资金 
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建筑 安装 工程 费 D. 设备 及 工 器 具 购 置 费 

建设 期 利息 

下 列 费 用 中 ， 属 于 静态 投资 范围 的 是 ( 。 )。 

. 建筑 安装 工程 费 B. 设备 购置 费 

建设 期 贷款 利息 D. 基本 预备 费 

涨 价 预 备 费 

根据 国家 现行 财税 制度 的 规定 ， 贷 款 还 本 的 资金 来 源 主要 包括 〈 ji 

. 固定 资产 折旧 B. 无 形 资产 及 递 延 资产 推销 费 

可 用 于 归还 借款 的 利润 D. 按 有 关 规 定 减 免 的 销售 税金 

僵 余 公积金 

下 列 关 于 项 目 清 偿 能 力 评价 描述 正确 的 是 〈 证 

. 建设 期 年 利息 = (年 初 借款 累计 十 本 年 借款 ) 尖 年 利率 

贷款 偿还 期 小 于 或 等 于 借款 合同 规定 的 期 限时 ， 项 目 可 行 

资产 负债 率 越 高 ， 则 偿 债 能 力 越 强 

. 流动 比率 越 高 ， 则 短期 偿 债 能 力 就 越 强 

速 动 比率 越 高 ， 则 短期 偿 债 能 力 就 越 强 

下 列 费用 中 ,应 计 入 经营 成 本 的 有 ( 

流动 资金 借款 利息 B. 建设 投资 借款 利息 

工资 或 薪酬 D. 修理 费 

捧 销 费 

. 某 项 固定 资产 原 值 8000 元 ， 折 旧 年 限 4 年 ,预计 净 残 值 率 10% ， 若 采用 年 数 总 和 

法 折旧 ， 则 第 3 年 的 年 折旧 额 为 〈 ) 元 。 
A. 600 B. 1440 C. 1800 D. 2160 
8. 下 列 关 于 投资 项 目 财务 分 析 中 利息 备 付 率 和 偿 债 备 付 率 两 个 指标 的 表述 ， 正 确 的 

是 ( 入 

. 利息 备 付 率 是 在 借款 偿还 期 内 的 利润 总 额 与 当年 应 付 利息 的 比值 

对 于 债务 人 和 债权 人 来 说 ， 利 息 备 付 率 和 偿 债 备 付 率 都 是 越 大 越 好 

一 般 认 为 偿 债 备 付 率 至 少 应 该 大 于 2 

. 偿 债 备 付 率 表 示 偿 还 债务 本 息 的 保证 倍率 

、 简 答题 

财务 基础 数据 估算 的 内 容 是 什么 ? 

财务 基础 数据 估算 表 的 组 成 与 相互 关系 是 什么 ? 

建设 项 目 总 投资 测算 的 内 容 与 方法 是 什么 ? 

建设 投资 的 构成 与 测算 包括 什么 内 容 ? 

建设 项 目 预备 费 与 建设 期 利息 测算 的 主要 方法 是 什么 ? 

总 成 本 费用 测算 的 主要 方法 是 什么 ? 

建设 项 目 贷款 还 本 付 息 表 的 编制 有 哪些 主要 过 程 ? 

总 成 本 费用 的 估算 有 哪 两 种 主要 方法 ? 

建设 投资 估算 有 哪 两 种 主要 方法 ? 








和 
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四 、 计 算 题 

1. 某 建设 项 目 ， 建 设 期 2 年 ， 第 一 年 计划 投资 1000 万 元 ,第 二 年 计划 投资 500 万 元 ， 
年 均 投资 价格 上 涨 率 为 5%， 则 建设 期 间 涨 价 预备 费 应 为 多 少 万 元 ? 

2. 某 新 建 项 目 ， 建设 期 3 年 ， 第 一 年 贷款 300 万 元 ,第 二 年 贷款 600 万 元 ,第 三 年 没 
有 贷款 。 贷 款 在 年 度 内 均衡 发 放 ， 年 利率 为 6% 贷款 利息 均 在 项 目 投产 后 偿还 ， 则 该 项 
目 第 三 年 的 贷款 利息 是 多 少 万 元 ? 

3. 某 新 建 项 目 ， 建 设 期 为 3 年 ， 分 年 均衡 进行 贷款 ， 第 一 年 贷款 1000 万 元 ， 第 二 年 
贷款 2000 万 元 ， 第 三 年 贷款 500 万 元 : 年 贷款 利率 为 6%， 建 设 期 间 只 计 息 、 不 支付 ， 则 
该 项 目 第 三 年 贷款 利息 为 是 多 少 万 元 ? 

4. 某 建设 项 目 投资 构成 中 ,设备 及 工 、 器 具 购 置 费 为 2000 万 元 ， 建 筑 安装 工程 费 为 
1000 万 元 ,工程 建设 其 他 费 为 500 万 元 ,预备 费 为 200 万 元 ， 建 设 期 贷款 1800 万 元 ， 应 
计 利 息 80 万 元 ， 流 动 资金 贷款 400 万 元 ， 则 该 建设 项 目的 总 投资 是 多 少 万 元 ? 

5. 某 工 厂 采购 一 台 国产 非 标准 设备 ， 制 造 厂 生产 该 台 设 备 所 用 材料 费 20 万 元 ， 加 工 
费 2 万 元 ， 辅 助 材料 费 4000 元 ,专用 工具 费 3000 元 ;废品 损失 费 率 10% ， 外 购 配套 件 费 
5 万 元 ， 包 装 费 2000 元 ,利润 率 为 7%， 税金 4:5 万 元 ， 非 标准 设备 设计 费 2 万 元 ， 运 杂 
费 率 为 5%， 则 该 设备 购置 费 是 多 少 万 元 ? 

6. 某 市 建筑 公司 承建 某 县 政府 办 公 楼 ， 工 程 不 含 税 造价 为 1000 万 元 ， 则 该 施工 企业 
应 缴纳 的 营业 税 为 多 少 万 元 ? 

7. 某 项 固定 资产 原价 为 20000 元 ,预计 净 残 值 为 800 元 ,预计 使 用 年 限 为 5 年 。 请 采 
用 双 倍 余额 递减 法 计算 各 年 的 折旧 额 。 

8. 某 成 套 生产 线 设备 原价 为 90 万 元 ,预计 净 残 值 为 7 万 元 ， 预 计 使 用 年 限 为 8 年 。 
请 采用 年 数 总 和 法 计算 各 年 的 折旧 额 。 

9. 甲 建筑 公司 以 16000 万 元 的 总 承包 额 中 标 为 某 房 地 产 开发 公司 承建 一 幢 写 字 楼 ， 之 
后 甲 建筑 公司 又 将 该 写字 楼 工程 的 装饰 工程 以 7000 万 元 分 包 给 乙 建 筑 公司 。 工 程 完工 后 ， 
房地产 开发 公司 用 其 自 有 的 市 值 4000 万 元 的 两 幢 普 通 住宅 楼 抵 项 了 应 付 给 甲 建筑 公司 的 
工程 劳务 费 ; 甲 建筑 公司 将 一 幢 普 通 住宅 楼 自用 ， 另 一 幢 市 值 2200 万 元 的 普通 住宅 抵 项 
了 应 付 给 乙 建筑 公司 的 工程 劳务 费 。 试 分 别 计 算 甲 建筑 公司 和 乙 建 筑 公司 方 应 缴纳 和 应 扣 
缴 的 建筑 业 营 业 税 税 款 。 
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第 日 总 


建设 项 目 经 济 评价 


建设 项 目 经 济 评价 是 建设 项 目 评估 的 重要 内 容 ， 为 项 目的 投资 决策 提供 科学 的 依据 。 
因此 ， 正 确 选择 建设 项 目 经 济 评价 的 指标 和 方法 十 分 重要 。 由 于 固定 资产 、 流 动 资产 估算 
存在 误差 引起 的 不 确定 性 风险 ,销售 收入 与 经 营 成 本 估算 存在 通货 膨胀 、 技 术 进 步 、 市 场 
供求 等 变化 因素 ， 政策、 法 规 变动 的 影响 都 将 影响 财务 评价 和 国民 经 济 评价 的 结果 ,使 其 
具有 不 确定 性 ， 因 此 要 进行 项 目 可 行 性 研究 的 不 确定 性 分 析 。 

本 章 要 求 掌握 建设 项 目 经 济 评价 过 程 中 建设 项 目 主要 经 济 评价 指标 、 财 务 分 析 与 评价 
基本 报表 的 编制 ， 项 目 财 务 评价 的 指标 体系 与 方法 ， 项 目 财务 盈利 能 力 分 析 和 偿 债 能 力 分 


析 ， 


(1) 了 解 建设 项 目 经 济 评价 的 目的 和 意义 。 
(2) 掌握 建设 项 目 经 济 评价 的 主要 报表 。 


(3) 熟悉 建设 项 目 经 济 评价 指标 的 计算 方法 和 程序 。 


Gus*) 


知识 要 点 


能 力 要 求 


以 及 建设 项 目 不 确 定性 分 析 的 主要 方法 。 通 过 本 章 学 习 ， 应 达到 以 下 目标 。 


相关 知识 





建设 项 目 经 济 
评价 的 内 容 及 涉 
及 的 主要 报表 


(1) 了 解 建设 项 目 经 济 评价 的 目的 
(2) 熟悉 涉及 的 主要 报表 


(1) 
(2) 
(3) 


动态 指标 ; 静态 指标 
盈利 能 力 指 标 ; 清偿 能 力 指 标 
现金 流量 表 ; 资产 负债 表 








建设 项 目 经 济 


(1) 了 解 建设 项 目 财 务 分 析 指 标 计算 的 
基本 原理 


(1) 
(2) 


净 现 值 ， 内 部 收益 率 
静态 投资 回收 期 ， 动态 投资 回 





评价 主要 指标 的 (2) 熟 厅 建设 项 目 盈利 能 力 指标 ; 建设 | 收 期 
计算 项 目 偿 债 能 力 评价 的 指标 (3) ROI; ROE; ICR; DSCR 
(3) 掌握 建设 项 目 经 济 评价 的 衡量 标准 
(1) 了 解 项 目 风险 分 析 的 主要 内 容 (1) 净 现 值 的 期 望 什 
建设 项 目 抗 风 (2) 熟悉 敏感 性 分 析 、 概 率 分 析 等 不 确 (2) 概率 分 析 法 
险 能 力 评价 指标 | 定性 分 析 的 方法 与 应 用 (3) 因素 敏感 性 分 析 ; 累计 概率 ; 
(3) 掌握 风险 判定 的 标准 临界 点 











sme 


静态 投资 回收 期 ; 动态 投资 回收 期 ; 内 部 收益 率 ; 盈亏 平衡 分 析 法 ; 
单 因素 敏感 性 分 析 ; 多 因素 敏感 性 分 析 ; 累计 概率 ; 临界 点 。 


净 现 值 的 期 望 值 ; 概率 分 析 法 ; 
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| 9. 1 建设 项 目 经 济 评价 概述 及 其 指标 体系 


9.1.1 建设 项 目 经 济 评价 概述 











建设 项 目 经 济 评价 是 建设 项 目 决策 的 重要 依据 ， 在 项 目 财务 效益 与 费用 估算 的 基础 上 
进行 。 它 是 对 评价 方案 计算 期 内 各 种 有 关 技 术 经 济 因素 和 方案 投入 与 产 出 的 有 关 财 务 、 经 
济 资料 数据 进行 调查 、 分 析 、 预 测 ， 对 方案 的 经 济 效果 进行 计算 、 评 价 ， 分 析 比 较 各 方案 
的 优 劣 ， 从 而 确定 和 推荐 最 佳 方案 。 

建设 项 目 经 济 评价 主要 包括 以 下 内 容 。 

(1) 一 利 能 力 分 析 : 分 析 和 测算 项 目 计算 期 的 一 利 能 为 和 和 一 利水 平 。 

(2) 清偿 能 力 分 析 : 分 析 和 测算 项 目 偿还 贷款 的 能 力 和 投资 的 回收 能 力 。 

(3) 抗 风险 能 力 分 析 : 分 析 项 目 在 建设 和 生产 期 可 能 遇 到 的 不 确定 性 因素 和 随机 因素 
对 项 目 经 济 效果 的 影响 程度 ， 考 察 项 目 承 受 各 种 投资 风险 的 能 力 ， 提 高 项 目 投资 的 可 靠 性 
和 营利 性 。 

对 于 经 营 性 项 目 ， 财 务 评价 应 通过 编制 财务 评价 报表 ,计算 财务 指标 ,分析 项 目的 虱 
利 能 力 、 偿 债 能 力 和 财务 生存 能 力 ， 判断 项 目的 财务 可 接受 性 ， 明 确 项 目 对 财务 主体 及 投 
资 者 的 价值 贡献 等 ， 来 为 项 目 决策 提供 依据 。 对 于 非 经 营 性 项 目 ， 财 务 评价 应 主要 分 析 项 
目的 财务 生存 能 力 。 

建设 项 目 经 济 评价 方法 ， 按 其 是 否 考虑 时 间 因 素 ， 又 可 分 为 静态 评价 方法 和 动态 评价 
方法 。 

静态 评价 方法 是 不 考虑 货币 的 时 间 因 素 。 亦 即 不 考虑 时 间 因素 对 货币 价值 的 影响 ， 而 
对 现金 流量 分 别 进行 直接 汇总 来 计算 评价 指标 的 方法 。 其 最 大 的 特点 是 计算 简便 。 因 此 ， 
在 对 方案 进行 粗 评价 或 对 短期 投资 项 目 进行 评价 时 ， 以 及 对 于 逐年 收益 大 致 相等 的 项 目 ， 
静态 评价 方法 还 是 可 采用 的 。 

动态 评价 方法 是 考虑 资金 的 时 间 价值 来 计算 评价 指标 。 在 工程 经 济 分 析 中 ， 由 于 时 间 
和 利率 的 影响 ， 对 投资 方案 的 每 一 笔 现金 流量 都 应 该 考虑 它 所 发 生 的 时 间 ， 以 及 时 间 因 素 
对 其 价值 的 影响 。 动 态 评价 方法 能 较 全 面 地 反映 投资 方案 整个 计算 期 的 经 济 效果 。 

在 进行 方案 比较 时 ,在 方案 初 选 阶段 可 采用 静态 评价 方法 。 一般 以 动态 评价 方法 
为 主 。 




















9.1.2 建设 项 目 经 济 评价 指标 体系 


评价 经 济 效果 可 靠 与 否 ， 一 方面 取决 于 基础 数据 的 完整 性 和 可 靠 性 ， 另 一 方面 则 取决 
于 选取 的 评价 指标 体系 的 合理 性 。 只 有 选取 正确 的 评价 指标 体系 ， 建 设 项 目 经 济 评价 的 结 
果 才 能 与 客观 实际 情况 相 吻 合 ， 才 具有 实际 意义 。 一 般 来 讲 ， 项 目的 建设 项 目 经 济 评价 指 
标 不 是 唯一 的 ， 根 据 不 同 的 评价 深度 要 求 和 可 获得 资料 的 多 少 ， 以 及 项 目 本 身 所 处 的 条 件 
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不 同 ， 可 选用 不 同 的 指标 ,这 些 指标 有 主 有 次 ,可 以 从 不 同 侧面 反映 投资 项 目的 经 济 
效果 。 

根据 不 同 的 划分 标准 ， 投 资 项 目 评价 指标 体系 可 以 进行 不 同 的 分 类 。 如 根据 是 否 考虑 资 
金 时 间 价 值 ， 可 分 为 静态 评价 指标 和 动态 评价 指标 ,静态 分 析 系 指 不 采取 折 现 方式 处 理 数 
据 ， 依 据 利 润 与 利润 分 配 表 计算 项 目 资本 金 净 利润 率 (ROE) 和 总 投资 收益 率 (ROI) 指标 。 


项 目 经 济 效果 评价 指标 体系 如 图 9. 1 所 示 。 
投资 收益 让 tte 
资本 使 净利 润 素 (ROE) 


一 静态 投资 回收 期 (P) 











牟利 能 力 分 析 






财务 内 部 收 着 率 (IRR) 
动态 投资 回收 期 (P,) 


财务 净 现 值 (NPV) 
利息 从 付 率 (ICR) 
偿 侦 备 付 率 (CR) 
借款 偿还 期 
资产 负债 率 
流动 比率 
带动 比率 


图 9.1 经 济 效果 评价 指标 体系 





偿 债 能 力 分 析 





| 9. 2 建设 项 目 经 济 评价 的 盈利 能 力 分 析 指 标 


9.2.1 投资 回收 期 


投资 回收 期 是 反映 投资 方案 清偿 能 力 的 重要 指标 ， 分 为 静态 投资 回收 期 和 动态 投资 回 
收 期 。 


1. 静态 投资 回收 期 





静态 投资 回收 期 是 指 在 不 考虑 资金 时 间 价值 的 条 件 下 ， 以 项 目的 净 收益 回收 其 全 部 投 
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资 所 需要 的 时 间 。 投 资 回收 期 可 以 自 项 目 建设 开始 年 算 起 ， 也 可 以 自 项 目 投产 年 开始 算 
起 ,但 应 予 注 明 。 
自 建设 开始 年 算 起， 投资 回 收 期 P，( 以 年 表示 ) 的 计算 公式 如 下 : 


下 
>) (CI CN =0 (9-1) 


式 中 P, 一 一 静态 投资 回收 期 
CI 一 一 现金 流入 量 ; 
CO 一 一 现金 流出 量 ; 
《CI 一 CO)， 第 :年 净 现 金 流量 。 
静态 投资 回收 期 可 根据 现金 流量 表 计 算 ， 具 体 又 分 以 下 两 种 情况 。 
(1) 项 目 建成 投产 后 各 年 的 净 收 益 〈 即 净 现 金 流 量 ) 均 相 同 ,， 则 静态 投资 回收 期 的 计 
算 公式 如 下 : 























P= 


le 


(9=2) 


式 中 K 一 一 总 投资 ; 
A 一 一 每 年 的 净 收 益 ,A== (CI 一 CO);。 
(2) 项 目 建成 投产 后 各 年 的 净 收益 不 相同 ， 则 静态 投资 回收 期 可 根据 累计 净 现 金 流量 
求 得 ， 也 就 是 在 现金 流量 表 中 累计 净 现 金 流 量 由 负 值 转向 正 值 之 间 的 年 份 。 其 计算 公式 为 
P, 二 (累计 净 现 金 流量 出 现 正 值 的 年 份 数 一 1) 十 
上 二 年 累计 净 现金 流量 的 绝对 值 
出 现 正 值 年 份 的 净 现 金 流量 
【 例 9-1】 某 项 目 投资 5000 万 元 ， 当 年 投产 ,投产 后 第 1 年 到 第 4 年 现金 流量 分 别 
为 500 万 元 、1000 万 元 、2000 万 元 和 3000 万 元 ， 有 关 数 据 见 表 9-1。 试 问 其 静态 投资 回 
收 期 为 多 少年 7 





(9=3% 








表 9-1 某 项 目 现金 流量 表 单位 ; 万 元 
年 份 1 和 3 4 
净 现 金 流量 一 4500 1000 2000 3000 
累计 净 现 金 流 量 一 4500 一 3500 一 1500 1500 

















解 : 由 式 (9-3) 可 得 


上 一 年 累计 净 现 金 流 量 的 绝对 值 


卫 , 一 (累计 净 现 金 流量 开始 出 现 正 值 的 年 份 数 一 1) 十 硬 现 正 值 年 份 的 净 观 金 流量 





二 4 一 1 十 1500/3000 一 3.5( 年 ) 

(3) 评价 准则 。 将 计算 出 的 静态 投资 回收 期 (P, ) 与 所 确定 的 基准 投资 回收 期 C(P。) 
进行 比较 ， 评 价 准则 如 下 : 

(1) 若 已 过 P.， 则 表明 项 目 投资 能 在 规定 的 时 间 内 收回 ， 因 而 该 项 目 〈 或 方案 ) 在 
经 济 上 可 以 考虑 接受 ; 

(2) 若 P,>P.， 则 该 项 目 (或 方案 ) 在 经 济 上 是 不 可 行 的 。 
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2. 动态 投资 回收 期 


动态 投资 回收 期 是 把 投资 项 目 各 年 的 净 现 金 流量 按 基准 收益 率 折 成 现 值 之 后 ， 再 来 推 
算 投资 回收 期 这 是 它 与 静态 投资 回收 期 的 根本 区 别 。 动 态 投 资 回收 期 ， 就 是 累计 现 值 等 
于 零 时 的 年 份 。 

1) 计算 公式 

动态 投资 回收 期 的 计算 公式 为 

















Pp 


>) (CI 一 CO), (1+i) 一 一 0 


式 中 Pi/ 一 一 动态 投资 回收 期 ; 
i 一 一 基准 收益 率 。 

在 实际 应 用 中 ， 可 根据 项 目 现金 流量 表 用 下 列 近似 公式 计算 : 

/二 (累计 净 现 使 ;中 现 正 售 的 年 ， 上 一 年 累计 净 现 金 流量 现 值 的 绝对 值 
P 一 (累计 净 现 金 流量 现 值 出 现 正 值 的 年 份 数 一 1) 十 市 现 正信 年 份 兆 现 金 流量 的 现 什 
T=1 
[|B C=co),| 
i 

(CT 一 CO)7 
式 中 T 一 一 各 年 累计 净 现 金 流 量 首 次 为 正 值 或 零 的 年 份 数 。 

投资 回收 期 短 ， 表 明 项 日 投资 回收 快 ， 抗 风险 能 力 强 。 

按 静 态 分 析 计 算 的 投资 回收 期 较 短 ， 决 策 者 可 能 认为 经 济 效果 尚 可 接受 。 但 若 考虑 时 
间 因 素 ， 用 折 规 法 计算 出 的 动态 投资 回收 期 要 比 用 传统 方法 计算 出 的 静态 投资 回收 期 长 一 
些 ， 因 而 该 方案 未 必 能 被 接受 。 

【 例 9-2】 某 项 目 现金 流量 见 表 9- 2， 已 知 让 一 8 中 ， 则 其 净 现 值 为 多 少 ? 动态 投资 
回收 期 为 多 少年 ? 











P, = T 一 1 十 








(9-4) 


表 9-2 项 目 净 现金 流量 表 
年 份 (年 初 ) 1 2 8 4 
净 现 金 流 量 /万 元 一 100 50 100 150 








解 : 项 目 累计 折 现 净 现 金 流 量 计算 结果 见 表 9 一 3。 

















表 9-3 项 目 累计 折 现 净 现 金 流量 计算 表 单位 : 万 元 
尘 份 1 2 3 4 
净 现金 流量 一 100 50 100 150 
折 现 净 现 金 流量 一 100 16. 30 85.73 128. 60 
累计 折 现 净 现 金 流量 一 100 二 535 27 32. 36 160. 96 














由 式 (9 一 4) 可 得 





让 村 上 一 年 累计 净 现 金 流量 现 值 的 绝对 值 
Pi: 一 (累计 净 现 金 流量 现 值 出 现 正 值 的 年 份 数 一 1) 十 惠 现 正 值 年 份 兆 现 全 流量 的 现 什 


一 3 一 1 十 53. 37/85. 73 一 2. 62( 年 ) 
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【 例 9-3】 茶 项 目 方案 有 关 数 据 见 表 9-4， 基 准 折 现 率 为 10%， 标准 动态 投资 回收 
期 为 8 年 ， 试 计算 该 方案 动态 投资 回收 期 ， 并 进行 评价 方案 。 
表 9-4 动态 投资 回收 期 计算 表 单位 :万 元 
年 
0 1 2 3 4 5 6 
me 日 录 
1 投资 支出 20 500 100 
2 其 他 支出 300 450 450 450 
3 收入 450 700 700 700 
4 净 现 金 流 量 一 20 一 500 一 100 150 250 250 250 
折 现 值 一 20 一 454.6 | 一 82.6 党 170.8 155.2 141.1 
6 累计 折 现 值 20 474.6 687 444. 57| 一 27337 | —118.5 22.6 
解 : 由 于 动态 投资 回收 期 就 是 累计 折 现 值 为 零 时 的 年 限 ， 故 动态 投资 回收 期 为 
A 9 
p' 一 6 一 1 二 141 了 5%84( 年 ) 





由 于 项 目 方案 的 投资 回收 期 小 于 基准 的 动态 投资 回收 期 ， 因 而 该 项 目 可 行 。 

2) 投资 回收 期 指标 的 优点 与 不 足 

投资 回收 期 指标 容易 理解 ， 计 算 也 比较 简便 。 项 目 投资 回收 期 在 一 定 程度 上 显示 了 资 
本 的 周转 速度 。 显 然 ， 资 本 周转 速度 越 快 ， 则 回收 期 越 短 ， 风 险 越 小 ， 鳃 利 越 多 。 这 对 于 
那些 技术 上 更 新 迅速 的 项 目 、 资 金 相当 短缺 的 项 目 或 未 来 情况 很 难 预测 而 投资 者 又 特别 关 
心 资金 补偿 的 项 目 进行 分 析 是 特别 有 用 的 。 不 足 的 是 投资 回收 期 没有 全 面 考虑 投资 方案 整 
个 计算 期 内 的 现金 流量 ， 即 只 考虑 投 资 回 收 之 前 的 效果 ， 并 不 能 反映 投资 回收 之 后 的 情况 ， 
即 无 法 准确 衡量 方案 在 整个 计算 期 内 的 经 济 效 果 。 所 以 ， 以 投资 回收 期 作为 方案 选择 和 项 目 
排队 的 评价 准则 是 不 可 靠 的 ， 它 只 能 作为 辅助 评价 指标 ,或 与 其 他 评价 方法 结合 应 用 。 


9.2.2 净 现 值 





净 现 值 (Net Present Value，NPV) 是 反映 投资 方案 在 计算 期 内 获 利 能 力 的 动态 评价 
指标 ， 是 指 用 一 个 预定 的 基准 收益 率 (或 设 定 的 折 现 率 ) i.， 分 别 把 整个 计算 期 间 内 各 年 
所 发 生 的 净 现 金 流量 都 折 现 到 投资 方案 开始 实施 时 的 现 值 之 和 。 


1. 计算 公式 
净 现 值 的 计算 公式 为 

















NPV= 2) (CI 一 CO)， (1 十 云 ) 一 (9—5) 


式 中 ”NPV 一 一 净 现 值 ; 

(CI 一 CO), 一 一 第 1 年 的 净 现 金 流量 (应 注意 正 负 号 ); 
基准 收益 率 ; 

方案 计算 期 。 








ie 





n 
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【 例 9-4】 某 项 目 现 金 流量 见 表 95， 已 知 i 一 8%， 则 其 净 现 值 为 多 少 ? 
表 9-5 项 目 净 现 金 流量 表 
年 份 (年 初 ) 1 2 3 4 
净 现 金 流 量 /万 元 一 100 50 100 150 




















解 : 由 式 (9-5) 可 得 
NPV =150(1+8%)-3+100(1 二 8%)-? 十 50(1 十 8%)-!1 一 100 
一 160. 96 (万 元 ) 


【 例 9-5】 某 投 资 项 目 中 规定 ， 投 资 10000 元 ， 在 5 年 中 每 年 平均 收入 5310 元 ， 并 
且 还 有 残 值 2000 元 ， 每 年 支出 的 经 营 费 和 维修 费 为 3000 元 ， 按 投入 赚 得 10% 的 利率 计 
算 。 试 说 明 它 是 否 是 一 个 理想 方案 。 

解 : 首先 应 绘制 现金 流量 图 ， 如 图 9.2 所 示 。 





A45310 





P=10000 
图 9.2 现金 流量 图 


由 给 定数 据 和 式 (9 -5) 可 得 
NPV. 三 一 10000 十 (5310 一 3000)(CPYA,10 上 ,5) 十 2000(P/EF，10 巡 ，5) 
三 一 10000 十 2310X3.791 十 2000X0. 0209 一 一 1200. 99( 元 ) 


由 于 净 现 值 计 算 的 结果 近似 为 零 ， 所 以 它 不 是 一 个 理想 方案 。 
2. 评价 准则 


净 现 值 (NPV) 是 评价 项 目 盘 利 能 力 的 绝对 指标 。 
(1) 当 方 案 的 NPV 二 0 时 ,说 明 该 方案 能 满足 基准 收益 率 要 求 的 一 利水 平 ， 故 在 经 
济 上 是 可 行 的 。 
(2) 当 方案 的 NPV <0 时 ,说 明 该 方案 不 能 满足 基准 收益 率 要 求 的 盈利 水 平 ， 故 在 
经 济 上 是 不 可 行 的 。 
净 现 值 (NPV) 指标 考虑 了 资金 的 时 间 价 值 ， 并 全 面 考虑 了 项 目 在 整个 计算 期 内 的 经 济 
状况 ,其 经 济 意义 明确 直观 ,能 够 直接 以 货币 额 表示 项 目的 一 利水 平 ， 且 判断 直观 。 但 不 足 
之 处 是 必须 首先 确定 一 个 符合 经 济 现实 的 基准 收益 率 ， 而 基准 收益 率 的 确定 往往 是 比较 困难 
的 ; 而 且 在 进行 互 斥 方案 评价 时 , 净 现 值 必须 慎重 考虑 互 斥 方案 的 寿命 ， 如 果 各 互 斥 方案 寿 
命 不 等 ， 必 须 构 造 一 个 相同 的 分 析 期 限 ， 才 能 进行 各 个 方案 之 间 的 比 选 ; 另外 ， 净 现 值 不 能 
反映 项 目 投资 中 单位 投资 的 使 用 效率 ， 不 能 直接 说 明 在 项 目 运营 期 间 各 年 的 经 营 成 果 。 
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【 例 9-6】 某 建 设 项 目 投资 方案 建设 期 为 2 年 ， 建 设 期 内 每 年 年 初 投资 400 万 元 ， 运 
营 期 每 年 年 末 净 收益 为 150 万 元 。 若 基准 收益 率 为 12%，, 运营 期 为 18 年 ， 残 值 为 零 ， 则 
该 投资 方案 的 净 现 值 和 静态 投资 回收 期 分 别 为 多 少 ? 该 方案 是 否 可 行 ? 

解 : 由 数据 计算 得 

静态 投资 回收 期 2 十 5 十 50/150 王 2 十 5 十 0. 33 二 7. 33 (年 ) 
NPV=150(P/A, 12%, 18) (P/F, 12%, 2) 一 400 一 
400(P/F，12%，1) 二 109.77 (万 元 ) 


因 NPV 大 于 零 ， 故 该 方案 可 行 。 














9.2.3 ”内 部 收益 率 及 差额 内 部 收益 率 


内 部 收益 率 不 是 初始 投资 在 整个 计算 期 内 的 盈利 率 ， 因 而 它 不 仅 受 项 目 初始 投资 规模 
的 影响 ， 而 且 受 项 目 计算 期 内 各 年 净 收 益 大 小 的 影响 。 


1. 内 部 收益 率 


1) 数学 表达 式 
对 常规 投资 项 目 ， 内 部 收益 率 就 是 净 现 值 为 零 时 的 收益 率 ， 其 数学 表达 式 为 


NPV(IRR), = > (CI— CO), (1 FIRR)™ = (9—6) 


式 中 ”IRR 一 一 内 部 收益 率 。 
内 部 收益 率 IRR 表示 项 目的 真实 收益 率 。ie 表示 基准 收益 率 ， 当 内 部 收益 率 大 于 或 等 
于 基准 收益 率 时 ， 项 目 可 行 。 
2) 计算 方法 
对 于 常规 现金 流量 ， 可 以 采用 线性 插值 试 算法 求 得 内 部 收益 率 的 近似 解 ， 步 骤 如 下 。 
(1) 根据 经 验 ， 选 定 一 个 适当 的 折 现 率 in 。 
(2) 根据 投资 方案 的 现金 流量 情况 ,利用 选 定 的 折 现 率 io 求 出 方案 的 净 现 值 NPV。 
(3) 若 NPV 二 0， 则 适当 使 io 增 大 ; 车 NPV 二 0， 则 适当 使 io 减 小 。 
(4) 重复 计算 .直到 找到 这 样 的 两 个 折 现 率 i 和 i， 使 其 所 对 应 的 净 现 值 NPV1 二 0， 
NPV2z 二 0， 其 中 (is 一 ) 一 般 不 超过 2% 一 5%。 
(5) 采用 线性 插值 公式 求 出 内 部 收益 率 的 近似 解 ， 其 公式 为 
i NPVi 
1 NPViI+ TNPVzT1 


【 例 9-7】 有 一 方案 ,投资 10000 元 ,方案 的 经 营 寿命 为 5 年 ， 届时 有 残 值 2000 元 ， 
每 年 收入 为 5000 元 ， 每 年 支出 2200 元 ,期 望 收益 率 为 8%， 试 求 该 投资 方案 的 内 部 收 
益 率 。 

解 : 由 数据 计算 得 

NPV=—10000 十 2000(P/F,i.5) 十 (5000 一 2200)(P/A, i.,5) 

当政 王 15 色 时 有 
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NPV'1= 一 10000 十 2000(P/F,15%,5) 十 (5000 一 2200)(P/A,15%,5) 二 365( 元 ) 
当 记 二 20% 时 有 
NPV2:= 一 10000 十 2000(P/F,20%,5) 十 (5000 一 2200)(P/A,20%,5) 二 一 598( 元 ) 
说 明 内 部 收益 率 在 15% 一 20% 之 间 。 通 过 

分 析 ， 可 认为 在 15% 一 20% 这 个 小 区 间 内 NPV 

近似 地 随 i 线性 变化 ， 如 图 9.3 所 示 ， 图 中 有 


NPV 








AABCWHAADE. 
则 有 -38C, wm 
AD DE 
NPV! _ IRR—ii 
| NPV' | 二 | NPV: | 训 一 起 
IRR 一 i 十 NPV) i1) i 到 








TNEV IT NEV Te 





365 
一 0.15 十 Te oT(0.20—0.15) 
365 lege | 图 9.3 用 试 算 内 插 法 求 IRR 图 解 
=16.9% 
3) 评价 准则 


内 部 收益 率 计算 出 来 后 ， 与 基准 收益 率 进行 比较 : 

(1) 车 IRR 三 i.， 则 项 目 (或 方案 ) 在 经 济 上 可 以 接受 ; 

(2) 若 IRR=i。， 则 项 目 (或 方案 ) 在 经 济 上 应 予 拒 绝 。 

基准 收益 率 也 称 基准 折 现 率 ， 是 企业 、 行 业 或 投资 者 以 动态 的 观点 所 确定 的 、 可 接受 
的 投资 项 目 最 低 标准 的 收益 水 平 ， 它 表明 投资 决策 者 对 项 目 资金 时 间 价 值 的 估价 ， 是 投资 
资金 应 当 获 得 的 最 低 一 利率 水 平 ， 是 评价 和 判断 投资 方案 在 经 济 上 是 否 可 行 的 依据 ， 是 一 
个 重要 的 经 济 参数 ;基准 收益 率 的 确定 一 般 以 行业 的 平均 收益 率 为 基础 ， 同 时 综合 考虑 资 
金成 本 、 投 资 风险 、 通 货 膨胀 及 资金 限制 等 影响 因素 。 


2. 差额 内 部 收益 率 








在 进行 多 方案 比较 时 ， 不 能 直接 用 各 方案 内 部 收益 率 的 大 小 来 比较 ， 因 为 按 方案 现金 
流量 总 额 计算 的 内 部 收益 率 最 大 ,但 按 基准 收益 率 计算 的 现金 流量 总 额 的 净 现 值 不 一 定 最 
大 ， 即 内 部 收益 率 并 不 反映 方案 现金 流量 的 结构 。 如 有 两 个 互 斥 方案 1 与 2， 由 于 投资 规 
模 不 同 ， 因 此 二 者 的 现金 流量 结构 不 同 ， 其 净 现 值 函 数 曲线 呈现 出 不 同 的 形状 。 一 般 情况 
下 ， 当 方案 的 前 期 净 收 益 大 ， 后 期 的 净 收 益 小 ， 其 净 收 益 现 值 函 数 的 变化 率 较 小 ， 曲 线 平 
缓 ， 如 图 9.4 中 的 曲线 1 所 示 ， 此 类 情况 相当 于 投资 规模 小 而 后 期 收益 也 较 小 的 方案 ; 反 
之 ， 若 方案 的 前 期 净 收 益 较 小 ， 后 期 净 收 益 较 大 ， 即 投资 规模 较 大 、 后 期 收益 也 较 大 的 方 
案 ， 其 净 收益 现 值 函 数 的 变化 率 较 大 ， 曲 线 较 陡 ， 如 图 9.4 中 的 曲线 2 所 示 。 一 般 情 
况 下 ， 由 于 投资 规模 不 同 ， 互 斥 方 案 的 净 现 值 函 数 曲 线 之 间 可 能 存在 三 种 相互 关系 ， 如 
图 9.4(a) 一 (c) 所 示 。 在 图 9.4 中 ,曲线 1、2 的 交点 在 基准 收益 率 io 的 左 侧 ， 此 时 用 净 
现 值 法 和 用 内 部 收益 率 所 得 的 结论 是 一 致 的 ， 即 方案 1 优 于 方案 2; 若 两 方案 曲线 的 交点 
在 横 坐 标 以 下 ， 此 种 情况 用 净 现 值 法 和 内 部 收益 率 法 得 出 的 结论 也 是 一 致 的 ， 即 方案 2 优 
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于 方案 1; 但 在 图 9.4 (b) 中 的 情况 就 不 同 了 ,曲线 1、2 的 交点 在 io 的 右 侧 ,又 在 横 坐 
标的 上 方 ,方案 1 的 内 部 收益 率 大 于 方案 2 的 内 部 收益 率 ， 故 可 认为 方案 1 优 于 方案 2， 
但 从 净 现 值 的 标准 来 看 ，NPV1 一 NPVs, 方案 2 又 优 于 方案 1， 这样 以 两 种 不 同方 法 来 评 
价 方案 ， 会 得 出 相反 的 结论 。 所 以 对 多 方案 进行 比较 选 优 时 ， 如 果 用 内 部 收益 率 法 来 选择 
方案 , 一 定 要 用 差额 内 部 收益 率 。 


























NPV NPV NPV 


1 2 1 12 | 六 
有 7 : 
上 (©) 


全 ( 
9.4 用 于 方案 比较 的 差额 内 部 收益 率 示意 图 


差额 投资 内 部 收益 率 可 用 下 式 计算 : 


BD) (CFs — CEn) x 





由 
Al  - es 
CTAERR7 一 人 


式 中 ”CFs 一 一 投资 大 的 方案 第 1 年 的 净 现 金 流 量 ; 

CF 一 一 投资 小 的 方案 第 /年 的 净 现金 流量 ; 

AIRR 一 一 投资 增 量 收益 率 。 

式 (9-8) 经 过 变化 可 得 出 : 

NPV: 一 NPV=0 

由 此 可 见 ， 投 资 增 量 收益 率 AIRR 就 是 两 个 方案 净 现 值 相等 时 的 内 部 收益 率 。 反 映 在 
图 9.4 中 ,就 是 两 条 净 现 值 函数 曲线 相交 时 所 对 应 的 收益 率 。 用 投资 增 量 收益 率 AIRR 对 
多 方案 评价 和 选 优 ， 就 能 解决 分 别 用 NPV 法 和 IRR 法 选择 方案 时 出 现 的 矛盾 ， 即 NPV 
二 NPVi 而 IRRi >IRR: 时 方案 的 选择 问题 ， 如 图 9.4 (b) 所 示 。 此 时 只 需求 出 两 互 斥 方 
案 的 投资 增 量 收益 率 AIRR 后 ， 将 其 与 基准 收益 率 im 比较 ， 就 可 选 出 最 优 方案 。 方 案 优 劣 
的 判断 准则 如 下 : 

(1) 当 AIRR<i 时 ,投资 额 小 、 收 益 小 的 方案 优 于 投资 额 大 、 收 益 大 的 方案 ， 如 图 9. 4(a) 
所 示 ; 

(2) 当 AIRR 二 zi 时， 投资 额 大 的 方案 优 于 投资 额 小 的 方案 ， 如 图 9. 4(b) 、(c) 所 示 。 

【 例 9-8】 有 两 个 简单 的 投资 方案 ， 其 现金 流量 见 表 9 6，i 一 10%。 试 选择 其 中 的 
最 优 者 。 

















表 9-6 方案 现金 流量 表 单位 : 万 元 
济 案 投 资 年 经 营 费 用 年 销售 收入 寿命 /年 
I 1500 650 1150 10 
I 2300 825 1475 10 
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解 : 为 了 使 讨论 的 问题 更 加 明确 ， 我 们 首先 分 别 用 NPV 和 IRR 法 进行 计算 。 
NPVi 王 一 1500 十 (1150 一 650)(P/A,10%,10) 二 1572( 万 元 ) 
NPV2 二 一 2300 十 (1475 一 825)(P/A,10%,10) 二 1693. 6( 万 元 ) 
可 见 用 净 现 值 法 比较 方案 ,其 结果 是 方案 | 优 于 方案 | 。 
下 面 计算 内 部 收益 率 。 
对 于 方案 ， 当 记 二 30% 时 有 NPV1 一 46 万 元 ， 当 记 二 35% 时 有 NPVs 一 一 142.5 万 








元 ， 故 可 得 
至 46 a 三 
IRR1 =30%+ F142 5X (35% 30%)=31.2% 
对 于 方案 上 ， 当 记 二 25% 时 有 NPV1 二 21.15 万 元 ， 当 is 二 30% 时 有 NPVs 一 一 290 万 
元 ， 故 可 得 
一 21.15 _ Wo5M ys 3 
IRR; = 25% 十 于 T5290X (30% 25%)=25%34% 


可 见 用 内 部 收益 率 法 比较 方案 ,其 结果 是 方案 优 于 方案 了 [。 

两 方案 分 别 用 净 现 值 和 内 部 收益 率 法 选择 时 ,结论 正好 相反 。 无 论 用 哪 种 方法 进行 方 
案 相对 比 选 ， 实 质 都 是 判断 投资 大 的 方案 与 投资 小 的 方案 相 比 ， 增 量 投资 能 否 被 其 增 量 收 
益 收 回 ， 即 对 增 量 的 现金 流量 的 经 济 性 做 出 判断 。 也 就 是 当 用 内 部 收益 率 法 比较 多 方案 
时 ,把 两 个 方案 的 投资 差 看 成 是 一 笔 新 投资 ,把 两 个 方案 的 成 本 差 和 收益 差 看 成 是 这 笔 新 
投资 带 来 的 净 收 益 ， 由 此 计算 出 来 的 使 增 量 投资 和 净 收 益 现 值 等 于 零 时 的 贴现 率 ， 就 为 差 
额 内 部 收益 率 (或 投资 增 量 收益 率 )、 我们 用 此 差额 内 部 收益 率 与 基准 收益 率 比较 ， 就 可 
判断 出 增 量 投资 的 经 济 性 ， 即 可 真正 选 出 最 优 方案 。 对 本 例 而 言 可 得 : 

ANPV=—800 二 150(P/A, i, 10) 

当 记 = 二 10% 时 有 ANPV1 二 121.6 万 元 记 当 说 二 15 凶 时 有 ANPV2 = 二 一 47.15 万 元 ， 故 

可 得 





121.6 NE 
AIRR=10% 十 aT- i (15%—10%) =13.6% 


由 于 AIRR>io, 说 明 ([ 一 工 ) 方案 是 可 行 的 ， 即 增加 800 万 元 投资 是 可 行 的 ， 从 
而 最 终 得 出 方案 下 优 于 方案 工 。 

因为 净 现 值 随 着 i 的 变化 而 变化 ， 但 对 同一 变化 量 来 说 ,两 个 方案 的 变化 幅度 却 不 一 
样 ， 一 般 是 投资 大 者 变化 快 。 因 为 投资 是 早期 进行 的 ， 若 投资 大 ， 对 资金 占用 就 大 ， 只 要 
利率 有 一 点 变化 ， 其 绝对 变化 量 就 大 。 

对 于 能 满足 相同 需要 的 多 个 互 斥 方案 ， 若 用 差额 内 部 收益 率 来 评价 比 选 ， 其 基本 步骤 
如 下 : 

(1) 计算 各 方案 自身 的 内 部 收益 率 ， 从 中 选取 IRR>io 的 所 有 方案 ; 

(2) 将 所 选 出 的 方案 ， 按 初始 投资 由 小 到 大 的 顺序 排列 ， 

(3) 通过 比较 来 计算 两 方案 的 差额 内 部 收益 率 ， 若 AIRR>i ， 则 选择 投资 大 的 方案 ， 
否则 选取 投资 小 的 方案 ,将 选 出 的 方案 与 后 一 个 方案 再 进行 比较 ; 

(4) 重复 第 (3) 步 ， 直到 选 出 最 优 方案 为 止 。 

用 差额 内 部 收益 率 法 选择 多 方案 时 ， 只 有 在 基准 收益 率 大 于 被 比较 的 两 方案 的 差额 内 
部 收益 率 时 ， 才 能 得 出 正确 结论 。 也 就 是 说 ， 如 果 投 资 大 的 方案 相对 于 投资 小 的 方案 的 增 
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量 投资 用 于 其 他 机 会 ， 会 获得 高 于 差额 内 部 收益 率 的 盈利 率 ， 则 投资 大 的 方案 为 最 优 方案 
的 这 一 结论 是 正确 的 ; 但 若 基准 收益 率 小 于 差额 内 部 收益 率 ， 再 用 差额 内 部 收益 率 选 择 方 
案 就 会 导致 错误 的 结论 。 由 于 基准 收益 率 是 独立 确定 的 ， 不 依赖 于 具体 待 比 选 方案 的 差额 
内 部 收益 率 ， 故 用 内 部 收益 率 最 大 准则 比 选 方案 是 不 可 靠 的 。 























9.2.4 总 投资 收益 率 (ROD) 


这 个 参数 表示 总 投资 的 一 利水 平 ， 系 指 项 目 达 到 设计 能 力 后 正常 年 份 的 年 息 税 前 利润 
或 运营 期 内 年 平均 息 税 前 利润 (EBIT) 与 项 目 总 投资 (TI) 的 比率 ， 即 


ROI 一 28 并 x100%% (9-9) 


式 中 EBIT 一 一 项 目 正 常年 份 的 年 息 税 前 利润 或 运营 期 内 年 平均 息 税 前 利润 ; 

TI 一 一 项 目 总 投资 。 

总 投资 收益 率 车 高 于 同行 业 的 收益 率 参考 值 ， 即 表明 用 总 投资 收益 率 表示 的 盘 利 能 力 
满足 要 求 。 


























9.2.5 项 目 资本 金 净 利润 率 (ROE) 


这 个 参数 表示 项 目 资本 金 的 一 利 水 平 ， 系 指 项 目 达 到 设计 能 力 后 正常 年 份 的 年 净利 润 
或 运营 期 内 年 平均 净利 润 (NP) 与 项 目 资本 金 (EC) 的 比率 ， 即 
NP 


ROE=Ec X100% (9-10) 


式 中 NP 一 一 项 目 正 常年 份 的 年 净利 润 或 运营 期 内 年 平均 净利 润 ; 
EC 一 一 项 目 资本 金 。 
项 目 资本 金 净 利润 率 高 于 同行 业 的 净利 润 率 参 考 值 时 ， 表 明 用 项 目 资本 金 净利 润 率 表 
示 的 昏 利 能 力 满足 要 求 。 
【 例 9 -9】〗 某 技 术 方 案 拟 投入 资金 和 利润 见 表 9 -7。 试 计算 该 技术 方案 的 总 投资 利润 
率 和 资本 金利 润 率 。 
































表 9-7 某 技术 方案 拟 投资 资金 和 利润 表 单位 :万 元 
序号 项 目 下 从 1 六 3 4 5 6 7 一 10 
1 建设 投资 
| 自 有 资金 部 分 1200 340 
下 得 贷款 本 金 2000 





贷款 利息 (年 利率 为 6%% 
1.3 | 投产 后 前 4 年 等 本 偿还 ,利息 60 123.6 | 9 
照 付 ) 


bd 
四 


61.8 30.9 
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( 续 ) 

年 份 

序号 项 目 1 2 3 4 6 7 一 10 
2 流动 资金 

2.1 自 有 资金 部 分 300 

.2 贷款 100 400 

2.3 贷款 利息 (年 利率 为 4%) 4 20 20 20 20 
3 所 得 税 前 利润 = 550 590 620 650 

所 得 税 后 利润 〈 所 得 税率 _ 
4 一 50 425 | 442.5 | 465 | 487.5 
为 25%) 


解 : (1) 计算 总 投资 收益 率 〈(ROI) 。 由 已 知 数据 可 得 
TI 王建 设 投资 十 建设 期 贷款 利息 十 全 部 流动 资金 
二 1200 十 340 十 2000 十 60 十 300 十 100 十 400 二 4400( 万 元 ) 
EBIT 王 [(123. 6 十 92. 7 十 61. 8 十 30. 9 十 4 十 20X7) 十 (一 50 十 550 十 590 十 620 十 650X4)] 二 8 
二 (453 十 4310) 二 8 二 595. 4( 万 元 )》 
则 可 得 














ROI=EBIT/TIX100% =595. 4/4000X 100%=13. 53% 
(2) 计算 资本 金 净 利润 -(ROE)。 由 数据 可 得 
EC 二 1200 十 340 十 300 二 1840( 万 元 ) 
NP 二 (一 50 十 425 十 442. 5 十 465 十 487. 5X4) 二 8 
一 3232. 5 二 8 一 404:06( 万 元 ) 
则 可 得 
ROE=NP/NCX100%=404.06/1840X100%=21. 96% 


| 9. 3 建设 项 目 经 济 评价 的 清偿 能 力 分 析 指 标 


判断 项 目 偿 债 能 力 的 参数 ， 主 要 包括 利息 备 付 率 、 偿 债 备 付 率 、 资 产 负债 率 、 流 动 比 
率 、 速 动 比率 等 。 
以 非 折 现 方法 判断 项 目 偿 债 能 力 的 指标 如 下 。 


1. 利息 备 付 率 (ICR) 


其 为 在 借款 偿还 期 内 的 息 税 前 利润 (EBIT) 与 应 付 利息 (PI) 的 比值 ， 它 从 付 息 资 
金 来 源 的 充裕 性 角度 反映 项 目 偿付 债务 利息 的 保障 程度 和 支付 能 力 。 计 算 公式 为 


ICR= 了 BITx1oo% (9-11) 


PI 
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式 中 EBIT 一 一 息 税 前 利润 ; 
PI 一 一 计 入 总 成 本 费用 的 应 付 利息 。 
利息 备 付 率 应 分 年 计算 。 


2. 偿 债 备 付 率 (DSCR) 


在 借款 偿还 期 内 ， 该 参数 用 于 计算 还 本 付 息 的 资金 (EBITDA 一 TAx) 与 应 还 本 付 息 
金额 (PD) 的 比值 ， 它 从 还 本 付 息 资 金 来 源 的 充裕 性 角度 反映 项 目 偿付 债务 本 息 的 保障 
程度 和 支付 能 力 。 计 算 公式 为 


DSCR= (9=12) 


EBITDA— Tax 
PD 
式 中 EBITDA 一 一 息 税 前 利润 加 折旧 和 挫 销 ; 
Tax 一 一 企业 所 得 税 ; 
PD 一 一 应 还 本 付 息 金 额 ， 包 括 还 本 金额 、 计 入 总 成 本 费用 的 全 部 利息 。 
一 般 情 况 下 ， 融 资 租赁 费用 可 视 同 借款 偿还 。 和 运营 期 内 的 短期 借款 也 应 纳入 计算 。 偿 
债 备 付 率 应 按 年 计算 。 


3. 资产 负债 率 (LOAR) 


其 为 法 人 在 某 一 时 点 〈 一 般 指 会 计 年 度 末 ) 的 负债 总 额 (TL) 与 资产 总 额 (TA) 之 
比 ， 反映 了 法 人 总 体 负 债 状况 ， 是 筹措 项 目 资金 时 金融 机 构 和 投资 者 决策 的 重要 参考 依 
据 。 计 算 公 式 为 

















一 工 L 9 9 -1: 
IOAR=FRX100% (9-13) 


式 中 TL 一 一 期 末 负 债 总 额 ; 
TA 一 一 期 末 资 产 总 额 。 


4. 流动 比率 
其 为 流动 资产 与 流动 负债 之 比 ， 反 映 法 人 偿还 流动 负债 的 能 力 ， 即 


流动 比率 一 访 动 于 全 X 100 共 (9-14) 





流动 比率 是 评价 企业 偿 债 能 力 较 为 常用 的 比率 ， 可 以 衡量 企业 短期 偿 债 能 力 的 大 
小 ， 它 要 求 企业 的 流动 资产 在 清偿 完 流 动 负债 以 后 ， 还 有 余力 来 应 付 日 常 经 营 活动 中 的 
其 他 资金 需要 。 对 债权 人 来 讲 ， 此 项 比率 越 高 越 好 .比率 高 说 明 偿还 短期 债务 的 能 力 
强 ， 债权 就 有 保障 。 对 所 有 者 来 讲 ， 此 项 比率 不 宜 过 高 ， 比 率 过 高 说 明 企业 的 资金 大 量 
积压 在 持 有 的 流动 资产 形态 上 ， 影 响 到 企业 生产 经 营 过 程 中 的 高 速 运转 ， 影 响 资金 使 用 
效率 。 但 若 比率 过 低 ， 说 明 偿 还 短期 债务 的 能 力 低 ,影响 企业 筹资 能 力 ， 势 必 影 响 生产 
经 营 活动 顺利 开展 。 

根据 一 般 经 验 判定 ， 流 动 比率 应 在 200% 以 上 ,这样 才 能 保证 企业 既 有 较 强 的 偿 债 能 
力 ， 又 能 保证 企业 生产 经 营 顺利 进行 。 
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在 运用 流动 比率 评价 企业 财务 状况 时 ， 应 注意 到 各 行业 的 经 营 性 质 不 同 ， 营 业 周 期 不 
同 ， 对 资产 流动 性 要 求 也 不 一 样 ， 因 此 200% 的 流动 比率 标准 并 不 是 绝对 的 ， 企 业 应 根据 
自身 情况 控制 企业 的 流动 比率 ， 使 企业 资金 在 生产 经 营 过 程 中 保持 良性 循环 ， 充 分 发 挥 资 
金 效益 。 

















5. 速 动 比率 

该 值 为 速 动 资产 与 流动 负债 之 比 ， 反 映 法 人 在 短 时 间 内 偿还 流动 负债 的 能 力 ， 即 
ws 一 速 动 资产 
速 动 比率 = 活动 负 便 X~100% (9-15) 


速 动 比率 代表 企业 以 速 动 资产 偿还 流动 负债 的 综合 能 力 。 速 动 比率 通常 以 流动 资产 
和 存货 之 差 与 流动 负债 之 比 表 示 ， 速 动 资产 是 指 从 流动 资产 中 扣除 变现 速度 最 慢 的 存货 
等 资产 后 ， 可 以 直接 用 于 偿还 流动 负债 的 那 部 分 流动 资产 。 但 也 有 观点 认为 ， 该 值 应 以 
流动 资产 减 去 待 推 费用 、 存 货 、 预 付 账 款 之 后 的 差 与 流动 负债 之 比 来 表示 。 这 种 观点 比 
较 稳健 。 因 为 流动 资产 中 ， 存 货 变现 能 力 较 差 ， 待 摊 费 用 是 已 经 发 生 的 支出 ， 是 应 由 本 
期 和 以 后 各 期 分 担 的 分 挫 期 限 在 一 年 以 内 的 各 项 费用 ,根本 没有 变现 能 力 ， 而 预付 账 款 
意义 与 存货 等 同 ， 因 此 ,这 三 项 不 宜 包括 在 速 动 资产 之 内 。 由 此 可 见 ， 速 动 比率 比 流动 
比率 更 能 表现 一 个 企业 的 短期 偿 债 能 力 。 一 般 经 验 认 为 ,流动 比率 为 2 : 1 比较 适当 ， 
而 速 动 比率 则 宜 为 1 : 1。 


| 9. 4 财务 分 析 与 评价 基本 报表 的 编制 


财务 分 析 应 在 项 目 财务 效益 与 费用 估算 的 基础 上 进行 。 财 务 分析 的 内 容 应 根据 项 目的 
性 质 和 目标 确定 。 

对 于 经 营 性 项 目 。 财务 分 析 应 通过 编制 财务 分 析 报 表 ， 计算 财 务 指标 ， 分 析 项 目的 盘 
利 能 力 、 偿 债 能 力 和 财务 生存 能 力 ， 判断 项 目的 财务 可 接受 性 ， 明 确 项 目 对 财务 主体 及 投 
资 者 的 价值 贡献 ， 为 项 目 决策 提供 依据 。 

对 于 非 经 营 性 项 目 ， 财 务 分 析 应 主要 分 析 项 目的 财务 生存 能 力 。 

财务 分 析 可 分 为 融资 前 分 析 和 融资 后 分 析 ， 一 般 宜 先进 行 融资 前 分 析 ， 在 融资 前 分 析 
结论 满足 要 求 的 情况 下 ,初步 设 定 融资 方案 ， 再 进行 融资 后 分 析 ， 如 图 9. 5 所 示 。 在 项 目 
建议 书 阶段 ， 可 只 进行 融资 前 分 析 。 融 资 前 分 析 应 以 动态 分 析 〈 折 现 现金 流量 分 析 ) 为 
主 ， 静 态 分 析 〈 非 折 现 现金 流量 分 析 ) 为 辅 。 

融资 前 动态 分 析 应 以 营业 收入 、 建 设 投资 、 经 营 成 本 和 流动 资金 的 估算 为 基础 ， 考 察 
整个 计算 期 内 现金 流入 和 现金 流出 ， 编 制 项 目 投资 现金 流量 表 ， 利 用 资金 时 间 价值 的 原理 
进行 折 现 ， 计 算 项 目 投资 内 部 收益 率 和 净 现 值 等 指标 。 融 资 前 分 析 排 除了 融资 方案 变化 的 
影响 ， 从 项 目 投资 总 获 利 能 力 的 角度 ,考察 项 目 方案 设计 的 合理 性 。 融资 前 分 析 计 算 的 相 
关 指 标 ， 应 作为 初步 投资 决策 与 融资 方案 研究 的 依据 和 基础 。 

根据 分 析 角 度 的 不 同 ， 融 资 前 分 析 可 选择 计算 所 得 税 前 指标 和 (或 ) 所 得 税 后 指标 。 
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项 目 投资 现金 流量 分 析 
(项 目 IRR、NPV、 回 收 期 ) 








放 奔 









静态 分 析 资本 念 现金 流量 分 析 
(总 投资 收益 率 、 ( 偿 债 备 付 率 、 利 息 备 财务 生存 
资 木 金 净利 润 奉 ) 付 妾 ) 能 力 分 析 


图 9.5 财务 分 析 与 财务 效益 及 费用 估算 的 关系 图 






投资 各 方 现金 
流量 分 析 










融资 后 分 析 应 以 融资 前 分 析 和 初步 的 融资 方案 为 基础 ， 考 察 项 目 在 拟定 融资 条 件 下 的 盘 利 


能 力 、 偿 债 能 力 和 财务 生存 能 力 ， 判 断 项 目 方案 在 融资 条 件 下 的 可 行 性 。 融 资 后 分 析 用 


比 选 融资 方案 ， 帮 助 投资 者 做 出 融资 决策 。 


财务 评价 报表 ， 包括 下 列 各 类 现金 流量 表 、 利 润 与 利润 分 配 表 、 财 务 计划 现金 流 


表 、 资 产 负 债 表 和 借款 还 本 付 息 估算 表 等 。 


(1) 现金 流 基 表 。 应 正确 反映 计算 期 内 的 现金 流入 和 流出 ， 具 体 可 分 为 下 列 


类 型 。 


@ 项 目 投资 现金 流量 表 。 它 以 技术 方案 建设 所 需 的 总 投资 作为 计算 基础 ， 反 映 技 
方案 在 整个 计算 期 (包括 建设 期 和 生产 运营 期 ) 内 现金 的 流入 和 流出 ， 
通过 投资 现金 流量 表 可 计算 技术 方案 的 财务 内 部 收益 率 、 财 务 净 现 值 和 静态 投资 回收 期 


经 济 效果 评价 指标 ,并 可 考察 技术 方案 融资 前 的 至 利 能 力 。 




















其 构成 见 表 9 一 








于 


县 
里 





加 项 目 资 本 金 现 金 流 量 表 。 它 从 技术 方案 权益 投资 者 整体 ( 即 项 目 法 人 ) 角度 出 发 
以 技术 方案 资本 金 作为 计算 的 基础 ， 把 借款 本 金 偿 还 和 利息 支付 作为 现金 流出 ， 用 以 计 
资本 金 财 务 内 部 收益 率 ， 反 映 在 一 定 融 资方 案 下 投资 者 权益 投资 的 获 利 能 力 ， 用 以 比 选 融 
资方 案 ， 为 投资 者 投资 决策 、 融 资 决策 提供 依据 。 项 目 资本 金 现金 流量 表 构 成 见 表 9 -9。 
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图 投资 各 方 现金 流量 表 。 分 别 从 技术 方案 各 个 投资 者 的 角度 出 发 ， 以 投资 者 的 出 资 
额 作为 计算 的 基础 ， 用 以 计算 技术 方案 投资 各 方 财 务 内 部 收益 率 ， 其 构成 见 表 9 一 10。 一 
般 情 况 下 ， 技 术 方案 投资 各 方 按 股本 比例 分 配 利润 和 分 担 亏损 及 风险 ， 因 此 投资 各 方 的 利 
益 一 般 是 均等 的 ， 没 有 必要 计算 投资 各 方 的 财务 内 部 收益 率 。 只 有 技术 方案 投资 者 中 各 方 
有 股权 之 外 的 不 对 等 的 利益 分 配 时 ,投资 各 方 的 收益 率 才 会 有 差异 。 

加 财务 计划 现金 流量 表 。 它 反映 技术 方案 计算 期 各 年 的 投资 、 融 资 及 经 营 活动 的 现金 
流入 和 流出 ， 用 于 计算 累计 盘 余 资金 ， 分 析 技 术 方 案 的 财务 生存 能 力 ， 其 构成 见 表 9- 11。 

(2) 利润 与 利润 分 配 表 。 用 于 反映 项 目 计算 期 内 各 年 营业 收入 、 总 成 本 费用 、 利 润 总 
额 等 情况 ， 以 及 所 得 税 后 利润 的 分 配 ， 用 于 计算 总 投资 收益 率 、 项 目 资本 金 净 利润 率 等 指 
标 ， 其 构成 见 表 9- 12。 

(3) 财务 计划 现金 流量 表 。 用 于 反映 项 目 计算 期 各 年 的 投资 、 融 资 及 经 营 活动 的 现金 
流入 和 流出 ， 用 于 计算 累计 盈余 资金 ， 分 析 项 目的 财务 生存 能 力 。 

(4) 资产 负债 表 。 用 于 综合 反映 项 目 计算 期 内 各 年 年 末 资 产 、 负 债 和 所 有 者 权益 的 增 
减 变 化 及 对 应 关系 ， 计 算 资 产 负债 率 ， 其 构成 见 表 9=13。 

(5) 借款 还 本 付 息 计划 表 。 用 于 反映 项 目 计算 期 内 各 年 借款 本 金 偿还 和 利息 支付 情 
况 ， 用 于 计算 偿 债 备 付 率 和 利息 备 付 率 等 指标 。 

按 以 上 内 容 完成 财务 评价 后 ， 还 应 对 各 项 财务 指标 进行 汇总 ， 并 结合 不 确定 性 分 析 的 
结果 ， 做 出 项 目 财务 评价 的 结论 。 

表 9-8 项 目 投资 现金 流量 表 单位 ; 万 元 





























序号 项 目 合计 








1 现金 流 人 

全 营业 收入 

2 补贴 收入 

回收 固定 资产 余 值 

1.4 回收 流动 资金 

2 现金 流出 

1 建设 投资 

2 流动 资金 

3 经 营 成 本 

4 营业 税金 及 附加 

5 维持 运营 投资 

所 得 税 前 净 现 金 流 量 
仁 一 路 






































4 累计 所 得 税 前 净 现 金 流量 
5 调整 所 得 税 
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( 续 ) 
计 算 期 
序号 项 目 合计 
1 2 3 4 
6 所 得 税 后 净 现 金 流量 
《3 一 5》 
累计 所 得 税 后 净 现 金 流量 
计算 指标 ， 


项 目 投资 财务 内 部 收益 率 (%) (所 得 税 前 ); 
项 目 投资 财务 内 部 收益 率 (%) (所 得 税 后 ); 
项 目 投资 财务 净 现 值 (万 元 ) (所得税 前 ); 
项 目 投资 财务 净 现 值 (万 元 ) (所 得 税 后 )， 
项 目 投资 回收 期 〈 年 ) (所 得 税 前 ); 

项 目 投资 回收 期 (年) (所 得 税 后 ) 


注 : @ 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目的 增 量 和 “有 项 目 ” 的 现金 流量 分 析 。 
@ 调整 所 得 税 为 以 息 税 前 利润 为 基数 计算 的 所 得 税 ; 区 别 于 “利润 与 利润 分 配 表 ” “项目 资 本 
金 现金 流量 表 ” 和 “财务 计划 现金 流量 表 ” 中 的 所 得 税 。 










































































表 9-9 项 目 资本 金 现 金 流量 表 单位 : 万 元 
序号 项 日 合计 于 
2 3 4 n 
1 现金 流入 
1.1 营业 收入 
本 补贴 收入 
1.3 回收 固定 资产 余 值 
1.4 回收 流动 资金 
2 现金 流出 
2.1 项 目 资本 金 
过 和 借款 本 金 偿还 
十 借款 利息 支付 
医生 经 营 成 本 
号 看 营业 税金 及 附加 
2.6 所 得 税 
| 维持 运营 投资 
净 现金 流量 
(1 一 2) 
计算 指标 ， 


资本 金 财务 内 部 收益 率 (%) 





注 : @ 项 目 资本 金 包括 用 于 建设 投资 、 建 设 期 利息 和 流动 资金 的 资金 。 
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回 对 外 商 投资 项 目 ， 现 金 流出 中 增加 职工 奖励 和 福利 基金 科目 。 


名 本 表 适 用 于 新 设法 人 项 目 与 既 有 法 人 项 目 “ 有 项 目 ” 的 现金 流量 分 析 。 
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表 9-10 投资 各 方 现金 流量 表 单位 : 万 元 
计 算 期 
序号 项 目 合计 
1 2 3 4 n 
让 现金 流 和 人 
1.1 实 分 利润 
于 次 资产 处 壮 收 益 分 配 
1.3 租赁 费 收入 
1.4 技术 转让 或 使 用 收入 
L$ 其 他 现金 流入 
2 现金 流出 
2.1 实 缴 资 本 
和 租赁 资产 支出 
2.3 其 他 现金 流出 
5 净 现金 流量 
(1—2) 
计算 指标 : 


投资 各 方 财务 内 部 收益 率 (%): 


























注 : @ 本 表 可 按 不 同 投资 方 分 别 编制 。 既 适用 于 内 资 企业 ,也 适用 于 外 资 企 业 ; 既 适 用 于 合资 企 
业 ， 也 适用 于 合作 企业 。 

加 投资 各 方 现金 流量 表 中 ， 现 金 流入 是 指出 资方 因 该 技术 方案 的 实施 将 实际 获得 的 各 种 收入 
现金 流出 是 指出 资方 因 该 技术 方案 的 实施 将 实际 投入 的 各 种 支出 。 表 中 科目 应 根据 技术 方案 
具体 情况 调整 。 

图 实 分 利润 是 指 投资 者 由 技术 方案 获取 的 利润 。 

团 资产 处 置 收益 分 配 ， 是 指 对 有 明确 的 合营 期 限 或 合资 期 限 的 技术 方案 ， 在 期 满 时 对 资产 余 值 
按 股 比 或 约定 比例 的 分 配 ， 

回 租赁 费 收入 是 指出 资方 将 自己 的 资产 租赁 给 技术 方案 使 用 所 获得 的 收入 ， 此 时 应 将 资产 价值 
作为 现金 流出 ， 列 为 租赁 资产 支出 科目 。 

@@ 技术 转让 或 使 用 收入 ， 是 指出 资方 将 专利 或 专 有 技术 转让 或 允许 该 技术 方案 使 用 所 获得 的 收入 

表 9-11 财务 计划 现金 流量 表 单位 : 万 元 
计 算 期 
序号 项 目 合计 
1 2 3 4 n 
i 经 营 活动 净 现 金 流量 
Cl 
1.1 现金 流入 
和 陋 ] 营业 收入 
1.1.2 增值 税 销 项 税额 
1 补贴 收入 
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( 续 ) 
计 算 期 
序号 项 目 合计 
2 3 4 n 
让 其 他 流入 
1.2 现金 流出 
| 经 营 成 本 
li 增值 税 进项 税额 
和 营业 税金 及 附加 
| 增值 税 
LE 所 得 税 
1.2.6 其 他 流出 
5 投资 活动 净 现 金 流量 
(2 1— 2 
时 现金 流入 
22 现金 流出 
多 到 建设 投资 
大 维持 运营 投资 
和 区 3 流动 资金 
2.2.4 其 他 流出 
3 筹资 活动 净 现金 流量 
.1—B,2) 
3.1 现金 流 人 
本 技术 方案 资本 金 投 入 
加 建设 投资 借款 
3.1.3 流动 资金 借款 
3.1.4 债券 
3.1.5 短期 借款 
3.1.6 其 他 流入 
3.2 现金 流出 
Ms 各 种 利息 支出 
久 偿还 债务 本 金 
3.2.3 应 付 利润 (股利 分 配 ) 
3.2.4 其 他 流出 
净 现金 流量 
(1 十 2 十 3) 
5 累计 一 余 资金 
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单位 : 万 元 





项 目 








营业 收入 





营业 税金 及 附加 





总 成 本 费用 





补贴 收入 





利润 总 额 
dd ad 





弥补 以 前 年 度 亏 损 





应 纳税 所 得 额 


(5—6) 





所 得 税 





净利 润 
(5 一 8) 





期 初 未 分 配 利润 





可 供 分 配 的 利润 
(9 十 10) 





提取 法 定 表 余 公积金 





可 供 投资 者 分 配 的 利润 
(11 一 12) 





应 付 优先 股 股利 





提取 任意 盈余 公积金 





应 付 普通 股 股利 
(13 一 14 一 15) 





各 投资 方 利润 分 配 





XX 方 





< 方 





未 分 配 利润 
(Qs = 





息 税 前 利润 
(利润 总 额 十 利息 支出 ) 








息 税 折旧 挫 销 前 利润 
( 息 税 前 利润 十 折旧 十 挫 销 ) 


























出 可 供 投资 者 分 配 的 利润 。 


加 第 14 一 16 项 根据 企业 性 质 和 具体 情况 选择 填 列 。 
@@ 法 定 一 余 公 积 金 按 净 利润 计 提 。 


注 : @ 对 于 外 商 出 资 项 目 ， 由 第 11 项 减 去 储备 基金 、 职 工 奖励 与 福利 基金 和 企业 发 展 基金 后 ,得 
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表 9-13 资产 负债 表 单位 : 万 元 
序号 项 目 合计 让 
1 2 3 4 n 
| 资产 
1.1 流动 资产 总 额 
| 货币 资金 
lh 应 收 账 款 
了 预付 账 款 
1.1.4 存货 
1.1.5 其 他 
1.2 在 建 工程 
1.3 固定 资产 净值 
区 无 形 及 其 他 资产 净值 
5 负债 及 所 有 者 权益 
(2.4 十 2.5 ) 
省 流动 负债 总 额 
gl 短期 借款 
天 全 渤 应 付 账 款 
2:1.3 预收 账 款 
FS 加 其 他 
名 多 建设 投资 借款 
名 六 流动 资金 借款 
让 负债 小 计 
(2.1 十 2.2 十 2.3 ) 
25 所 有 者 权益 
上 | 资本 金 
.5 资本 公 积 
Fa 累计 至 余 公积金 
2.5.4 累计 未 分 配 利润 





























项 目 经 济 评价 所 采用 的 基本 变量 都 是 对 未 来 的 预测 和 假设 ， 
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| 9. 5 不 确定 性 分 析 


建设 项 目 经 济 评价 的 基本 方法 ,包括 确定 性 评价 方法 与 不 确定 性 评价 方法 两 类 。 对 同 
一 个 项 目 ， 必 须 同时 进行 确定 性 评价 和 不 确定 性 评价 。 














而 具有 不 确定 性 。 通 过 


第 9 音 建设 项 目 经 济 评价 


对 拟 建 项 目 具 有 和 较 大 影响 的 不 确定 性 因素 进行 分 析 ， 计算 基本 变量 的 增 减 变化 引起 项 目 财 
务 或 经 济 效益 指标 的 变化 ， 可 找 出 最 敏感 的 因素 及 其 临界 点 ,预测 项 目 可 能 承担 的 风险 ， 
使 项 目的 投资 决策 建立 在 较为 稳妥 的 基础 上 。 

不 确定 性 分 析 与 风险 分 析 既 有 联系 ， 又 有 区 别 ， 由 于 人 们 对 未 来 事物 认识 的 局 限 性 、 可 
获 信息 的 有 限 性 以 及 未 来 事物 本 身 的 不 确定 性 ， 使 得 投资 建设 项 目的 实施 结果 可 能 偏离 预期 
目标 ， 这 就 形成 了 投资 建设 项 目 预 期 目标 的 不 确定 性 ， 从 而 使 项 目 可 能 得 到 高 于 或 低 于 预期 
的 效益 ， 甚 至 遭受 一 定 的 损失 ， 导 致 投资 建设 项 目 “ 有 风险 ”。 通 过 不 确定 性 分 析 ， 可 以 找 
出 影响 项 目 效 益 的 敏感 因素 ， 确 定 敏 感 程度 ， 但 并 不 知 这 种 不 确定 性 因素 发 生 的 可 能 性 及 影 
响 程 度 。 借 助 于 风险 分 析 ， 可 以 得 知 不 确定 性 因素 发 生 的 可 能 性 以 及 给 项 目 带 来 经 济 损失 的 
程度 。 不 确定 性 分 析 找 出 的 敏感 因素 ， 又 可 以 作为 风险 因素 识别 和 风险 估计 的 依据 。 


























9.5.1 硬 亏 平衡 分 析 


1. 恤 亏 平衡 分 析 概述 


加 亏 平衡 分 析 是 指 项 目 达 到 设计 生产 能 力 的 条 件 下 ,通过 胡 亏 平衡 点 (Break - Even - 
Point，BEP) 分 析 项 上 日 成 本 与 收益 的 平衡 关系 。 任 元 平衡 点 是 项 目的 权利 与 亏损 的 转折 点 ， 
即 在 这 一 点 上 ， 销 售 (营业 、 服 务 ) 收 入 等 于 总 成 本 费用 ， 正 好 故 亏 平衡 ， 用 以 考察 项 日 
对 产 出 品 变化 的 适应 能 力 和 抗 风 险 能 力 。 独 亏 平衡 点 越 低 ; 表明 项 目 适应 产 出 品 变 化 的 能 
力 越 大 ， 抗 风险 能 力 越 强 。 

一 亏 平衡 点 通过 正常 年 份 的 产量 或 者 销售 量 、 可 变 成 本 、 固 定 成 本 、 产 品 价格 和 销售 
税金 及 附加 等 数据 计算 。 可 变 成 本 主要 包括 原材料 、 燃 料 、 动 力 消耗 、 包 装 费 和 计件 工资 
等 ， 固 定 成 本 主要 包括 工资 (计件 工资 除外 )、 折 旧 费 、 无 形 资 产 及 其 他 资产 挫 销 费 、 修 
理 费 和 其 他 费用 等 ; 为 简化 计算 .财务 费用 一 般 也 将 其 作为 固定 成 本 。 正 常年 份 应 选择 还 
款 期 间 的 第 一 个 达 产 年 和 还 款 后 的 年 份 分 别 计算 .以 便 分 别 给 出 最 高 和 最 低 的 盘 亏 平衡 点 
区 间 范 围 。 

盘 亏 平衡 分 析 分 为 线性 分 析 和 非 线性 分 析 ， 项 目 评价 中 仅 进行 线性 盘 亏 平衡 分 析 。 线 
性 到 亏 平衡 分 析 有 以 下 四 个 假定 条 件 : 

(1) 产量 等 于 销售 量 ， 即 当年 生产 的 产品 〈 服 务 ， 下 同 ) 当年 销售 出 去 ; 

(2) 产量 变化 .单位 可 变 成 本 不 变 ， 因 而 总 成 本 费用 是 产量 的 线性 函数 ; 

(3) 产量 变化 ， 产 品 售 价 不 变 ， 因 而 销售 收入 是 销售 量 的 线性 函数 ; 

(4) 按 单一 产品 计算 ， 当 生产 多 种 产品 时 ， 应 换算 为 单一 产品 ,不同 产品 的 生产 
率 的 变化 应 保持 一 致 。 


2. 盈亏 平衡 点 的 计算 














3 
训 

















一元 平 衡 点 的 表达 形式 有 多 种 ,项 目 评价 中 最 常用 的 是 以 产量 和 生产 能 力 利用 率 表示 
的 到 亏 平衡 点 。 和 一 亏 平 衡 点 一 般 用 公式 计算 ,也 可 用 盈亏 平衡 图 求 取 。 
盘 亏 平衡 分 析 法 基本 的 损益 方程 式 如 下 : 
TR=TC (9.= 6% 
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PQ=F+VQ+PQM a= 
销售 收入 一 利润 = 总 固定 成 本 十 总 可 变 成 本 
式 中 TR 一 一 总 收益 ; 


TC 一 一 总 成 本 ; 
下 作价 
QQ 一 一 销售 数量 ; 
MM 一 一 销售 税率 ; 








(1) 2 pd 计算 公式 为 


: 年 固定 成 本 
BEP 生产 能 力 利用 齐 一 ( 军 晋 亚 收 大 一 年 可 变 成 本 一 年 晋 业 税金 及 耳 而 7 久 100 六 











BEP 产 基 一 [证 本 产品 人 柯 一 下 从 严 品 二 家 需 环 记 训 全 产品 亚 税 殖 及 了 加 100% 
(2) 图 解法 : 盈亏 平衡 点 的 确定 如 图 9. 6 
所 示 。 
图 中 销售 收入 线 〈 如 果 销 售 收入 和 成 本 费 
用 都 是 按 含 税 价格 计算 的 ， 还 应 减 去 增值 税 ) 
与 总 成 本 费用 线 的 交点 即 为 到 亏 平衡 点 ， 这 一 


TR, TC 











o 加 点 所 对 应 的 产量 即 为 BEP 产量 ， 也 可 换算 为 
图 9.6 型 二 平衡 分 析 图 BEP 生产 能 力 利用 率 。 
3. 解析 法 
用 销售 额 表 示 的 列 亏 平衡 点 为 
BEPs=PXBEPo= Px (9=18) 
用 销售 单价 表示 的 一 亏 平衡 点 为 
BEPp = EM; + i (=19 


以 产量 表示 的 盘 亏 平衡 点 和 以 生产 能 力 利 用 率 表 示 的 僵 亏 平衡 点 越 低 ， 项 目的 经 营 风 
险 越 小 。 

【 例 9-10】〗 某 企 业 产品 单位 售 价 为 8 元 ,其 成 本 y 是 销售 量 工 的 函数 ， 即 该 企业 总 
成 本 为 y 二 50000 十 5x， 则 惟 亏 平衡 点 的 销售 额 为 多 少 元 ? 

解 : 由 y 一 50000 十 5z 得 知 下 一 50000，V 一 5， 当 盈亏 平衡 时 有 

50000/(8 一 5) 一 16666. 66 
所 以 副 亏 平衡 销售 额 为 
16666. 66X8 一 133333. 28( 元 ) 

【 例 9-11】 某 企 业 生产 一 种 新 产品 ,单价 80 元 ， 企 业 每 年 发 生 固定 成 本 10 万 元 。 
产销 量 5000 件 ， 息 税 前 利润 4 万 元 ,企业 现 拟 扩 大 规模 增加 4 万 元 国定 成 本 ， 这 将 使 单 
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位 变动 成 本 降低 15 元， 产量 提高 2000 件 ， 同 时 为 增加 销量 降低 售 价 至 60 元 。 问 该 公司 
扩充 前 后 的 盈亏 平衡 点 是 多 少 ? 
解 : (1) 扩充 前 下 二 5000 件 ，Q 二 100000 元 , V 二 80 元 ,净利 润 二 40000 元。 
销售 收入 一 利润 一 总 国定 成 本 十 总 可 变 成 本 
利润 二 PQ 一 (F 十 VQ) 
V ==(PQ 一 利润 一 F)/Q 
一 (80X5000 一 40000 一 100000)/5000 一 52( 元 ) 


因此 ， 虱 亏 平 衡 点 业务 量 (利润 为 零 ) 为 











Q* =F/(P—V)=100000/(80 一 52)= 二 3571( 件 ) 





(2) 扩充 后 下 二 140000，Q 二 7000 件 ，V=37 元 ，P=60 元 则 可 得 





Q* =(F+PQM)/(P—V)=140000/(60 一 37) 二 6086( 件 ) 


因此 ， 扩 充 后 盈亏 平衡 点 业务 量 增加 ,项 目 风险 增 大 。 
【 例 9-12】 某 企业 进行 技术 改造 ， 现 有 三 种 方案 可 供 选 择 ， 每 种 方案 的 产品 成 本 见 
表 9-14， 试 比较 选择 方案 。 


表 9-14 方案 数据 比较 

















指标 方案 A B e 
50 20 10 
本 /( 元 / 件 ) 
固定 成 本 /万 元 1500 4500 6500 


解 : A 方案 的 总 成 本 CA 一 50X 十 1500; 
也 方案 的 总 成 本 Ce 一 20X 十 4500， 

C 方案 的 总 成 本 Cc 二 10X 十 6500。 

当 CA 一 Ca 时 有 





50X 十 1500 一 20X 十 4500 
解 得 X 一 100。 
当 Cg 三 Cc 时 有 

20X 十 4 500 一 10X 十 6500 
解 得 X 一 200。 
(1) 当 100>>X>>0 时 , 采用 人 A 方案 ; 
(2) 当 200>>X>>100 时 ,采用 B 方 案 ; 
(3) 当 久 200 时 ， 采 用 C 方案 ; 
(4) 当 X 王 100 时 ， 采 用 A、B 方 案 均 可 ; 
(5) 当 X 一 200 时 ， 采 用 B、C 方案 均 可 。 
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9. 5.2 敏感 性 分 析 


1. 敏感 性 分 析 的 含义 


所 谓 敏 感性 分 析 ， 是 指 通过 测定 一 个 或 多 个 不 确定 因素 的 变化 所 导致 的 建设 项 目 经 济 
评价 指标 的 变化 幅度 ， 了 解 各 种 因素 的 变化 对 实现 预期 目标 的 影响 程度 ， 从 而 对 外 部 条 件 
发 生 不 利 变化 时 投资 方案 的 承受 能 力 做 出 判断 。 若 某 个 不 确定 性 因素 的 小 幅度 变化 就 导致 
经 济 效果 的 较 大 变动 ， 则 其 为 敏感 性 因素 。 

敏感 性 分 析 是 投资 建设 项 目 评价 中 应 用 十 分 广泛 的 一 种 技术 ， 用 以 考察 项 目 涉 及 的 各 
种 不 确定 因素 对 项 目 基本 方案 经 济 评价 指标 的 影响 ， 找 出 敏感 因素 ， 估 计 项 目 效益 对 它们 
的 敏感 程度 ， 粗 略 预测 项 目 可 能 承担 的 风险 ， 为 进一步 的 风险 分 析 打 下 基础 。 

敏感 性 分 析 ， 包 括 单 因 素 和 多 因素 分 析 。 单 因素 分 析 是 指 每 次 只 改变 一 个 因素 的 数值 
来 进行 分 析 ， 估 算 单 个 因素 的 变化 对 项 目 效益 产生 的 影响 ; -多 因素 分 析 则 是 同时 改变 两 个 
或 两 个 以 上 因素 ， 估 算 多 因素 同时 发 生变 化 时 的 影响 。 为 了 找 出 关键 的 敏感 性 因素 ， 通 常 
进行 单 因素 敏感 性 分 析 。 





























2. 敏感 性 分 析 方法 


(1) 根据 项 目 特点 ,结合 经 验 判 断 选择 对 项 目 效益 影响 较 大 且 重 要 的 不 确定 因素 进行 
分 析 。 经 验 表 明 ， 主 要 应 对 产 出 物价 格 、 建 设 投 资 、 主 要 投入 物价 格 或 可 变 成 本 、 生 产 负 
荷 、 建 设 工期 及 汇率 等 不 确定 因素 进行 敏感 性 分 析 。 

(2) 敏感 性 分 析 一 般 选择 不 确定 因素 变化 的 百分率 ， 如 十 5%、 士 10%、 土 15% 
士 20% 等 ; 对 于 不 便 用 百分数 表示 的 因素 如 建设 工期 ， 可 采用 延长 一 段 时 间 表 示 ， 如 延 
长 一 年 。 

(3) 建设 项 目 经 济 评价 有 一 整套 指标 体系 ， 敏 感性 分 析 可 选 定 其 中 一 个 或 几 个 主要 指 
标 进行 分 析 。 最 基本 的 指标 是 内 部 收益 率 ， 根 据 项 目的 实际 情况 也 可 选择 净 现 值 或 投资 回 
收 期 评价 指标 ， 必 要 时 可 同时 针对 两 个 或 两 个 以 上 的 指标 进行 敏感 性 分 析 。 

(4) 临界 点 (或 转换 值 Switch Value) 是 指 不 确定 性 因素 的 变化 使 项 目 由 可 行 变 为 不 
可 行 的 临界 数值 ， 可 用 不 确定 性 因素 相对 基本 方案 的 变化 率 或 其 对 应 的 具体 数值 表示 。 当 
该 不 确定 因素 为 费用 科目 时 ， 即 为 其 增加 的 百分率 ; 当 其 为 效益 科目 时 ， 则 为 降低 的 百 分 
率 。 临 界 点 也 可 用 该 百分率 对 应 的 具体 数值 表示 。 当 不 确定 因素 的 变化 超过 了 临界 点 所 表 
示 的 不 确定 因素 的 极限 变化 时 , 项目 将 由 可 行 变 为 不 可 行 。 

临界 点 的 高 低 与 计算 临界 点 的 指标 的 初始 值 有 关 。 若 选取 基准 收益 率 为 计算 临界 点 的 
指标 ， 对 于 同一 个 项 目 ， 随 着 设 定 基准 收益 率 的 提高 ， 临 界 点 会 变 低 〈 即 临界 点 表示 的 不 
确定 因素 的 极限 变化 变 小 ); 而 在 一 定 的 基准 收益 率 下 ， 临 界 点 越 低 ， 说 明 该 因素 对 项 目 
评价 指标 影响 越 大 ， 项 目 对 该 因素 就 越 敏 感 。 

从 根本 上 说 ， 临 界 点 计算 使 用 试 插 法 ， 当 然 也 可 用 计算 机 软件 的 函数 或 图 解法 求解 。 
由 于 项 目 评价 指标 的 变化 与 不 确定 因素 的 变化 之 问 并 非 直线 关系 ， 当 通过 敏感 性 分 析 图 求 
得 临界 点 的 近似 值 时 ,或 许 会 有 一 定 误差 。 
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(5) 敏感 性 分 析 结 果 在 项 目 决策 分 析 中 的 应 用 : 将 敏感 性 分 析 的 结果 进行 汇总 ， 编 制 
敏感 性 分 析 表 、 敏 感度 系数 与 临界 点 分 析 表 ， 格 式 可 参见 表 9- 15 和 表 9- 16， 并 绘制 敏 
感性 分 析 图 。 对 分 析 结 果 进 行文 字 说 明 ， 将 不 确定 因素 变化 后 计算 的 经 济 评价 指标 与 基本 
方案 评价 指标 进行 对 比分 析 ， 结 合 敏感 度 系 数 及 临界 点 的 计算 结果 ， 按 不 确定 性 因素 的 敏 


感 程度 进行 排序 ， 找 出 最 敏感 的 














素 ， 分 析 敏 感 因素 可 能 造成 的 风 


当 不 确定 因素 的 敏感 度 很 高 时 ， 应 进一步 通过 风险 分 析 ， 判 断 其 发 4 








仿 ， 并 提出 应 对 措施 。 
E 的 可 能 性 及 对 项 目的 



























































影响 程度 。 
表 9-15 敏感 性 分 析 表 
变化 因素 一 30% —20% —10% 0% 10% 20% 30% 
基准 折 现 率 i 
建设 投资 
销售 价格 
原材料 成 本 
汇率 
表 9-16， 敏 感度 系数 和 临界 点 分 析 表 
序号 不 确定 因素 变化 率 / 池 | 内 部 收益 率 | 绒 感 度 系数 | 临界 点 /% 临界 值 
基本 方案 
产品 产量 
(生产 负荷) 
2 产品 价格 





3 主要 原材料 价格 








4 建设 投资 








a 


汇率 





























tl 


由 于 





固定 资产 、 流 动 资产 估算 存在 误差 引起 的 不 确定 性 风险 ,销售 收入 与 经 营 成 本 


估算 存在 通货 膨胀 、 技 术 进 步 、 市 场 供求 等 变化 因素 , 政策、 法规 变动 的 影响 都 将 使 财 
务 评价 和 国民 经 济 评价 的 结果 具有 不 确定 性 ， 因 此 要 进行 项 目 可 行 性 研究 的 不 确定 性 














分 析 。 
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3. 敏感 性 分 析 的 一 般 步 又 





(1) 确定 分 析 指标 。 由 于 敏感 性 分 析 是 在 确定 性 分 析 基 础 上 进行 的 ， 因 此 其 分 析 指 标 
与 确定 性 分 析 使 用 的 指标 相同 ,包括 NPV、NAV、IRR、 投 资 回 收 期 等 。 

(2) 选 定 不 确定 性 因素 ,并 设 定 其 变化 范围 。 这 些 因素 为 : 

@ 对 经 济 效 果 指 标 影响 较 大 的 因素 ; 

@ 准确 性 难以 把 握 的 因素 。 

对 一 般 工 业 项 目 来 说 ， 敏 感性 因素 可 以 考虑 从 下 列 因素 中 选 定 ， 并 根据 实际 确定 其 变 
化 范围 

| 投资 额 ; 

@ 产量 及 销售 量 ; 

@ 项 目 建设 期 、 投 产 期 、 达 到 设计 能 力 所 需 时 间 等 ; 

图 产品 价格 ; 

回 经 营 成 本 ， 特 别 是 变动 成 本 ; 

@ 寿命 期 ， 

中 寿命 期 末 资 产 残 值 ; 

图 折 现 率 ; 

图 汇率 。 

(3) 计算 因素 变动 对 分 析 指 标的 影响 幅度 。 即 计算 不 确定 因素 在 可 能 的 变动 范围 内 发 
生 不 同 幅 度 变动 时 所 导致 的 方案 经 济 效果 指标 的 变动 ， 建 立 一 一 对 应 的 数量 关系 ， 并 用 图 
或 表 等 形式 表示 出 来 。 

(4) 确定 敏感 性 因素 。 

(5) 综合 评价 ， 选择 可 行 的 优选 方案 。 

根据 敏感 因素 对 技术 项 目 方 案 的 建设 项 目 经 济 评价 指标 的 影响 程度 ， 结 合 确定 性 分 析 
的 结果 做 出 进一步 的 综合 评价 ， 寻 求 对 主要 不 确定 性 因素 不 太 敏感 的 比 选 方案 。 





4. 敏感 度 系 数 的 测定 


敏感 度 系数 又 称 灵敏 度 ， 表 示 项 目 评价 指标 对 不 确定 因素 的 敏感 程度 。 利 用 敏感 度 系 
数 来 确定 敏感 性 因素 的 方法 是 一 种 相对 测定 的 方法 ， 即 设 定 要 分 析 的 因素 均 从 确定 性 经 济 
分 析 中 所 采用 的 数值 开始 变动 ， 且 各 因素 每 次 变动 的 幅度 ( 增 或 减 的 百分数 ) 相同 ， 比 较 
在 同一 变动 幅度 下 各 因素 的 变动 对 经 济 评价 指标 的 影响 ， 据 此 判断 方案 经 济 评价 指标 对 各 
因素 变动 的 敏感 程度 。 计 算 公式 为 



























































局 一 名 (9 -20) 
AY)=H (9 -21) 
jo 


式 中 Bs 一 一 第 j 个 指标 对 第 i 个 不 确定 性 因素 的 敏感 度 系数 ; 
AF 一 一 第 i 个 不 确定 性 因素 的 变化 幅度 (%); 
AYj 一 一 第 j 个 指标 受 变量 因素 变化 影响 的 差额 幅度 变化 率 ) ; 
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Yn 第 j 个 指标 受 变量 因素 变化 影响 后 所 达到 的 指标 值 ; 

Yio 一 一 第 j 个 指标 未 受 变 量 因素 变化 影响 时 的 指标 值 。 

根据 不 同 因素 相对 变化 对 经 济 评价 指标 影响 的 大 小 ， 可 以 得 到 各 个 因素 的 敏感 性 程度 
排序 ， 据 此 可 以 找 出 哪些 因素 是 最 敏感 的 因素 。 

【 例 9-13】 某 小 型 电动 汽车 的 投资 方案 ， 用 于 确定 性 经 济 分 析 的 现金 流量 ( 表 9-17)， 
所 采用 的 数据 是 根据 未 来 最 可 能 出 现 的 情况 而 预测 估算 的 。 由 于 对 未 来 影响 经 济 环境 的 某 
些 因素 把 握 不 大 ， 投 资 额 、 经 营 成 本 和 销售 收入 均 有 可 能 在 士 20% 的 范围 内 变动 。 设 定 基 
准 折 现 率 为 10%， 不 考虑 所 得 税 ， 试 就 三 个 不 确定 性 因素 做 敏感 性 分 析 。 



































表 9-17 小 型 电动 汽车 项 目 现金 流量 表 单位 ; 万 元 
年 份 0 | 2~10 11 
投资 15000 
销售 收入 19800 19800 
经 营 成 本 15200 15200 
期 末 资 产 残 值 2000 
净 现 金 流量 一 15000 4600 6600 














解 : 设 投资 额 为 K, 年 销售 收入 为 BB, 年 经 营 成 本 为 C， 期 末 残 值 为 荆 ， 选 择 净 现 值 
指标 评价 该 方案 的 经 济 效果 。 
(1) 确定 性 分 析 。 计 算得 
NPV =—K+(B—OP/A,10% ,10) (P/F, Yo%7 1)+L(P/F, 10%, 11) 
= 一 15000 牛 4600(P/A, 10%, 10)CPXFEs 10%,1)+2000(P/F, 10%, 11) 
二 11394( 万 元 ) 
(2) 设 定投 资 额 变动 的 百分比 为 +， 分析 投资 额 变动 对 方案 净 现 值 影响 的 计算 公式 为 
NPV=—K(1+zx)+(B—C)(P/A, 10%, 10)(P/F, 10%, 1)+L(P/F, 10%, 11) 
(3) 设 定 经 营 成 本 变动 的 百分比 为 y ， 分析 成 本 变动 对 方案 净 现 值 影响 的 计算 公式 为 
NPV=—K+[B—C(1+y)J(P/A, 10%, 10)(P/F, 10%, 1)+L(P/F, 10%, 11) 
(4) 设 定 销售 收入 变动 的 百分比 为 > ， 分析 销 售 收入 变动 对 方案 净 现 值 影响 的 计算 公 
式 为 
NPV=—K+[B(l+z)—C]J(P/A,10% ,10)(P/F, 10%, 1)+L(P/F, 10%, 11) 
(5) 相对 效果 分 析 。 分 别 对 +、y、< 取 不 同 的 值 ， 计 算出 各 不 确定 因素 在 不 同 变动 幅 
度 下 方案 的 NPV， 结 果 见 表 9 一 18。 

















表 9-18 不 确定 因素 在 不 同 变动 幅度 下 方案 的 NPV 值 单位 : 万 元 

变动 率 参数 20% 15% 10% 5% 0 5% 10% 15% 20% 
投资 额 14394 | 13644 | 12894 | 12144 | 11394 | 10644 | 9894 9144 8394 
经 营 成 本 28374 | 24129 | 19844 | 15639 | 11394 | 7149 2904 | 一 1341 | 一 5586 
销售 收入 一 10725 | 一 5195 | 335 5864 11394 | 16924 | 22453 | 27983 | 33513 
































241 


建设 项 目 评 估 (第 2 版 ) 





(6) 绘制 敏感 性 分 析 图 ， 如 图 9.7 所 示 。 


销售 收入 








图 9.7 敏感 性 分 析 图 


因为 直线 与 模 轴 所 夹 锐角 最 大 的 为 最 敏感 性 因素 ， 所 以 销售 收入 为 最 敏感 性 因素 。 

敏感 性 分 析 的 局 限 性 ， 某 些 因 素 可 能 比较 敏感 ， 但 变动 可 能 性 不 大 ， 某 些 因 素 可 能 不 
上 分 敏感 ， 但 变动 可 能 性 大 。 该 分 析 只 考虑 敏感 性 因素 的 变化 幅度 ， 未 考虑 敏感 性 因素 的 
变化 可 能 性 〈 概 率 ) 。 

















| 9. 6 建设 项 目 风险 分 析 
可 用 标准 差 与 概率 分 析 法 分 析 风 险 因素 。 概 率 分 析 有 两 种 主要 方法 ， 分 别 是 净 现 值 的 
期 望 值 法 和 决策 树 法 。 
1. 净 现 值 的 期 望 值 法 
计算 公式 为 





E(NPV) = >)NPV0 .Pi (9-22) 
j=1 
D(NPV) = >)[NPV0) 一 E(NPV)]?， Pi (9-23) 
j=1 
oa(NPV)= VDONPV) (9—24) 
式 中 Pj 一 一 第 j 种 状态 出 现 的 概率 ; 
n 可 能 出 现 的 状态 数 。 


【 例 9-14】 请 根据 表 9 一 19 和 表 9 一 20 的 内 容 进行 某 投资 方案 的 净 现 值 的 期 望 值 计 
算 ， 以 进行 风险 评估 。 
表 9-19 不 确定 因素 状态 及 其 发 生 概率 














产品 市 场 状 态 畅销 OA 平 销 baz 滞销 bus 
发 生 概率 0.2 0.6 0.2 
原材料 价格 水 平 高 gm 中 0pz 低 O06s 
发 生 概 率 0.4 0.4 0.2 
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表 9-20 各 种 状态 组 合 的 净 现 金 流量 及 发 生 概率 


















































序 号 状态 组 合 发 生 概率 P 和 人 
0 年 1 一 5 年 (i=12%) 

1 On MN Om 0.08 一 1000 375 351. 88 

2 On MN Ops 0.08 一 1000 450 622, 15 

3 On1 NN Ops 0.04 一 1000 510 838. 44 

4 buz 门 bm 0. 24 一 1000 310 117. 48 

5 baz 门 ba 0. 24 一 1000 350 261. 67 

6 baz 门 gas 0. 12 一 1000 390 405. 86 
7 0as MN On 0.08 一 1000 230 一 170.90 

8 Oa 门 bp 0.08 一 1000 250 一 98.81 

9 Oas MN Ops 0.04 一 1000 270 三 狼 .31 

解 : 由 数据 和 计算 公式 可 得 
9 
E(NPV) = DNPVY 。P; 三 228.51 
3 


D(NPV) = DJ)[NPV—228. 51]? . P; = 59430. 12 
j=1 


o(NPV) = VDGNRV) = V59430. 12.= 243.78 
根据 分 析 ， 方 案 净 现 值 的 期 望 值 综合 来 看 越 大 越 好 ， 而 净 现 值 标准 差 越 小 越 理想 。 


2. 净 现 值 的 决策 树 法 


决策 树 由 不 同 的 节点 和 分 枝 组 成 ， 符 号 一 














“表示 的 节点 称 为 决策 点 ， 从 决策 点 引出 


的 每 一 分 枝 称 为 方案 枝 ， 表 示 一 个 可 供 选 择 的 方案 ; 符号 “ 〇 ”表示 的 节点 称 为 状态 点 ， 











出 的 每 一 直线 表示 一 种 可 能 发 生 的 状态 ， 称 为 概率 枝 。 在 每 条 概率 枝 的 末端 有 


状态 下 的 损益 值 ， 称 为 可 能 结果 。 根 据 各 种 状态 发 生 的 概率 与 相应 的 损益 值 分 


别 计算 每 一 个 方案 的 损益 期 望 值 ， 并 将 其 标注 在 相应 的 状态 点 上 ， 经 过 比较 ， 将 期 望 值 最 
大 的 一 个 分 枝 保留 ， 其 余 的 剪除 ， 称 为 剪 枝 ， 最 后 决策 点 上 方 的 数字 就 是 最 优 方 案 的 期 户 
值 。 概 率 树 法 常用 于 多 层 决策 的 情况 ， 在 每 一 个 决策 点 进行 缩减 ， 一 层 层 决策 。 


概率 树 分 析 的 一 般 步骤 如 下 : 





(1) 列 出 要 考虑 的 各 种 风险 因素 ,如 投资 、 经 营 成 本 、 销 售 价格 等 ; 
(2) 设想 各 种 风险 因素 可 能 发 生 的 状态 ， 即 确定 





其 数值 发 生变 化 的 个 数 ; 


(3) 分 别 确定 各 种 状态 可 能 出 现 的 概率 ， 并 使 可 能 发 生 状态 概率 之 和 等 于 1; 





(4) 分 别 求 出 各 种 风险 因素 发 生变 化 时 ， 方 案 净 现 金 流量 各 状态 发 4 


态 下 的 净 现 值 NPV; 


(5) 按 式 (9 一 22) 求 出 方案 净 现 值 的 期 望 值 (均值 ) E(NPV); 
(6) 求 出 方案 净 现 值 非 负 (大 于 或 等 于 零 ) 的 累计 概率 ; 
(7) 对 概率 分 析 结 果 做 说 明 (累计 概率 越 大 ， 风 险 越 小 ) 。 





【 例 9-15】 某 企 业 拟 开发 一 科 


新 产品 取代 将 要 涪 销 的 老 产品 ， 


产品 ,但 生产 成 本 比 老 产品 高 。 已 知 投 入 市 场 后 可 能 面临 四 种 前 景 : 





E 的 概率 和 相应 状 


新 产品 的 性 能 优 于 老 
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(1) 销路 很 好 ， 称 为 状态 1， 记 作 由 ; 

(2) 销路 一 般 ， 能 以 适当 的 价格 销售 出 去 (02); 

(3) 销路 不 太 好 (03); 

(4) 没有 销路 (0, )。 

经 过 周密 的 市 场 调查 研究 ， 销 售 部 门 做 出 以 下 判断 : 状态 1 出 现 的 概率 为 P(9) 二 0.3， 
状态 2 出 现 的 概率 为 P(0,) 二 0.4， 状态 3 出 现 的 概率 为 P(b3) 一 0.2， 状 态 4 出 现 的 概率 
为 P(04)=0.1。 

技术 部 门 提 供 了 三 种 方案 。 

方案 A; 立即 停止 老 产 品 的 生产 ， 改 造 原生 产 线 生 产 新 产品 ， 这 一 方案 的 投资 较 少 但 
有 停产 损失 ， 而 且 生产 规模 有 限 。 

方案 BB 改造 原生 产 线 生产 新 产品 ， 并 把 部 分 零件 委托 其 他 万 生产 ， 以 扩大 生产 规模 。 

方案 C: 暂时 维持 老 产品 生产 ， 新 建 一 条 高 效率 的 生产 线 生 产 新 产品 ， 这 一 方案 投资 

















较 大 。 
各 方案 在 不 同 状 态 下 的 净 现 值 见 表 9- 21。 试 用 决策 树 法 选择 最 佳 方案 。 
表 9-21 各 方案 在 不 同 状态 下 的 净 现 值 单位 : 万 元 
on [a LA 外 
状态 与 概率 方案 
0.3 0.4 0.2 0.1 
A 140 100 10 一 80 
B 210 150 50 一 200 
Ce 240 180 一 50 一 500 

















解 : 由 已 知 数据 绘制 期 望 值 决策 概率 树 ， 如 图 9.8 所 示 。 


概率 枝 可 能 结果 
03 NPV=140 
76 
状态 点 G) 4 NPV-I00 
3 NPV-I0 
方案 村 网 - 
A NPV=-80 
二 NPV=210 
113 
34 NPV-150 
Ws 回 G) 02 
NPV=50 
Xe 多 NPV=-200 
3 NPV-240 
84 
@ 04 NPV-180 
2 NPV=-50 
a NPV=-500 





图 9.8 期 望 值 决策 概率 树 
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根据 各 备 选 方案 评价 指标 的 期 望 值 大 小 做 出 方案 选择 。 计 算得 
下 (NPVA) 王 140X0. 3 十 100X0. 4 十 10X0. 2 十 (一 80)X0.1 一 76 
瑟 (NPVa) 王 210X0. 3 十 150X0. 4 十 50X0. 2 十 (一 200)X0.1 一 113 
瑟 (NPVc) 一 240X0. 3 十 180X0. 4 十 (一 50)X0. 2 十 (一 500)X0. 1 一 84 


按照 期 望 值 最 大 原则 ， 应 选择 了 方案 。 

三 种 方案 在 不 同 的 状态 下 具有 不 同 的 经 济 效果 。 这 个 例题 是 一 个 典型 的 风险 决策 问 
题 。 企 业 的 目标 是 取得 最 好 的 经 济 效果 ,决策 者 面临 三 个 备 选 方案 、 四 种 可 能 状态 ， 并 且 
已 经 了 解 了 各 种 方案 在 不 同 状态 下 的 经 济 效果 指标 及 各 种 状态 发 生 的 概率 ， 决 策 者 要 解决 
的 问题 是 确定 哪个 方案 为 最 优 。 

















本 章 综合 案例 


某 项 目 建 设 期 为 2 年 ， 生 产 期 为 8 年 ,项目 建 设 投资 (不 含 固 定 资 产 投资 方向 调节 
税 、 建 设 期 借款 利息 ) 为 3100 万 元 ， 预 计 90% 形 成 固定 资产 ， 10% 形成 长 期 待 摊 上 费用。 
固定 资产 折旧 年 限 为 8 年 ， 按 平均 年 限 折 旧 法 计算 折旧 ， 残 值 率 为 5 中 ， 在 生产 期 末 回 收 
固定 资产 残 值 ;长 期 待 摊 费 用 按 8 年 期 平均 摊 销 。 

建设 项 目 发 生 的 资金 投入 、 收 益 及 成 本 情况 见 表 9 -22。 建设 投资 贷款 年 利率 为 7%， 
建设 期 只 计 利 息 不 还 款 。 银 行 要求 建 设 单位 从 生产 期 开始 的 6 年 间 ， 按 照 每 年 等 额 本 金 偿 
还 法 进行 偿还 ， 同 时 偿还 当年 发 生 的 利息 。 流 动 资金 货款 年 利率 为 3% 。 




















表 9-22 建设 项 目 资金 投入 、 收 益 及 成 本 表 单位 ;万 元 
年 从 
序 号 mY 人 1 2 3 4 5~10 
自 有 资金 930 620 
1 建设 投资 
贷款 930 620 
2 流动 资金 贷款 300 
3 年 销售 收入 3800 4320 5400 
4 年 经 营 成 本 2600 2600 2600 























假定 销售 税金 及 附加 税率 为 6%， 所 得 税率 为 33%， 行业 基准 投资 收益 率 为 12%， 基 
准 投资 回收 期 为 7 年。 

(1) 试 编制 建设 期 借款 还 本 付 息 表 ,格式 见 表 9 一 23。 

(2) 计算 各 年 固定 资产 折旧 额 。 

(3) 编制 项 目 资本 金 现金 流量 表 ， 格式 见 表 9 一 24。 

(4) 计算 项 目的 财务 净 现 值 和 动态 投资 回收 期 ， 并 对 项 目 做 出 可 行 性 判断 。 
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表 9-23 建设 期 借款 还 本 付 息 表 





中 


项 目 


建 设 期 


虑 
怀 





1 


2 


a 


?| 滞 





年 初 累计 借款 





本 年 新 增 借款 





本 年 应 计 利息 





本 年 应 还 本 金 





本 年 应 还 利息 
































项 目 


表 9-24 项 目 资本 金 现金 流量 表 
建 设 期 


生 产 


期 





1 


2 


a 


6 


7 


10 





生产 负荷 





现金 流入 





营业 收入 





回收 固定 资产 余 值 





回收 流动 资金 





现金 流出 





自 有 资金 








借款 本 人 金 偿还 





借款 利息 支出 





经 营 成 本 





销售 税金 及 附加 





所 得 税 





净 现 金 流量 
(1=2) 





折 现 系数 


(1.=12%) 





折 现 净 现 金 流量 








累计 折 现 净 现金 流量 



































解 : 


(1) 编制 建设 期 借款 还 本 付 息 表 ， 见 表 9 一 25。 
表 9-25 编制 建设 期 借款 还 本 付 息 表 


单位 : 万 元 





项 目 


建 


设 期 


谎 
从 





2 


3 


4 


a 





年 初 累计 借款 


962. 55 


1671. 63 


1393. 02 


1114. 41 


557. 19 





本 年 新 增 借款 





本 年 应 计 利 息 


117. 01 


97. 51 


78.01 


39. 00 





本 年 应 还 本 金 


278. 61 


278. 61 


278. 61 


278. 61 





en | 必 





本 年 应 还 利息 











117. 01 





97. 51 





78.01 








39 








(2) 各 年 固定 资产 折旧 额 的 计算 如 下 : 
固定 资产 原 值 二 3100X90% 十 32. 55 十 89. 08 二 2911. 63( 万 元 ) 
残 值 = 二 2911. 63X5% 二 145. 58( 万 元 ) 
各 年 固定 资产 折旧 费 
(3) 编制 项 目 资本 金 现金 流量 表 ， 见 表 9 一 26。 











8 二 345.76( 万 元 ) 
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表 9-26 项 目 资本 金 现金 流量 表 单位 ; 万 元 
上 吉首 建 设 期 
号 1 5 9 10 
0 生产 负荷 
1 现金 流入 5400 |5845.58 
1.1 营业 收入 5400 | 5400 
1.2 | 回收 固定 资产 余 值 145. 58 
1.3| 回收 流动 资金 300 
2 现金 流出 930 3620, 22| 3920, 22 
SY 自 有 资金 930 
2.2| ”借款 本 金 偿还 300 
2.3| ”借款 利息 支出 9 9 
2.4 经 营 成 本 2600 | 2600 
2.5| 销售 税金 及 附加 324 | 324 
2.6 所 得 税 687. 22 | 687. 22 
3 人 生生 汪汪 一 930 1779. 78|1925. 36 

4 
4 i: 0. 8929 0. 3606 | 0. 3220 
(1.=12%) 

5 | 折 现 净 现 金 流 量 | 一 830.40 641.79 | 619.97 
6 | 溺 计 折 现 净 现 金 流量 | 一 830. 40 2923. 56| 3543. 53 






































从 项 目 投资 主体 的 角度 看 ， 建 设 项 目 投资 借款 是 现金 流入 ， 但 又 同时 将 借款 用 于 项 目 
投资 ， 则 构成 同一 时 点 、 相 同 数 额 的 现金 流出 ， 二 者 相抵 ， 对 净 现 金 流量 的 计算 实际 上 无 
影响 ， 因 此， 表 中 投资 只 计 自 有 资金 ; 另外. 现金 流入 又 是 因 项 目 全 部 投资 所 获得 ， 故 应 


将 借款 本 金 的 偿还 及 利息 的 支付 计 入 现金 流出 。 


项 目 财 务 净 现 值 (1. 一 12%) 一 3543. 53 万 元 之 0 
动态 投资 回收 期 二 5 一 1 十 549. 19/822. 11 王 4. 67( 年 ) 二 7 年 


所 以 该 项 目 可 行 。 
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本 章 小 结 





建设 项 目 经 济 评价 对 于 提高 建设 项 目 决策 的 科学 化 水 平 、 保 证 项 目 投资 效益 、 规 
避 项 目 投资 风险 ， 充 分 发 挥 投 资 效 益 具 有 重要 作用 。 各 行 各 业 的 建设 项 目 ， 如 工业 、 
农业 、 林 业 、 交 通 运输 、 教 育 、 卫 生 、 房 地 产 开 发 等 ， 对 其 实际 取得 的 经 济 效 益 进行 
测算 和 评估 ， 可 以 总 结 经 验 教训 ， 为 今后 建设 项 目的 科学 决策 提供 参考 信息 。 


练 习 题 


一 、 单 项 选择 题 

1. 某 建设 项 目 投资 方案 建设 期 为 2 年 ， 建 设 期 内 每 年 年 初 投资 400 万 元 ， 和 运营 期 每 年 
年 末 净 收益 为 150 万 元 。 若 基准 收益 率 为 12 > 运营 期 为 18 年 ， 残 值 为 零 ， 则 该 投资 方 
案 的 净 现 值 和 静态 投资 回收 期 分 别 为 Ds 





























A. 213. 80 万 元 和 7. 33 年 B. 213. 80 万 元 和 6. 33 年 
C.，109.77 万 元 和 7. 33 年 D. 109.77 万 元 和 6. 33 年 
2. 某 投资 方案 累计 投资 现金 流量 见 表 9- 27， 则 静态 投资 回收 期 与 动态 投资 回收 期 分 
别 为 《 ) 年 。 
表 9-27 某 方案 累计 投资 现金 流量 表 单位 ; 万 元 
年 ” 序 0 1 2 3 4 5 6 
净 现 金 流量 一 100 = 10 60 60 60 90 
累计 净 现金 流量 现 值 一 100 i 33.1 45.1 41 37.3 50.8 
A. 4.21、5. 32 B. 4.43、5.54 
C. 4.43、5.54 D. 4.43、5.32 
3. 某 项 目 投资 现金 流量 见 表 9- 28， 其 净 现 值 的 曲线 如 图 9. 9 所 示 ， 如 果 分 别 取 记 二 


12%， 记 二 15%， 则 IRR 的 近似 值 应 为 ( 入 
表 9-28 某 项 目 投资 现金 流量 表 





























年 序 0 1 2 3 4 5 
净 现 金 流量 /万 元 一 100 20 30 20 40 40 
A. 12.70% B. 12.98% CG 1323W D. 13.50% 
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图 9.9 某 项 目 现金 流量 及 净 现 值 

4. 速 动 比率 是 着 重 反映 项 目 ( ) 的 指标 。 

A. 恤 利 能 力 B. 长 期 偿 债 能 力 ” C. 短期 偿 债 能 力 ” D. 运营 能 力 

5. 设 某 拟 建 工程 项 目 总 投资 为 2000 万 元 ， 建 设 期 为 1 年 。 据 分 析 预 测 ， 该 项 目 在 生 
产 期 内 的 年 净 现 金 流量 有 三 种 情况 ， 即 300 万 元 、400 万 元 、500 万 元 ， 它 们 出 现 的 概率 
分 别 为 0.2、0.3、0.5。 项 目的 生产 期 有 8 年 、10 年 、12 年 三 种 可 能 ， 其 发 生 的 概率 分 别 
为 0.2、0.5、0.3， 项 目的 折 现 率 为 12%， 则 该 项 目 净 现 值 大 于 零 的 累计 概率 为 (。 “) 

A. 0.74 B. 0.78 C. 0, 82 D. 0. 84 

6. 某 公司 经 营 情况 如 下 ， 房租 为 300 元 /月 ;假设 经 营 产 品 A、B、C 的 利润 各 占 总 利 
润 的 1/3， 现 通过 对 A 的 销售 来 对 方案 进行 可 行 性 分 析 ， 假设 A 的 平均 进 价 为 1. 50 元 / 
厅 ， 售 价 为 1. 70 元 / 斤 , 平均 每 月 销售 和 约 3000 斤 ， 每 月 进货 2 次 , 运费 150 元 /次 , 水 
电费 60 元 /月 ， 免 税收 。 则 盈 气 平衡 销量 和 销售 率 分 别 为 ( ) 。 





A. 1500 斤 、50% B. 1200 斥 **40% 
C. 1000 斤 、33.3% D. 1100 斤 v36.7% 


7. 某 方案 所 有 组 合 状态 的 概率 及 净 现 值 见 表 9 =29， 则 该 方案 的 净 现 值 及 累计 概率 分 
别 为 《 D's 
表 9-29 某 方案 所 有 组 合 状 态 的 概率 及 净 现 值 






































投资 额 /万 元 100 110 155 

年 净 收 益 /万 元 20 28 33 20 28 33 20 28 33 
组 合 概率 O095 | Qls | O05 | 025 | ‘02 | Ql75. | O08 0.08 | 0.07 

净 现 值 /万 元 2:89 | 52.05 | :82.77 | 一 27.11| 22.05 | 52.77 |=52:11| =2.95 | 27.77 

A. 24. 51 万 元 、0. 745 B. 22. 81 万 元 、1 

CGC 25.55 万 元 。05875 玉 24.5 方 元 1 





8. 某 项 目 生产 能 力 3 万 件 /年 ， 产品 售 价 3000 元 / 件 ， 总 成 本 费用 7800 万 元 ， 其 中 国定 成 
本 3000 万 元 ， 总 变动 成 本 与 产量 呈 线 性 关系 。 则 莉 亏 平衡 点 的 生产 能 力 利用 率 应 为 (  )。 

A. 65.8% B. 68.1% 全 D; 72,5% 

9. 某 建设 项 目 投资 方案 所 有 组 合 状态 的 概率 及 净 现 值 见 表 9 - 30。 


表 9-30 某 方案 数据 

















投资 额 /万 元 150 180 
年 净 收 益 / 万 元 23 30 38 23 30 38 
组 合 概率 0.18 0.30 0.12 0.12 0. 20 0. 08 
净 现 值 /万 元 一 8.665 34. 35 83. 51 一 38. 665 4. 35 53. 51 
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则 投资 方案 净 现 值 的 期 望 值 及 净 现 值 大 于 0 的 概率 分 别 为 〈 ) 。 

A， 19. 28 万 元 、1 及 29.5 万 元 、0.7 

已 29.5 万 元 .1I D. 19. 28 万 元 、0.7 

10. 关于 单 因素 敏感 性 分 析 图 ， 理解 正确 的 是 Ws 

A. 一 张 图 只 能 反映 一 个 因素 的 敏感 性 分 析 结 果 

B. 临界 点 表明 方案 经 济 效果 评价 指标 达到 最 高 要 求 所 允许 的 最 大 变化 幅度 

C. 不 确定 性 因素 变化 超过 临界 点 越 多 ,方案 越 好 

D. 将 临界 点 与 未 来 实际 可 能 发 生 的 变化 幅度 相 比 ， 可 大 致 分 析 该 项 目的 风险 情况 

11. 如 图 9. 10 所 示 为 某 方案 的 敏感 性 分 析 图 ， 图 中 净 现 值 对 三 种 不 确定 因素 工 、 工 、 
亚 的 敏感 性 从 大 到 小 排列 的 顺序 为 〈 ) 。 

人 :正三 下 一 二 B: 工 一 开 一 下 cc 工 一 下 一 也 BD 开 一 工 一 亚 
































NPV/ 万 元 









变化 凯 座 /% 

10 某 方案 敏感 性 分 析 图 

12. 敏感 性 分 析 的 目的 在 于 寻求 敏感 因素 ， 可 以 通过 ( ”) 来 确定 。 
A. 平衡 点 B. 累计 概率 C 临界 点 D. 斜率 
二 、 简 答题 

1. 建设 项 目 经 济 评价 分 析 主 要 包括 哪些 内 容 ? 
2. 建设 项 目 经 济 评价 的 基本 方法 是 什么 ? 

3. 项 目 财务 评价 指标 体系 的 构成 有 哪 几 类 ? 各自 的 主要 指标 是 什么 ? 
4. 试 述 投资 回收 期 指标 的 概念 、 计 算 与 判别 准则 。 

5. 试 述 偿 债 能 力 指标 的 概念 、 计 算 与 判别 准则 。 
6 
7 
Ee 
9 











. 试 述 财务 净 现 值 指标 的 概念 与 判别 准则 。 

. 试 述 财 务 内 部 收益 率 指标 的 概念 与 判别 准则 。 

. 试 述 财务 净 现 值 率 指标 的 概念 。 

. 试 述 基准 收益 率 的 概念 及 其 确定 的 影响 因素 。 

10. 什么 是 项 目的 不 确定 性 分 析 ? 它 有 什么 作用 ? 

11. 影响 投资 项 目 经 济 效益 的 不 确定 因素 主要 有 哪些 ? 

12. 项 目的 不 确定 性 分 析 方法 主要 有 几 种 ? 各 自 的 特点 和 适用 条 件 是 什么 ? 
13. 什么 是 敏感 性 分 析 ? 为 什么 要 进行 建设 项 目 评估 的 敏感 性 分 析 ? 

14. 什么 是 概率 分 析 ? 它 在 实际 中 有 哪些 具体 应 用 ? 

















第 10 音 


建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 
GFE ) 


项 目 经 济 评估 包括 财务 评估 与 国民 经 济 效益 评估 。 项 目的 国民 经 济 效 益 评估 是 从 国民 
经 济 的 角度 对 项 目 得 失 ， 即 其 列 利 水 平 做 出 评价 。 国 民 经 济 效 询 评 估 是 一 种 宏观 评价 ， 对 
于 建设 社会 主义 市 场 经 济 ， 宏 观 评价 具有 十 分 重要 的 意义 ,有 利于 项 目 投资 决策 科学 化 。 
本 章 对 国民 经 济 效 益 评估 的 原则 、 方 法 及 主要 参数 、 影 子 价格 的 获取 等 内 容 进行 了 详细 的 
闹 述 ， 其 中 探讨 了 国民 经 济 评价 的 对 象 、 国 民 经 济 评价 编制 的 基本 途径 、 国 民 经 济 评价 纺 
制 的 费用 /效益 原则 ,以 及 国民 经 济 的 间接 效益 与 间接 费用 的 测算 ， 最 后 讲解 了 建设 项 目 
国民 经 济 评价 基础 数据 的 调整 及 国民 经 济 效益 评估 的 价格 调整 。 通 过 本 章 的 学 习 ， 应 达到 
以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 的 基本 概念 、 国 民 经 济 效益 评估 的 原则 。 

(2) 要 求 国民 经 济 效益 评估 的 方法 及 主要 参数 。 

(3) 热 悉 国 民 经 济 效 益 评 估 费 用 和 效益 部 分 以 及 国民 经 济 评估 的 主要 报表 。 

















GE 
知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
(1) 了 解 国民 经 济 效益 评估 的 目的 (1) 影子 价格 
国民 经 济 效益 
(2) 熟悉 国民 经 济 效 益 评估 与 财务 评价 (2) 社会 折 现 率 
评估 的 基本 概念 
的 区 别 和 联系 (3) 影子 汇率 ;转移 支付 
(1) 国民 经 济 费用 流量 ;国民 经 济 
(1) 了 解 国民 经 济 评价 的 基本 原理 效益 流量 
国民 经 济 效益 (2) 熟悉 建设 项 目 盈 利 能 力 指标 ; 建设 (2) 国民 经 济 净 现 值 ; 国民 经 济 内 
评估 的 方法 项 目 偿 债 能 力 评价 的 指标 部 收益 率 
(3) 掌握 建设 项 目 经 济 评价 的 衡量 标准 (3) 国民 经 济 评价 党 用 效益 分 析 法 
(4) 国民 经 济 评价 报表 
KS 
SEA 基本 概念 
< 


直接 费用 ; 间接 费用 ; 直接 效益 ; 间接 效益 ; 费用 效益 分 析 ; 影子 价格 ; 影子 汇率 ; 土地 影子 价格 ; 
经 济 净 现 值 ; 经 济 内 部 收益 率 ; 社会 折 现 率 。 
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110. 1 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 概述 


10.1.1 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 产生 的 原因 














财务 分 析 是 用 现行 价格 计算 效益 和 成 本 的 ， 由 于 各 方面 的 原因 ， 我 国有 些 现行 价格 严 
重 “ 失 真 "， 用 这 些 价 格 评价 项 目 ， 不 能 客观 地 反映 项 目的 经 济 效果 ， 即 不 能 保证 客观 地 
反映 投入 的 资源 给 整个 社会 经 济 所 带 来 的 效益 。 国 民 经 济 分 析 用 调整 过 的 价格 来 计算 项 目 
的 效益 和 费用 ， 调 控 过 的 价格 基本 克服 了 “失真 ”因素 。 

财务 分 析 只 局 限于 以 现行 价格 计算 的 项 目 自身 的 效益 和 成 本 而 没有 考虑 因 项 目 建成 
而 使 国民 经 济 其 他 部 门 所 产生 的 效益 和 付出 的 代价 。 也 就 是 说 ,财务 分 析 只 考虑 了 直接 效 
益 和 直接 费用 ， 而 没有 考虑 项 目的 外 部 性 ， 即 该 工程 项 目 产 生 的 间接 费用 ， 所 以 不 能 保证 
全 面 地 反映 项 目 经 济 效果 。 

对 于 大 型 的 工程 项 目 特别 是 一 些 在 国民 经 济 和 社会 发 展 中 具有 举足轻重 作用 的 大 型 工 
程 项 目 ， 在 经 济 分 析 中 仅仅 做 财务 分 析 是 不 够 的 ， 更 重要 的 是 要 进行 国民 经 济 分 析 。 对 象 
主要 包括 基础 设施 项 目 ， 水利 水电 项 目 ,国家 控制 的 矿产 资源 项 目 ， 主 要 产 出 物 及 投入 物 
的 市 场 价格 严重 扭曲 而 不 能 真实 反映 其 真实 价值 的 项 目 等 

在 加 强 和 完善 宏观 调控 建立 社会 主义 市 场 经 济 体制 的 过 程 中 ， 应 重视 建设 项 目的 经 
济 费 用 效益 分 析 ， 主 要 理由 有 以 下 3 点 。 

(1) 经 济 费用 效益 分 析 是 项 目 评价 方法 体系 的 重要 组 成 部 分 ， 市 场 分 析 、 技 术 方案 分 
析 、 财 务 分 析 、 环 境 影响 分 析 、 组 织 机 构 分 析 和 社会 评价 都 不 能 代替 经 济 费 用 效益 分 析 的 
功能 和 作用 。 

(2) 经 济 费用 效益 分 析 是 市 场 经 济 体制 下 政府 对 公共 项 目 进行 分 析 评 价 的 重要 方法 
是 市 场 经 济 国家 政府 部 门 干预 投资 活动 的 重要 手段 。 

(3) 在 新 的 投资 体制 下 ， 国 家 对 项 目的 审批 和 核准 重点 放 在 项 目的 外 部 效果 、 公 共性 方 
面 ， 经 济 费用 效益 分 析 强 调 从 资源 配置 效率 的 角度 分 析 项 目的 外 部 效果 ， 通 过 费用 效益 分 析 
及 费用 效果 分 析 的 方法 判断 建设 项 目的 经 济 合 理性 ， 是 政府 审批 或 核准 项 目的 重要 依据 。 





































































































10.1.2 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 的 作用 


1. 国民 经 济 效益 评价 是 宏观 上 合理 配置 资源 的 需要 





项 目的 国民 经 济 效益 评估 ,是 从 国民 经 济 的 角度 对 项 目 得 失 即 其 盈利 水 平 做 出 评价 
有 利于 全 社会 合理 配置 资源 。 国 家 的 资源 ， 如 资金 、 外 汇 、 土 地 、 劳 动力 及 其 他 自然 资源 
等 总 是 有 限 的 ， 必 须 在 各 种 相互 竞争 的 用 途中 做 出 选择 ， 而 这 种 选择 必须 借助 于 国民 经 济 
效益 评估 ， 从 国家 整体 的 角度 来 考虑 。 把 国民 经 济 作为 一 个 大 系统 ,项 目的 建设 作为 这 个 
大 系统 中 的 一 个 子 系统 ,项 目的 建设 与 生产 , 要 从 国民 经 济 这 个 大 系统 中 汲取 大 量 的 投入 
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物 ， 同 时 也 向 国民 经 济 这 个 大 系统 提供 一 定数 量 的 产 出 物 。 国 民 经 济 效益 评估 就 是 评价 项 
目 从 国民 经 济 中 所 汲取 的 投入 ， 与 向 国民 经 济 提供 的 产 出 物 对 国民 经 济 这 个 大 系统 经 济 目 
标的 影响 ， 从 而 选择 对 大 系统 目标 最 有 利 的 项 目 和 方案 。 因 此 ， 国 民 经 济 效益 评估 是 一 种 
宏观 评价 ， 对 于 建设 社会 主义 市 场 经 济 具 有 十 分 重要 的 意义 。 

只 有 多 数 项 目的 建设 符合 整个 国民 经 济 发 展 的 需要 ， 才 能 在 充分 合理 利用 有 限 资源 的 
前 提 下 ， 使 国家 获得 最 大 的 净 效 益 。 


2. 国民 经 济 效益 评价 是 真实 反映 项 目 对 国民 经 济 净 贡献 的 需要 





























项 目 经 济 评估 包括 财务 评估 与 国民 经 济 评估 。 财 务 评 估 是 对 项 目 在 财务 上 的 营利 性 和 
财务 收 支 上 的 清偿 能 力 进行 分 析 与 评价 ， 但 它 是 站 在 企业 的 角度 对 项 目的 评价 ， 而 企业 利 
益 并 不 总 是 与 国家 利益 相 一 臻 的， 如 税金 对 于 企业 是 费用 支出 对 于 国家 则 不 是 费用 支 
出 ， 同 时 由 于 种 种 原因 ,项 目的 投入 物 和 产 出 物 的 财务 价格 往往 严重 背离 资源 的 真实 价 
值 ， 不 能 真实 反映 项 目 对 国民 经 济 的 真实 贡献 ， 所 以 ,必须 通过 国民 经 济 评估 才能 清楚 某 
个 项 目 对 国民 经 济 整体 的 净 贡 献 。 




















3. 国民 经 济 效益 评估 有 利于 项 目 投资 决策 科学 化 


(1) 有 利于 引导 投资 方向 。 运 用 经 济 净 现 值 、 经 济 内 部 收益 率 等 指标 及 体现 宏观 意图 
的 影子 价格 、 影 子 汇率 等 参数 ， 可 以 起 到 鼓励 或 抑制 某 些 行业 或 项 上 日 发 展 的 作用 ,促进 国 
家 资源 的 合理 分 配 。 

(2) 有 利于 控制 投资 规模 。 国 家 可 以 通过 调整 社会 折 现 率 这 个 重要 参数 来 调控 投资 总 
规模 ， 当 投资 规模 膨胀 时 ， 可 以 适当 提高 社会 折 现 率 ， 控制 一 些 项 目的 通过 。 

(3) 有 利于 提高 计划 质量 。 项 目 是 计划 的 基础 ， 有 了 足够 数量 经 过 充分 论证 和 科学 评 
价 的 备 选项 目 ， 才 便于 各 级 部 门 从 宏观 经 济 角 度 对 项 目 进 行 排队 和 取舍 。 财 务 评价 和 国民 
经 济 效益 评估 均 可 行 的 项 目 才 可 以 通过 。 


10.1.3 项 目 国民 经 济 效益 评估 与 财务 评价 的 关系 


在 很 多 情况 下 ， 国 民 经 济 效益 评估 以 财务 评价 为 基础 和 前 提 ， 国 民 经 济 评估 是 企业 财务 
评估 的 完善 与 深化 ， 两 者 都 是 对 项 目 成 本 效益 的 分 析 评价 ， 企 业 财 务 效益 评估 所 用 的 数据 ， 
加 工整 理 后 便 构 成 国民 经 济 效益 评估 的 数据 ， 且 评估 的 方法 也 大 致 相同 。 项 目 国民 经 济 效益 
评估 与 财务 评价 的 共同 之 处 在 于 : 首先 ， 它 们 都 是 经 济 效果 评价 ， 都 使 用 基本 的 经 济 评价 理 
论 和 方法 ， 都 要 寻求 以 最 小 的 投入 获得 最 大 的 产 出 ， 都 要 考虑 资金 的 时 间 价 值 ， 采 用 内 部 收 
益 率 、 净 现 值 等 经 济 营利 性 指标 进行 经 济 效果 分 析 ; 其 次 ,两 种 评价 都 要 在 完成 产品 需求 预 
测 、 工 艺 技术 选择 、 投 资 估算 、 资 金 筹措 方案 等 可 行 性 研究 内 容 的 基础 上 进行 。 

它们 之 间 的 主要 区 别 如 下 。 

(1) 评价 角度 的 不 同 。 财 务 评估 是 从 企业 角度 分 析 项 目 对 企业 产生 的 财务 效果 ， 偏重 
于 项 目 至 利水 平 及 偿 债 能 力 的 评价 ; 国民 经 济 评估 从 国家 角度 评价 拟 建 项 目 对 国民 经 济 所 
产生 的 效应 ， 偏 重 于 净 效 益 和 纯 收 入 的 分 析 ， 它 不 但 要 评估 项 目 对 国民 经 济 的 贡献 ， 还 应 
分 析 国民 经 济 为 项 目 所 付出 的 代价 。 
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(2) 评价 任务 的 不 同 。 企 业 财务 效益 评估 可 为 项 目 选 定 和 生产 规模 方案 的 选择 提供 财 
务 数 据 ， 但 不 能 为 重大 项 目的 决策 服务 ;而 国民 经 济 效益 评估 可 以 用 于 拟 建 项 目的 择优 及 
拟 建 项 目 生 产 规模 的 选择 ， 是 重大 项 目 决策 的 主要 依据 。 另 外 ， 企 业 财务 效益 评估 主要 关 
心 项 目的 筹资 来 源 和 还 本 付 息 能 力 ; 而 国民 经 济 效益 评估 则 主要 关心 项 目 是 否 应 当 兴 建 ， 
以 及 拟 建 项 目 应 有 多 大 的 生产 规模 。 

(3) 评价 范围 的 不 同 。 企 业 财务 效益 评估 范围 较为 狭窄 ， 一 般 只 限于 项 目 和 企业 本 
nn 货币 度量 的 财务 效益 ;国民 经 济 效益 评估 的 面 较 宽 ， 不 仅 
要 考虑 项 目 对 国民 经 济 和 社会 可 用 货币 度量 的 直接 影响 ， 还 要 考虑 间接 的 、 外 部 的 、 相 关 
的 以 及 不 能 ii 所 以 国民 经 济 效益 评估 在 定量 分 析 之 外 ， 还 应 进行 一 些 定 
性 分 析 ， 以 便 对 项 目 做 出 全 面 评价 。 

(4) 项 目 费 用 与 效益 范围 划分 的 不 同 。 企 业 财务 效益 评估 将 项 目的 全 部 支出 都 作为 费 
， 列 为 项 目的 成 本 或 项 目的 资金 流出 ;而 国民 经 济 效益 评估 则 将 其 中 的 转移 支付 如 税 
金 、 补 贴 、 利 息 从 中 扣除 ， 同 时 ， 国 民 经 济 效益 评估 不 考虑 过 去 已 经 发 生 的 沉没 成 本 。 因 
此 ， 在 进行 国民 经 济 效益 评估 时 ， 首 先 应 对 成 本 与 效益 的 内 容 进 行 鉴别 ， 使 它们 评估 的 内 
容 能 体现 各 自 的 角度 。 

(5) 使 用 价格 体系 的 不 同 。 在 企业 财务 效益 评估 中 ， 投 入 产 出 物 以 市 场 价格 为 基础 计 
价 ， 这 种 价格 一 般 称 为 财务 价格 ; 在 国民 经 济 效 益 评估 中 ,要 用 既 能 反映 投入 产 出 物 的 价 
值 ， 又 能 反映 这 种 资源 稀缺 程度 的 影子 价格 进行 评估 。 影 子 价格 的 运用 可 以 使 有 限 的 资源 
得 到 最 优 利用 ， 从 而 带 来 最 好 的 效益 增长 。 鉴 于 影子 价格 是 对 资源 进行 最 优 配置 的 一 种 价 
格 ， 因 此 在 国民 经 济 效益 评估 中 对 二 般 的 通货 膨胀 不 予 考虑 ， 而 企业 财务 效益 评估 则 必须 
考虑 通货 膨胀 的 影响 。 

(6) 依据 评价 参数 的 不 同 。 在 企业 财务 效益 评估 中 ， 一 般 采 用 国家 统一 颁发 的 各 行业 
的 基准 内 部 收益 率 作 为 计算 和 评价 项 目 经 济 效益 的 依据 ;在 国民 经 济 效益 评估 中 ， 则 使 用 
统一 规定 的 理论 利率 作为 评估 依据 ， 这 种 理论 利率 一 般 又 称 为 社会 折 现 率 或 经 济 折 现 率 。 
对 于 涉及 进出 口 的 物品 ， 企 业 财务 效益 评估 要 运用 法 定 汇率 或 挂牌 汇率 ， 国 民 经 济 效益 评 
估 则 要 运用 影子 汇率 或 市 场 汇率 。 企 业 财 务 效益 评估 中 ， 其 基本 资料 是 根据 财务 数据 编制 
的 财务 现金 流量 表 ， 而 在 国民 经 友 济 效益 评估 中， 基本 资料 是 根据 影子 价格 和 国民 经 济 原则 
编制 的 国民 经 济 效益 费用 流量 表 。 

(7) 评价 对 象 的 不 同 。 在 一 般 情况 下 ,对 于 没有 财务 收入 的 项 目 ， 不 进行 企业 财务 效 
益 评 估 ， 如 防洪 工程 、 环 保 工 程 、 水 土 保持 工程 等 无 须 进 行 企业 财务 效益 评估 ; 但 是 ,不 
管 有 无 直接 财务 收入 ， 一些 重大 的 有 关 国 计 民生 的 项 目 、 投 入 产 出 物 财务 价格 明显 不 合理 
的 项 目 ， 特 别 是 能 源 、 交 通 基础 设施 和 农林 水 利 项 目 以 及 某 些 国际 金融 组 织 的 贷款 项 目 和 
某 些 政府 贷款 项 目 ， 都 应 按 要 求 进 行 国民 经 济 效益 评估 。 另 外 ， 财 务 评价 有 两 个 方面 ， 

是 般 利 能 力 分 析 ， 二 是 清偿 能 力 分 析 ; 而 国民 经 济 效益 评估 则 仅 做 一 利 能 力 分 析 ， 不 做 清 
偿 能 力 分 析 。 

国民 经 济 效益 评价 是 按照 资源 合理 配置 的 原则 ， 从 国家 整体 角度 考察 项 目的 效益 和 费 
， 用 货物 影子 价格 、 影 子 工资 、 影 子 汇率 和 社会 折 现 率 等 经 济 参数 ， 分 析 、 计 算 项 目 对 
国民 经 济 带 来 的 净 贡 献 ， 评估 项 目的 经 济 合理 性 ， 为 项 目的 投资 决策 提供 依据 。 国 民 经 济 
评价 和 财务 评价 的 异同 见 表 10 -1。 

254 






































































































































第 10 章 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 


表 10-1 国民 经 济 评价 和 财务 评价 的 异同 点 














评价 层次 
对 比 内 容 
国民 经 济 评价 财务 评价 
相 1. 评价 目的 为 项 目 取 含 提供 依据 为 项 目 取舍 提供 依据 
同 2. 理论 依据 及 评价 货币 时 间 价 值 理论 ， 用 现 值 方 货币 时 间 价 值 理论 ， 用 现 值 方 
点 方法 法 进行 动态 分 析 法 进行 动态 分 析 
1. 分 析 角度 和 侧重 点 从 宏观 的 角度 评价 项 目 对 全 社 从 微观 的 角度 评价 项 目 本 身 的 
会 的 净 效 益 净 效 益 
2. 间接 费用 和 效益 计 入 不 计 入 
3. 折 现 率 社会 折 现 率 行业 基准 收益 率 
不 1. 采用 的 价格 影子 价格 国内 现行 市 场 价格 
同 “| 5. 折旧 不 计 入 计 入 
点 6. 国内 借款 利息 不 计 人 计 入 
7. 税收 不 计 入 计 入 
8. 财政 补贴 不 计 人 计 入 
9. 综合 评价 经 济 净 现 值 财务 净 现 值 
经 济 内 部 收益 率 财务 内 部 收益 率 











项 目的 国民 经 济 效益 评估 在 项 目 决策 中 有 着 重要 的 作用 。 很 显然 ， 项 目的 财务 评价 和 
国民 经 济 效益 评估 结果 有 时 是 矛盾 的 ;一 般 来 说 应 以 国民 经 济 效益 评估 的 结论 作为 项 目 或 
方案 取舍 的 主要 依据 。 也 就 是 说 ,经 过 项 目 财务 评价 和 国民 经 济 效益 评估 以 后 ， 有 可 能 出 
现 以 下 四 种 情况 。 

(1) 财务 评价 为 可 行 ， 国 民 经 济 效 益 评 估 也 可 行 ， 则 该 项 目 可 行 。 

(2) 财务 评价 为 不 可 行 ， 国 民 经 济 效益 评估 为 可 行 ， 这 时 候 有 两 种 处 理 办 法 : 一 种 是 
重新 考察 投资 方案 ,改进 使 之 财务 上 可 行 ; 另 一 种 是 如 果 该 项 目 关 系 到 国计民生 ， 为 对 国 
家 有 重大 意义 的 项 目 ， 那么 以 国家 给 项 目 企 业 补贴 的 办 法 ,弥补 项 目 财 务 上 的 不 可 行 。 

(3) 财务 评价 为 可 行 ， 国 民 经 济 效益 评估 为 不 可 行 ， 则 项 目 不 可 行 。 这 时 候 可 以 通过 
改进 使 项 目的 国民 经 济 效益 评估 也 可 行 ， 或 者 放弃 该 项 目 。 

(4) 财务 评价 为 不 可 行 ， 国 民 经 济 效益 评估 也 为 不 可 行 ， 则 项 目 当 然 不 可 行 。 




















110. 2 国民 经 济 效益 与 费用 分 析 


10.2.1 项 目 经 济 效益 的 概念 





项 目 国民 经 济 效益 ， 是 指 项 目 对 国民 经 济 所 做 的 贡献 。 这 种 效益 不 但 包括 项 目 本 身 所 
获得 的 利益 ， 而 且 还 包括 国民 经 济 其 他 部 门 因 项 目 存在 而 获得 的 利益 。 所 以 ， 效 益 不 仅 是 
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指 项 目 自 身 的 直接 效益 ， 而 且 还 包括 项 目 所 产生 的 外 部 的 间接 效益 。 

经 济 费 用 效益 分 析 是 项 目 投资 决策 (包括 不 同 角度 的 分 析 和 评价 ) 的 主要 内 容 之 一 ， 
要 求 其 从 资源 合理 配置 的 角度 ， 分 析 项 目 投资 的 经 济 效率 和 对 社会 福利 所 做 出 的 贡献 ， 评 
价 项 目的 经 济 合理 性 。 其 主要 目的 包括 : 

(1) 全 面 识别 整个 社会 为 项 目 付出 的 代价 ， 以 及 项 目 为 提高 社会 福利 所 做 出 的 贡献 
评价 项 目 投资 的 经 济 合理 性 ; 

(2) 分析 项 目的 经 济 费用 效益 流量 与 财务 现金 流量 存在 的 差别 ， 以 及 造成 这 些 差 别 的 
原因 ， 提 出 相关 的 政策 调整 建议 ; 

(3) 对 于 市 场 化 运作 的 基础 设施 等 项 目 ， 通 过 经 济 费用 效益 分 析 来 论证 项 目的 经 济 价 
值 ， 为 制定 财务 方案 提供 依据 ; 

(4) 分 析 各 利益 相关 者 为 项 目 付出 的 代价 及 获得 的 收益 ， 通 过 对 受 损 者 及 受益 者 的 经 
济 费用 效益 分 析 ， 为 社会 评价 提供 依据 。 

需要 进行 经 济 费用 效益 分 析 的 项 目 如 下 。 

(1) 自然 垄断 项 目 。 对 于 电力 、 电 信 、 交 通 运 输 等 行业 的 项 目 ， 存 在 规模 效益 递增 的 
产业 特征 ， 企 业 一 般 不 会 按照 帕 累 托 最 优 规则 进行 运作 ， 从 而 导致 市 场 配 置 资源 失效 。 

(2) 公共 产品 项 目 。 即 项 目 提供 的 产品 或 服务 在 同一 时 间 内 可 以 被 共同 消费 ， 具 有 
“消费 的 非 排 他 性 ”( 未 花 钱 购买 公共 产品 的 人 不 能 被 排除 在 此 产品 或 服务 的 消费 之 外 ) 和 
“消费 的 非 竞争 性 ”( 一 人 消费 一 种 公共 产品 并 不 以 牺牲 其 他 人 的 消费 为 代价 ) 的 特征 。 巾 
于 市 场 价格 机 制 只 有 通过 将 那些 不 愿意 付费 的 消费 者 排除 在 该 物品 的 消费 之 外 才能 得 以 有 
效 运作 ， 因 此 市 场 机 制 对 公共 产品 项 目的 资源 配置 失灵 。 

(3) 具有 明显 外 部 效果 的 项 目 。 外 部 效果 是 指 一 个 个 体 或 厂商 的 行为 对 另 一 个 体 或 厂 
商 产生 了 影响 ， 而 该 影响 的 行为 主体 又 没有 负 相 应 的 责任 或 没有 获得 应 有 报酬 的 现象 。 产 
生 外 部 效果 的 行为 主体 由 于 不 受 预算 约束 ;因此 常常 不 考虑 外 部 效果 结果 承受 者 的 损益 情 
况 ， 这 样 一 来 ; 这 类 行为 主体 在 其 行为 过 程 中 常常 会 低 效率 甚至 无 效率 地 使 用 资源 ， 造 成 
消费 者 剩余 与 生产 者 剩余 的 损失 及 市 场 失灵 。 

(4) 涉及 国家 控制 的 战略 性 资源 开发 及 涉及 国家 经 济 安全 的 项 目 。 此 类 项 目 往 往 具 有 
公共 性 、 外 部 效果 等 综合 特征 ， 不 能 完全 依靠 市 场 配置 资源 。 

(5) 政府 对 经 济 活动 的 干预 现象 。 如 果 干 扰 了 正常 的 经 济 活动 效率 ， 也 是 导致 市 场 失 
灵 的 重要 因素 。 

从 投资 管理 的 角度 ， 现 阶段 需要 进行 经 济 费用 效益 分 析 的 项 目 可 以 分 为 以 下 几 类 。 

(1) 政府 预算 内 投资 〈 包 括 国债 资金 ) 的 用 于 关系 国家 安全 、 国 土 开 发 和 市 场 不 能 有 
效 配置 资源 的 公益 性 项 目 和 公共 基础 设施 建设 项 目 、 保 护 和 改善 生态 环境 项 目 、 重 大 战略 
性 资源 开发 项 目 。 

(2) 政府 各 类 专项 建设 基金 投资 的 用 于 交通 运输 、 农 林 水 利 等 基础 设施 、 基 础 产业 的 
建设 项 目 。 

(3) 利用 国际 金融 组 织 和 外 国政 府 贷款 ， 需 要 政府 主权 信用 担保 的 建设 项 目 。 

(4) 法 律 、 法 规 规定 的 其 他 政府 性 资金 投资 的 建设 项 目 。 

(5) 企业 投资 建设 的 涉及 国家 经 济 安全 ,影响 环境 资源 、 公 共 利 益 ， 可 能 出 现 垄断 、 
涉及 整体 布局 等 公共 性 问题 ， 需 要 政府 核准 的 建设 项 目 。 
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10.2.2 建设 项 目 国民 经 济 直 接 效益 和 间接 效益 的 内 容 


1. 国民 经 济 的 直接 效益 


国民 经 济 的 直接 效益 与 间接 效益 在 项 目 财 务 评价 中 基本 上 已 经 通过 总 投资 和 销售 收入 
及 税 后 利润 等 环节 得 到 了 体现 。 

直接 效益 是 指 由 项 目 产 出 物产 生 并 在 项 目 范围 以 内 以 影子 价格 计算 的 经 济 效益 ， 它 是 
项 目 产生 的 主要 经 济 效益 。 根 据 产 出 物 的 具体 情况 ， 直 接 效益 的 确定 也 有 所 不 同 。 

(1) 项 目 投产 以 后 增加 总 的 供给 量 ， 即 增加 了 国内 的 最 终 消 费 品 或 中 间 产 品 。 此 时 项 
目 直接 效益 表现 为 增加 该 产 出 物 数量 满足 国内 需求 的 效益 。 

(2) 项 目 投产 以 后 减少 了 其 他 相同 或 类 似 企业 的 产量 ， 即 从 整个 社会 来 看 没有 增加 产 
品 的 数量 ， 只 是 项 目 投产 后 产品 数量 代替 了 其 他 相同 或 类 似 企 业 的 等 量 产品 。 这 时 项 目的 
直接 效益 是 被 替代 企业 因为 减产 而 节省 的 资源 价值 ， 即 项 目 产 出 物 替 代 其 他 相同 或 类 似 企 
业 的 产 出 物 ， 使 被 替代 企业 减产 从 而 减少 国家 有 用 资源 耗费 (或 损失 ) 的 效益 。 

(3) 增加 出 口 或 减少 进口 的 产 出 物 。 增 加 出 口 就 是 项 目 投产 以 后 增加 国家 出 口 产品 的 
数量 ,其 效益 可 看 作 是 增加 出 口 所 增收 的 国家 外 汇 ; 减少 进口 是 指 项 目 投产 以 后 ， 其 产品 
可 以 替代 进口 产品 ,减少 国家 等 量 产品 的 进口 ， 其 效益 可 看 作 是 减少 进口 所 节约 的 外 汇 效 
益 。 表 现 为 建设 项 目 产 出 品 带 来 的 收入 和 利润 。 


2. 国民 经 济 的 直接 费用 


直接 费用 是 指 项 目 使 用 投入 物 所 产生 并 在 项 目 范围 内 以 影子 价格 计算 的 经 济 费用 ， 它 
是 费用 的 主要 内 容 7 表现 为 建设 项 目 投入 品 的 资源 消耗 。 根 据 投 入 物 的 具体 情况 ,直接 费 
用 的 确定 也 有 所 不 同 。 

(1) 因 项 目 存在 而 增加 项 目 所 需 投 入 物 的 社会 供应 量 。 此 时 ， 项 目 直接 费用 表现 为 其 
他 部 门 为 供应 本 项 目 投入 物 而 扩大 生产 规模 所 耗 用 的 资源 费用 。 

(2) 减少 对 其 他 相同 或 相似 企业 的 供应 ， 即 项 目的 投入 物 是 减少 对 其 他 企业 的 供应 而 
转移 过 来 的 。 此 时 项 目 直接 费用 表现 为 减少 对 其 他 项 目 (或 最 终 消费 者 ) 投入 物 的 供应 而 
放弃 的 效益 ， 即 项 目的 投入 物 单位 使 用 量 在 其 他 企业 所 获得 的 效益 与 项 目 所 转移 过 来 的 投 
入 物 总 量 的 乘积 。 其 他 企业 的 效益 应 用 影子 价格 计算 。 

(3) 增加 进口 或 减少 出 口 的 投入 物 。 增 加 进口 就 是 因为 项 目 存在 而 使 国家 不 得 不 增加 
进口 ， 以 满足 其 对 投入 物 的 需要 ， 其 费用 可 看 作 是 国家 为 增加 进口 而 多 支付 的 外 汇 ， 减 少 
出 口 是 指 因 项 目 使 用 了 国家 用 来 出 口 的 商品 作为 投入 物 ， 从 而 减少 了 国家 的 出 口 量 ， 其 费 

是 国家 因 减 少 出 口 而 损失 的 外 汇 收 入 。 

3. 国民 经 济 的 间接 费用 

间接 费用 〈 亦 称 外 部 费用 ) 是 指 由 项 目 引 起 .在 项 目的 直接 费用 中 未 得 到 反映 的 那 部 

分 费用 。 例如， 工业 项 目 产生 的 废水 、 上 废气 和 废渣 引起 的 环境 污染 及 对 生态 平衡 的 破坏 ， 

项 目 并 不 支付 任何 费用 ， 而 国民 经 济 却 付 出 了 代价 。 工 业 项 目 造成 的 环境 污染 对 生态 的 破 

坏 是 一 种 外 部 费用 ， 一 般 较 难 计算 ， 除 按 环保 部 门 规定 征收 的 排污 费 计 算 外 ， 也 可 以 用 被 
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污染 的 农作物 和 江河 湖泊 的 水 产品 或 森林 的 价值 损失 作为 项 目 污染 和 对 生态 环境 破坏 所 造 
成 的 损失 。 如 果 环 境 污染 给 国民 经 济 造成 的 损失 很 明显 ， 且 难以 计量 ， 则 可 根据 国家 的 控 
制 污染 要 求 进行 定性 分 析 。 


4. 国民 经 济 的 间接 效益 


间接 效益 〈 亦 称 外 部 效益 ) 是 指 由 项 目 引 起 的 而 在 直接 效益 中 未 得 到 反映 的 那 部 分 效 
益 。 如 在 建设 一 个 钢铁 厂 的 同时 ， 又 修建 了 一 套 厂 外 运输 系统 ， 它 除 为 钢铁 厂 服务 外 ， 还 
使 当地 的 工农 业 生产 和 人 民生 活 得 益 ， 这 部 分 效益 即 为 钢铁 厂 的 外 部 效益 。 又 如 某 水 泵 厂 
生产 一 种 新 型 节能 水 泵 ， 用 户 可 得 到 较 低 的 运行 费用 的 好 处 ， 但 由 于 种 种 原因 ， 这 部 分 效 
益 未 能 在 水 泵 厂 的 财务 价格 中 全 部 反映 出 来 ， 即 未 能 完全 反映 到 水 泵 厂 的 直接 效益 中 ; 因 
此 ， 这 部 分 节能 效益 就 是 水 泵 厂 的 外 部 效益 。 
间接 效益 在 财务 评价 中 未 得 到 反映 ， 需 要 重新 进行 评估 确定 ,主要 包括 : 
(1) 环境 影响 ; 

(2) 技术 扩散 效果 ， 

(3) 企业 带动 效应 ; 

(4) 乘 数 效应 ; 

(5) 价格 影响 。 























10.2.3 建设 项 目 国民 经 济 费 用 与 效益 的 识别 原则 


在 经 济 费用 效益 分 析 中 ， 应 尽 可 能 全 面 地 识别 建设 项 目的 经 济 效益 和 费用 ， 并 需要 注 
意 以 下 几 点 。 

(1) 对 项 目 涉 及 的 所 有 社会 成 员 的 有 关 费 用 和 效益 进行 识别 和 计算 ， 全 面 分 析 项 目 投 
资 及 运营 活动 耗 用 资源 的 真实 价值 ， 以 及 项 目 为 社会 成 员 福 利 的 实际 增加 所 做 出 的 贡献 ， 
具体 如 下 ， 

@ 分 析 体 现在 项 目 实体 本 身 的 直接 费用 和 效益 ， 以 及 项 目 引 起 的 其 他 组 织 、 机 构 或 
个 人 发 生 的 各 种 外 部 费用 和 效益 ; 

@ 分 析 项 目的 近期 影响 ,以 及 项 目 可 能 带 来 的 中 期 、 远 期 影响 ; 

@ 分 析 与 项 目 主要 目标 直接 联系 的 直接 费用 和 效益 ， 以 及 各 种 间接 费用 和 效益 

@ 分 析 具 有 物资 载体 的 有 形 费用 和 效益 ， 以 及 各 种 无 形 费 用 和 效益 。 

(2) 效益 和 费用 的 识别 遵循 以 下 原则 。 

中 增 量 分 析 的 原则 。 项 目 经 济 费用 效益 分 析 应 建立 在 增 量 效益 和 增 量 费用 识别 与 计 
算 的 基础 之 上 ， 不 应 考虑 沉没 成 本 和 已 实现 的 效益 。 应 按照 “有 无 对 比 ” 增 量 分 析 的 原 
则 ， 通 过 项 目的 实施 效果 与 无 项 目 情况 下 可 能 发 生 的 情况 进行 对 比分 析 ， 作 为 计算 机 会 成 
本 或 增 量 效益 的 依据 。 

@ 考虑 关联 效果 原则 。 应 考虑 项 目 投资 可 能 产生 的 其 他 关联 效应 。 

@ 以 本 国 居民 作为 分 析 对 象 的 原则 。 对 于 跨越 国界 ， 对 本 国之 外 的 其 他 社会 成 员 产 
生 影 响 的 项 目 ， 应 重点 分 析 对 本 国 公 民 新 增 的 效益 和 费用 。 项 目 对 本 国 以 外 的 社会 群体 所 
产生 的 效果 ， 应 进行 单独 陈述 。 
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@ 剔除 转移 支付 的 原则 。 转 移 支付 代表 购买 力 的 转移 行为 ， 接 受 转移 支付 的 - 方 所 
获得 的 效益 与 付出 方 所 产生 的 费用 相等 ， 转 移 支付 行为 本 身 没有 导致 新 增资 源 的 发 
经 济 费用 效益 分 析 中 ， 税 赋 、 补 贴 、 借 款 和 利息 属于 转移 支付 。 一 般 在 进行 经 济 费用 
分 析 时 ， 不 得 再 计算 转移 支付 的 影 

(3) 一 些 税收 和 补贴 可 能 会 影响 市 场 价格 水 平 ， 导 致 包括 税 收 和 补贴 的 财务 价格 可 能 
并 不 反映 真实 的 经 济 成 本 和 效益 。 在 进行 经 济 费用 效益 分 析 中 ,转移 支付 的 处 理应 区 别 
对 待 : 

@ 剔除 企业 所 得 税 或 补贴 对 财务 价格 的 影响 ; 

@ 一 些 税收 、 补 贴 或 罚款 往往 是 用 于 校正 项 目 “ 外 部 效果 ”的 一 种 重要 手段 ， 这 类 
转移 支付 不 可 剔除 ， 可 以 用 于 计算 外 部 效果 ， 

@ 项 目 投入 与 产 出 中 ,流转 税 应 具体 问题 具体 处 理 。 

(4) 项 目 费用 与 效益 识别 的 时 间 范 围 应 足以 包含 项 目 所 产生 的 全 部 重要 费用 和 效益 
而 不 应 仅 根据 有 关 财 务 核算 规定 确定 。 如 财务 分 析 的 计算 期 可 根据 投资 各 方 的 合作 期 进行 
计算 ， 而 经 济 费 用 效益 分 析 不 受 此 限制 。 

(5) 应 对 项 目 外 部 效果 的 识别 是 否 适 当 进 行 评 估 ,， 防止 漏 算 或 重复 计算 。 对 于 项 目的 
投入 或 产 出 可 能 产生 的 第 二 级 乘 数 波及 效应 ,在 经 济 费用 效益 分 析 中 一 般 不 予 考虑 。 
































110. 3 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 的 基本 方法 


建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 的 基本 方法 主要 包括 两 种 : 在 财务 效益 评价 基础 上 进 
民 经 济 效益 评价 ; 直接 进行 国民 经 济 效益 评价 。 


行 国 


10. 3.1 在 财务 效益 评价 基础 上 进行 国民 经 济 效益 评价 




















投资 项 目的 国民 经 济 效益 评估 在 财务 评价 基础 上 进行 ， 主要 是 将 财务 评价 中 的 财务 费用 
和 财务 效益 调整 为 经 济 费用 和 经 济 效 益 ， 即 调整 不 属于 国民 经 济 效益 和 费用 的 内 容 ; 剔除 国 
民 经 济 内 部 的 转移 支付 ， 计 算 和 分 析 项 目的 间接 费用 和 效益 ; 按 投 入 物 和 产 出 物 的 影子 价格 
及 其 他 经 济 参数 (如 影子 汇率 、 影 子 工资 、 社 会 折 现 率 等 ) 对 有 关 经 济 数据 进行 调整 。 
具体 步骤 如 下 。 
(1) 效益 和 费用 范围 的 调整 。 由 于 财务 效益 评估 和 国民 经 济 评估 对 费用 和 效益 的 含义 
及 划分 范围 不 同 ， 这 样 在 国民 经 济 评估 中 就 应 对 费用 和 效益 再 进行 识别 和 划分 。 需 要 剔除 
已 经 计 入 财务 效益 和 费用 中 的 国民 经 济 内 部 的 转移 支付 ， 如 税金 、 补 贴 、 国 内 借款 利 
息 等 。 
调整 转移 支付 是 指 财务 评价 中 的 各 项 税金 、 国 内 借款 利息 在 国民 经 济 评价 中 应 作为 转 
移 支付 ， 不 再 作为 项 目的 支出 。 国 民 经 济 的 转移 支付 是 指 虽然 在 财务 评价 现金 流量 表 中 各 
年 都 有 支出 ,但 未 产生 实际 的 资源 消耗 。 
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在 财务 评价 基础 上 编制 国民 经 济 评价 报表 ， 主 要 调整 的 内 容 包括 : 
中 国内 税收 (增值 税 、 消 费 税 、 资 源 税 、 关 税 等 )， 通 常 在 企业 与 国 
@ 国内 利息 支出 ,通常 在 企业 与 银行 之 间 的 资金 转移 (存款 、 贷 
@ 政府 补贴 ， 国 家 把 国民 收入 转移 给 企业 (包括 出 口 补贴 、 价 格 
印 土地 费 









































家 之 间 的 资金 转移 
款 利息 ); 
补贴 ); 


(2) 效益 和 费用 数值 的 调整 。 计 算 外 部 效益 和 外 部 费用 时 ， 通 常 只 计算 直接 相关 的 效 








益 和 费用 ， 间 接 相 关 的 费用 和 效益 通常 不 易 把 握 。 应 根据 收集 来 的 数据 资料 ， 结 合 费用 和 
效益 的 计算 范围 ， 将 各 项 投入 物 和 产 出 物 的 现行 价格 调整 为 影子 价格 。 加 入 间接 费用 与 间 





























接 效益 的 评估 数据 。 价 格调 整 对 合理 地 进行 费用 效益 计算 、 正 确 地 进行 国民 经 济 效益 评估 








都 是 至 关 重 要 的 。 




















此 外 ， 还 需要 用 影子 价格 重新 评估 项 目 固定 资产 与 流动 资产 投资 、 总 成 本 费用 、 销 售 


收入 。 
(3) 建设 投资 的 调整 。 对 财务 评价 中 的 建设 投资 需要 调整 ， 其 
息 、 涨 价 预备 费 作为 转移 支付 应 从 支出 中 剔 出 。 其 余 的 费用 需要 用 影 

















Ph 的 税金 、 建 设 期 利 
子 价格 调整 ， 其 中 的 


劳动 力 按 影 子 工 资 计算 费用 ， 土 地 费用 按 土地 的 影子 价格 调整 。 剔除 属于 国民 经 济 内 部 转 
移 支付 的 引进 设备 、 材 料 的 关税 和 增值 税 ， 并 用 影子 汇率 、 影 子 运费 和 贸易 费用 对 引进 设 
备 价值 进行 调整 ， 对 于 国内 设备 价值 则 用 其 影子 价格 、 影 子 运费 和 贸易 费用 进行 调整 。 根 
据 建 筑 工程 消耗 量 、 建 材 、 其 他 大 宗 材 料 、 电 力 等 ， 用 影子 工资 、 货 物 和 电力 的 影子 价格 
调整 建筑 费用 ， 或 通过 建筑 工程 影子 价格 换算 系数 直接 调整 建筑 费用 。 若 安装 费 中 的 材料 
费 占 很 大 比重 ， 或 有 进口 安装 材料 ， 也 应 按 材料 的 影子 价格 调整 安装 费用 。 用 土地 的 影子 











价格 代替 占用 土地 的 实际 费用 ， 人 别 除 涨 价 预备 费 。 


在 调整 建设 期 利息 时 ， 国 内 借款 的 建设 期 利息 不 作为 费用 流量 ,来 自 国外 的 外 汇 贷款 


利息 需 按 影子 汇率 换算 ， 用 于 计算 国外 资金 流量 。 





(4) 流动 资金 的 调整 。 调整 由 于 流动 资金 估算 基础 的 变动 引起 的 流动 资金 占用 量 的 变 
动 。 如 果 财务 分 析 中 流动 资金 是 采用 扩大 指标 法 估算 的 ， 经 济 分 析 中 可 仍 按 扩大 指标 法 佑 
算 ， 但 需要 将 计算 基数 调整 为 以 影子 价格 计算 的 营业 收入 或 经 营 费用 ， 再 乘 以 相应 的 系数 
估算 。 如 果 财 务 分 析 中 流动 资金 是 按 分 项 详 估 法 估算 的 ， 要 用 影子 价格 重新 分 项 估算 。 在 
财务 分 析 中 ， 流 动 资产 和 流动 负债 包括 现金 、 应 收 账 款 和 应 付 账 款 等 ， 但 这 些 并 不 实际 消 




















耗资 源 ， 因 此 经 济 分 析 中 应 当 将 其 从 流动 资金 估算 科目 中 剔除 。 






































(5) 经 营 费用 的 调整 。 对 财务 评价 中 的 经 营 费用 ， 可 将 其 划分 为 可 变 费 用 和 固定 费 
， 然 后 再 按 如 下 方法 进行 : 可 变 费 用 部 分 按 原材料 、 燃 料 、 动 力 的 影子 价格 重新 计算 各 
项 费用 ; 固定 费用 部 分 应 在 剔除 固定 资产 的 折旧 费 、 无 形 资产 摊 销 及 流动 资金 利息 后 对 维 
修 费 和 工资 进行 调整 ， 其 他 费用 则 不 用 调整 。 其 中 ， 维 修 费 按 调整 后 的 固定 资产 原 值 〈 应 
































换算 系数 进行 调整 。 最 后 再 通过 加 总 得 到 经 营 费用 。 





0 除 国内 借款 建设 期 的 利息 及 投资 方向 调节 税 ) 和 维修 费 率 重 新 计算 ; 工资 则 按 影子 工资 


经 营 费 用 可 采取 以 下 方式 调整 计算 : 对 需要 采用 影子 价格 的 投入 物 ， 用 影子 价格 重新 


| 算 ; 对 一 般 投 资 项 目 ， 人 工 工资 可 不 予 调 整 ， 即 取 影 子 工资 换算 系 


+ 





:3 
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币 计算 的 ， 应 按 影子 汇率 调整 ; 对 经 营 费用 中 的 除 原材料 和 燃料 动力 费用 之 外 的 其 余 费 
用 ,通常 可 不 予 直接 调整 ,但 有 时 由 于 取 费 基数 的 变化 ， 也 会 引起 其 经 济 数值 与 财务 数值 











数 为 1; 人 资 
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略 有 不 同 。 调 整 经 营 费用 时 ， 财 务 评 价 中 的 各 项 经 营 费 用 〈 主 要 原材料 、 燃 料 、 动 力 费 
用 ) 需要 用 影子 价格 调整 。 

(6) 销售 收入 的 调整 。 先 确定 项 目 产 出 物 的 影子 价格 ,然后 重新 计算 销售 收入 。 

(7) 在 涉及 外 汇 借款 时 ， 用 影子 汇率 计算 外 汇 借款 本 金 与 利息 的 偿付 额 。 

在 价格 调整 的 基础 上 计算 费用 和 效益 ,不 仅 包括 直接 费用 和 直接 效益 的 计算 ,而 且 包 
括 间接 费用 和 间接 效益 的 计算 。 费 用 、 效 益 计算 是 否 全 面 、 正 确 ， 直 接 关系 到 评价 指标 能 
否 反 映 国民 经 济 效益 的 大 小 ， 并 进而 决定 国民 经 济 效益 评估 结论 是 否 真实 客观 。 国 民 经 济 
评价 中 涉及 外 汇 收入 和 支出 时 ， 均 需要 用 影子 汇率 计算 外 汇价 值 。 从 国外 引入 的 资金 、 向 
国外 支付 的 投资 收益 、 贷 款 利息 等 ， 也 需要 用 影子 汇率 调整 。 




































































10.3.2 直接 进行 国民 经 济 效益 评价 


(1) 识别 和 计算 项 目的 内 部 效益 ， 对 那些 为 国民 经 济 提供 产 出 物 的 项 目 ， 首 先 应 根据 产 
出 物 的 性 质 确定 是 否 属于 外 贸 货 物 ， 再 根据 定价 原则 确定 产 出 物 的 影子 价格 。 按 照 项 目的 产 
出 物种 类 、 数 量 及 其 逐年 的 增 减 情况 和 产 出 物 的 影子 价格 计算 项 目的 内 部 效益 。 对 那些 为 国 
民 经 济 提供 服务 的 项 目 ， 应 根据 提供 服务 的 数量 和 用 户 的 受益 计算 项 目的 内 部 效益 。 

(2) 用 货物 的 影子 价格 、 土 地 的 影子 费用 、 影 子 工资 、 影 子 汇率 、 社 会 折 现 率 等 参数 
直接 进行 项 目的 投资 估算 。 

(3) 流动 资金 估算 。 

(4) 根据 生产 经 营 的 实物 消耗 等 ， 用 货物 的 影子 价格 影子 工资 、 影 子 汇 率 等 参数 计 
算 经 营 费 用 。 

(5) 识别 项 目的 外 部 效益 和 外 部 费用 ， 对 能 定量 的 应 进行 定量 计算 ， 对 难于 定量 的 ， 
应 做 定性 描述 。 

(6) 编制 有 关 报 表 ， 计 算 相应 的 评价 指标 。 根 据 计 算出 来 的 项 目 寿 命 期 各 年 的 费用 和 
效益 ， 编 制 国民 经 济 效益 费用 流量 表 ， 据 以 计算 经 济 内 部 收益 率 、 经 济 净 现 值 等 评价 指 
标 。 涉 及 产品 出 口 创汇 或 替代 进口 节 汇 的 项 目 ， 还 要 编制 经 济 外 汇流 量 表 ， 据 以 计算 经 济 
外 汇 净 现 值 、 经 济 换 汇 成 本 或 经 济 节 汇 成 本 等 外 汇 效果 指标 ， 并 根据 指标 计算 结果 予以 分 
析 评 价 ， 得 出 国民 经 济 效益 评估 结论 。 











110. 4 国民 经 济 效益 评估 参数 的 选取 


10.4.1 国民 经 济 效益 评估 的 影子 价格 参数 


国民 经 济 效益 评估 参数 ,包括 计算 、 衡 量 项 目的 经 济 费用 效益 的 各 类 计算 参数 和 判定 
项 目 经 济 合 理性 的 判 据 参数 。 国 民 经 济 效益 评估 的 影子 价格 参数 是 国民 经 济 评价 过 程 中 的 
重要 参数 。 
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国民 经 济 的 影子 价格 ， 又 称 最 优 计划 价格 ， 是 指 当 社会 经 济 处 于 某 种 最 优 状态 时 ,能 
够 反映 社会 劳动 的 消耗 、 资 源 的 稀缺 程度 和 市 场 供求 状况 的 价格 。 它 不 用 于 商品 交换 ， 而 
仅 用 于 预测 、 计 划 和 进行 项 目 国民 经 济 效益 分 析 等 目的 。 影 子 价格 是 指 资源 处 于 最 佳 分 配 
状态 时 ， 其 边际 产 出 价值 ， 也 可 说 是 社会 经 济 处 于 某 种 最 优 状态 下 时 ， 能 够 反映 社会 劳动 
消耗 、 资 源 稀缺 程度 和 对 最 终 产品 需求 情况 的 价格 。 

所 以 ,影子 价格 是 人 为 确定 的 、 比 交换 价格 更 合理 的 价格 。 

广义 的 影子 价格 是 一 般 商 品 货物 影子 价格 (外 贸 货 物 影子 价格 及 非 外 贸 货 物 影子 价 
格 )， 一般 包括 以 下 方面 : 

(1) 劳动 力 的 影子 价格 (影子 工资 ); 

(2) 土地 的 影子 价格 (土地 影子 费用 ); 

(3) 资金 的 影子 价格 (社会 折 现 率 ); 

(4) 外 汇 的 影子 价格 (影子 汇率 )。 
家 行政 主管 部 门 统一 测定 并 发 布 的 影子 价格 体系 包括 社会 折 现 率 和 影子 汇率 换算 
系数 (口岸 价 综合 转换 系数 ) 等 ， 在 各 类 建设 项 目的 国民 经 济 效益 评估 中 必须 采用 。 影 子 
工资 换算 系数 和 土地 影子 价格 等 ， 在 各 类 建设 项 目的 国民 经 济 效益 评估 中 可 参考 选用 。 


.社会 折 现 率 





















































社会 折 现 率 系 指 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 中 衡量 经 济 内 部 收益 率 的 基准 值 ， 也 是 计 
算 项 目 经 济 净 现 值 的 折 现 率 ， 是 项 目 经 济 可 行 性 和 方案 比 选 的 主要 判 据 。 社 会 折 现 率 应 根 
据 国家 的 社会 经 济 发 展 目标 s 发 展 战略 、 发 展 优先 顺序 、 发 展 水 平 、 宏 观 调控 意图 、 社 会 
成 员 的 费用 效益 时 间 偏好 、 社 会 投资 收益 水 平 、 资 金 供给 状况 、 资 金 机 会 成 本 等 因素 综合 
测定 。 

结合 当前 的 实际 情况 ,测定 社会 折 现 率 为 8%; 对 于 受益 期 长 的 建设 项 目 ， 如 果 远 期 
效益 较 大 ,效益 实现 的 风险 较 小 ， 社 会 折 现 率 可 适当 降低 ,但 不 应 低 于 6%。 


2. 影子 汇率 





影子 汇率 系 指 能 正确 反映 国家 外 汇 经 济 价值 的 汇率 。 建 设 项 目 国民 经 济 效益 评估 中 ， 
项 目的 进口 投入 物 和 出 口 产 出 物 ， 应 采用 影子 汇率 换算 系数 调整 ， 计 算 进 出 口外 汇 收 支 的 
价值 。 

影子 汇率 可 通过 影子 汇率 换算 系数 得 出 。 影 子 汇 率 换算 系数 系 指 影子 汇率 与 外 汇 牌价 
之 间 的 比值 。 当 前 根据 我 国外 汇 收 支 、 外 汇 供求 、 进 出 口 结构 、 进 出 口 关税 、 进 出 口 增值 
税 及 出 口 退税 补贴 等 情况 ,影子 汇率 换算 系数 为 1. 08。 


3. 影子 工资 


影子 工资 系 指 建 设 项 目 使 用 劳动 力 资源 而 使 社会 付出 的 代价 。 在 建设 项 目 国民 经 济 效 
益 评 估 中 ， 以 影子 工资 计算 劳动 力 费 用 。 
影子 工资 应 按 下 式 计算 : 
影子 工资 一 劳动 力 机 会 成 本 十 新 增资 源 消耗 (10-1) 
其 中 ,动力 机 会 成 本 系 指 劳动 力 在 本 项 目 被 使 用 ， 而 不 能 在 其 他 项 目 中 使 用 而 被 迫 放 
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弃 的 劳动 收益 ; 新 增资 源 消耗 指 劳动 力 在 本 项 目 新 就 业 或 由 其 他 就 业 岗位 转移 来 本 项 目 而 
发 生 的 社会 资源 消耗 ， 这 些 资 源 的 消耗 并 没有 提高 劳动 力 的 生活 水 平 。 
影子 工资 可 通过 影子 工资 换算 系数 得 到 ， 后 者 系 指 影子 工资 与 项 目 财务 分 析 中 的 劳动 
力 工 资 之 间 的 比值 。 影 子 工资 可 按 下 式 计 算 : 
影子 工资 = 财务 工资 X 影 子 工资 换算 系数 (10-2) 

影子 工资 的 确定 ， 应 符合 下 列 规定 。 

(1) 影子 工资 应 根据 项 目 所 在 地 劳动 力 就 业 状 况 、 劳 动力 就 业 或 转移 成 本 测定 。 

(2) 技术 劳动 力 的 工资 报酬 一 般 可 由 市 场 供求 决定 ， 即 影子 工资 一 般 可 以 财务 实际 支 
付 工资 计算 。 

(3) 对 于 非 技术 劳动 力 ， 根 据 我 国 非 技术 劳动 力 就 业 状况 ， 其 影子 工资 换算 系数 一 般 
取 为 0.25 一 0. 8; 具体 可 根据 当地 的 非 技术 劳动 力 供求 状况 确定 ， 非 技术 劳动 力 较为 富余 
的 地 区 可 取 较 低 值 ， 不 太 富余 的 地 区 可 取 较 高 值 ， 中 间 状 况 可 取 0.5 


























4. 土地 的 影子 价格 


土地 影子 价格 系 指 建设 项 目 使 用 土地 资源 而 使 社会 付出 的 代价 。 在 建设 项 目 国民 经 济 
效益 评估 中 ， 以 土地 影子 价格 计算 土地 费用 。 

土地 影子 价格 应 按 下 式 计算 : 
土地 影子 价格 二 土地 机 会 成 本 十 新 增资 源 消耗 

其 中 ,土地 机 会 成 本 按 拟 建 项 目 占用 土地 而 使 国民 经 济 为 此 放弃 的 该 土地 “最 佳 替 代 
用 途 ” 的 净 效 益 计算 ;土地 改变 用 途 而 发 生 的 新 增资 源 消耗 ， 主 要 包括 拆迁 补偿 费 、 农 民 
安置 补助 费 等 。 在 实践 中 ,土地 平整 等 开发 成 本 通常 计 和 工程 建设 费用 中 ,在 土地 影子 价 
格 中 不 再 重复 计算 。 

土地 影子 价格 应 根据 项 目 占用 土地 所 处 地 理 位 置 、 项 目 情况 以 及 取得 方式 的 不 同 分 别 
确定 ， 具 体 应 符合 下 列 规定 : 

(1) 通过 招标 、 拍 卖 和 挂牌 出 让 方式 取得 使 用 权 的 国有 土地 ， 其 影子 价格 应 按 财务 价 
格 计算 ; 

(2) 通过 划拨 、 双 方 协议 方式 取得 使 用 权 的 土地 ， 应 分 析 价格 优惠 或 扭曲 情况 ， 参 照 
公平 市 场 交易 价格 ， 对 价格 进行 调整 

(3) 经 济 开发 区 优惠 出 让 使 用 权 的 国有 土地 ， 其 影子 价格 应 参照 当地 土地 市 场 交易 价 
格 类 比 确定 ; 

(4) 当 难 以 用 市 场 交易 价格 类 比方 法 确定 土地 影子 价格 时 ,可 采用 收益 现 值 法 或 以 开 
发 投资 应 得 收益 加 土地 开发 成 本 确定 。 
































10.4.2 影子 价格 的 选取 与 计算 


1. 建设 项 目 国民 经 济 效益 评估 基础 数据 调整 后 的 计算 





如 果 确 定 了 项 目 投入 物 与 产 出 物 的 影子 价格 ,就 可 以 计算 项 目的 国民 经 济 效 益 ， 即 项 
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目 寿命 期 间 累计 纯 收 入 的 净 现 值 ， 其 计算 方法 与 财务 效益 分 析 中 计算 项 目 寿命 期 间 累 计 
润 的 净 现 值 的 方法 相 类 似 。 

1) 影子 价格 产生 的 原因 

现行 价格 仍 不 能 正确 反映 其 经 济 价值 ， 一 般 说 来 原材料 、 燃 料 价格 偏 低 ， 加 工 工业 产 
品 价格 偏 高 ， 有 时 还 包含 一 定 的 政府 补贴 。 国 民 经 济 的 影子 价格 ,是 进行 投资 项 目 国民 经 
济 效益 评估 的 专用 价格 ,能 反映 投入 物 与 产 出 物 的 真实 国民 经 济 价值 ， 反 映 供 求情 况 下 的 
市 场 价格 。 

2) 影子 价格 与 项 目 评估 的 关系 

影子 价格 是 其 可 用 量 的 边际 变化 对 国家 基本 社会 经 济 目标 所 做 贡献 的 价值 。 现 代 国 民 
经 济 评估 中 的 影子 价格 方法 ， 主 要 内 容 是 经 合 组 织 (OECD) 和 联合 国 工业 发 展 组 织 
(CUNIDO) 分 别 在 1968 年 和 1971 年 提出 的 建议 。 要 完成 项 目的 国民 经 济 效益 评估 ， 就 必 
须 确 定 合适 的 价格 ， 这 种 价格 就 是 影子 价格 。 使 用 影子 价格 是 试图 把 商品 和 服务 的 市 场 价 
格 转化 为 它们 的 真正 社会 价值 。 对 一 些 没 有 市 场 价格 的 商品 和 服务 ， 为 了 进行 项 目的 国民 
经 济 效益 评估 ， 估 算 其 影子 价格 也 是 必要 的 步骤 。 

3) 影子 价格 方法 的 理论 基础 

(1) 机 会 成 本 原理 。 影 子 价格 从 经 济 角度 衡量 一 件 商品 或 一 项 服务 的 价值 ， 对 于 具有 
多 种 选择 的 某 一 资源 来 说 ， 把 它 作 为 项 目的 投入 物 ， 其 经 济 价值 就 用 它 的 机 会 成 本 来 表 
示 ， 影 子 价格 等 于 机 会 成 本 。 

(2) 完全 竞争 市 场 结构 的 均衡 诛 理 。 


E33 

















2. 与 影子 汇率 相关 的 计算 


影子 汇率 也 称 外 汇 的 影子 价格 。 国 民 经 济 中 涉及 外 汇 与 人 民 币 之 间 的 换算 ， 均 应 采用 
影子 汇率 。 国 家 发 改 委 与 住 建部 统一 发 布 了 影子 汇率 换算 系数 。 影 子 汇率 计算 公式 为 
影子 汇率 三 外 汇 牌价 X 影 子 汇率 换算 系数 (10-3) 
【 例 10-1】 在 某 项 目 财 务 评价 中 采购 设备 花费 50 万 美元 ， 影 子 汇率 换算 系数 为 
1.08， 外 汇 牌价 为 6.8， 则 在 国民 经 济 效益 评估 中 该 设备 调整 价格 为 多 少 万 元 ? 
解 : 由 式 (10-3) 可 得 
国民 经 济 效益 评估 中 该 设备 调整 价格 一 50X6.8X1.08 一 367. 2( 万 元 ) 


3. 与 社会 折 现 率 有 关 的 计算 








社会 折 现 率 表示 从 国家 角度 对 资金 机 会 成 本 和 资金 时 间 价 值 的 估算 。 国 家 发 改 委 与 住 
建部 统一 发 布 的 社会 折 现 率 为 12%。 











10.4.3 影子 价格 调整 的 方法 


1. 特殊 投入 物 影 子 价格 调整 

经 济 费用 效益 分 析 中 投入 物 或 产 出 物 使 用 的 计算 价格 称 为 “影子 价格 ”。 影 子 价格 
应 是 能 够 真实 反映 项 目 投入 物 和 产 出 物 真 实 经济 价 值 的 计算 价格 。 影 子 价格 的 测算 在 建 
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设 项 目的 经 济 费 用 效益 分 析 中 占有 重要 地 位 。 考 虑 到 我 国 仍然 是 发 展 中 国家 ， 整 个 经 济 
体系 还 没有 完成 工业 化 过 程 ， 国 际 市 场 和 国内 市 场 的 完全 融合 仍然 需要 一 定时 间 等 具体 
情况 ， 将 投入 物 和 产 出 物 区 分 为 外 贸 货物 和 非 外 贸 货 物 ， 并 采用 不 同 的 思路 确定 其 影子 
价格 。 

1) 劳动 力 资源 成 本 

项 目 占 用 的 人 力 资 源 ， 是 项 目 实施 所 付出 的 代价 。 如 果 财 务工 资 与 人 力 资 源 的 影子 价 
格 之 间 存 在 差异 ， 应 对 财务 工资 进行 调整 计算 ， 以 反映 其 真实 经 济 价值 。 

人 力 资源 投入 的 影子 价格 一 劳动 力 机 会 成 本 十 新 增资 源 消耗 

(1) 劳动 力 机 会 成 本 是 拟 建 项 目 占用 的 人 力 资源 由 于 在 本 项 目 使 用 而 不 能 再 用 于 其 他 
地 方 或 享受 闲暇 时 间 而 被 迫 放弃 的 价值 ， 应 根据 项 目 所 在 地 的 人 力 资源 市 场 及 劳动 力 就 业 
状况 ， 按 下 列 原则 进行 分 析 确 定 。 

@ 过 去 受 雇 于 别处 ， 由 于 本 项 目的 实施 而 转移 过 来 的 人 员 信 其 影子 工资 应 是 其 放弃 
过 去 就 业 机 会 的 工资 〈 含 工资 性 福利 ) 及 支付 的 税金 之 和 。 

@ 对 于 自愿 失业 人 员 ， 影 子 工资 应 等 于 本 项 目的 使 用 所 支付 的 税 后 净 工资 额 ， 以 反 
映 边际 工人 投入 到 劳动 力 市 场所 必须 支付 的 金额 。 

@ 非 自愿 失业 劳动 力 的 影子 工资 应 反映 他 们 为 了 工作 而 放弃 休闲 愿意 接受 的 最 低 工 
资金 额 ， 其 数值 应 低 于 本 项 目的 使 用 所 支付 的 税 后 净 工 资 并 大 于 支付 的 最 低 生活 保障 收 
入 。 当 缺少 信息 时 ， 可 以 按 非 白 愿 失业 人 员 接 受 的 最 低 生活 保障 收入 和 税 后 净 工 资 率 的 平 
均值 近似 测算 。 

(2) 新 增资 源 耗费 是 指 劳 动力 在 本 项 目 新 就 业 或 由 其 他 就 业 岗 位 转移 到 本 项 目 而 发 生 
的 经 济 资源 消耗 ， 而 这 种 消耗 与 劳动 者 生活 水 平 的 提高 无 关 。 在 分 析 中 应 根据 劳动 力 就 业 
的 转移 成 本 测算 。 

2) 土地 

土地 是 一 种 重要 的 经 济 资源 ， 项目 占 用 的 土地 无 论 是 否 需要 实际 支付 财务 成 本 ， 均 应 
根据 土地 用 途 的 机 会 成 本 原则 或 消费 者 支付 意愿 的 原则 计算 其 影子 价格 。 

(1) 生产 性 用 地 ， 主 要 指 农业 、 林 业 、 牧 业 、 渔 业 及 其 他 生产 性 用 地 ， 按 照 这 些 生产 
用 地 未 来 可 以 提供 的 产 出 物 的 效益 及 因 改 变 土地 用 途 而 发 生 的 新 增资 源 消耗 进行 计算 。 即 
土地 的 经 济 成 本 一 土 地 机 会 成 本 十 新 增资 源 消耗 

其 中 ,土地 的 机 会 成 本 应 按照 社会 对 这 些 生产 用 地 未 来 可 以 提供 的 消费 产品 的 支付 意 
愿 价格 进行 分 析 计 算 ， 一 般 按 照 项 目 占用 土地 在 “无 项 目 ” 情 况 下 的 “最 佳 可 行 替代 用 
途 ” 的 生产 性 产 出 的 净 效 益 现 值 进行 计算 。 

新 增资 源 耗费 应 按照 在 “有 项 目 ” 情 况 下 土地 的 征用 造成 原 有 地 上 附属 物 财 产 的 损失 
及 其 他 资源 耗费 来 计算 。 土 地 平整 等 开发 成 本 应 计 入 工程 建设 成 本 中 ,在 土地 经 济 成 本 估 
算 中 不 再 重复 计算 。 

(2) 对 于 非 生产 性 用 地 ， 如 住宅 、 休 闲 用 地 等 ， 应 按照 支付 意愿 的 原则 ， 根 据 市 场 交 
易 价 格 测算 其 影子 价格 。 

(3) 在 经 济 费 用 效益 分 析 中 ， 应 根据 项 目 计 算 期 内 未 来 土地 用 途 的 可 能 变化 ,合理 预 
测 项 目 占用 土地 的 影子 价格 。 对 土地 机 会 成 本 的 计算 应 按 以 下 要 求 进行 。 

@ 通过 政府 公开 招标 取得 的 国有 土地 出 让 使 用 权 , 以 及 通过 市 场 交易 取得 的 已 出 让 
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国有 土地 使 用 权 ， 应 按 市 场 交易 价格 计算 其 影子 价格 。 
@@) 未 通过 正常 市 场 交易 取 得 的 土地 使 用 权 ， 应 分 析 价 格 优惠 或 扭曲 情况 ,参照 当地 
正常 情况 下 的 市 场 交易 价格 ,调整 或 类 比 计算 其 影子 价格 。 
@ 当 无 法 通过 正常 市 场 交易 价格 类 比 确定 土地 影子 价格 时 ， 应 采用 收益 现 值 法 或 以 
土地 开发 成 本 加 开发 投资 应 得 收益 确定 。 
加 由 于 土地 开发 规划 许可 的 取得 ， 会 对 土地 市 场 价格 产生 影响 ， 土 地 价值 的 估算 应 
反映 实际 的 或 潜在 的 规划 批准 情况 ， 应 分 析 规 划 得 到 批准 的 可 能 性 及 其 对 地 价 的 影响 。 如 
果 土 地 用 途 受到 限制 ， 其 影子 价格 就 会 被 压低 。 应 分 析 这 些 限 制 被 解除 的 可 能 性 ， 以 及 解 
除 限 制 对 土地 价值 的 影响 。 
加 项 目 征用 农村 用 地 ， 应 按 土 地 征用 费 调 整 计算 其 影子 价格 。 其 中 耕地 补偿 费 及 青 
苗 补 偿 费 应 视 为 土地 机 会 成 本 ， 地 上 建筑 物 补偿 费 及 安置 补偿 费 应 视 为 新 增资 源 消耗 。 这 
些 费 用 如 果 与 农民 进行 了 充分 协商 并 获得 认可 ， 可 直接 按 财务 成 本 计算 其 影子 价格 ; 若 存 
在 征地 费 优惠 ， 或 在 征地 中 没有 进行 充分 协商 ， 导 致 补偿 和 安置 补助 费 低 于 市 场 定价 ， 应 
按 当地 正常 征地 补偿 标准 调整 计算 土地 的 影子 价格 。 

@@ 在 征地 过 程 中 收取 的 征地 管理 费 、 耕 地 占用 税 、 耕 地 开展 费 、 土 地 管理 费 、 土 地 
开发 费 等 各 种 税 费 ， 应 视 为 转移 支付 ， 不 列 入 土地 经 济 费用 的 计算 。 

3) 自然 资源 

白 然 资 源 是 对 自然 形成 的 ， 在 一 定 的 经 济 、 技 术 条 件 下 可 以 被 开发 利用 以 提高 人 们 生 
活 福利 水 平和 生存 能 力 ， 并 同时 具有 某 种 “稀缺 性 ”的 实物 性 资源 的 总 称 ， 包括 土地 资 
源 、 森 林 资 源 、 矿 产 资 源 和 水 资源 等 。 项 目 经 济 费用 效益 分 析 ， 将 自然 资源 分 为 资源 资产 
和 非 资产 性 自然 资源 ， 在 影子 价格 的 计算 中 只 考虑 资源 资产 。 

资源 资产 是 指 所 有 权 已 经 界定 ,或 者 随 着 项 目的 实施 可 以 界定 ， 所 有 者 能 够 有 效 控制 
并 能 够 在 目前 或 可 预见 的 将 来 产生 预期 经 济 效 益 的 自然 资源 。 资 源 资产 属于 经 济 资产 范 
哮 ， 包括 土地 资产 % 森林 资产 、 矿 产 资产 、 水 资产 等 。 经 济 费用 效益 分 析 中 ,项 目的 建设 
和 运营 需要 投入 的 自然 资源 ， 是 项 目 投资 所 付出 的 代价 ， 这些 代价 要 用 资源 的 经 济 价值 而 
不 是 市 场 价格 表示 ， 可 以 用 项 目 投入 物 的 替代 方案 的 成 本 、 对 这 些 资源 资产 用 于 其 他 用 途 
的 机 会 成 本 等 进行 分 析 测 算 。 
4) 土地 的 影子 价格 
土地 征购 费 作为 支出 ， 在 进行 国民 经 济 评估 时 ， 这 笔 费用 中 除 居民 搬迁 费 等 系 社会 为 
项 目 增加 的 资源 消耗 外 ， 其 余 的 系 国民 经 济 内 部 的 转移 支付 ， 不 包括 在 影子 价格 中 。 


2. 市 场 价格 的 货物 或 服务 价格 调整 













































































(1) 若 该 货物 或 服务 处 于 竞争 性 市 场 环境 中 ， 市场 价格 能 够 反映 支付 意愿 或 机 会 成 本 ， 
应 采用 市 场 价格 作为 计算 项 目 投入 物 或 产 出 物 影子 价格 的 依据 。 如 果 项 目的 投入 物 或 产 出 物 
的 规模 很 大 ， 项 目的 实施 将 足以 影响 其 市 场 价 格 , 导致 “有 项 目 ” 和 “无 项 目 ” 两 种 情况 下 
市 场 价格 不 一 致 ， 在 项 目 评价 实践 中 ， 取 二 者 的 平均 值 作为 测算 影子 价格 的 依据 。 

(2) 对 于 可 外 贸 货 物 ， 其 投入 物 或 产 出 物价 格 应 基于 口岸 价格 进行 计算 ， 以 反映 其 价 
格 取 值 具有 国际 竞争 力 。 世 界 各 地 的 国际 市 场 价格 可 能 出 现 差别 .一 般 按 本 国 进 出 口 贸易 
的 口岸 价格 计算 。 出 口 货品 采用 离 岸 价格 (FOB)， 进口 货 品 采用 到 岸 价格 (CIF)。 口 岸 
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价格 还 必须 加 减 国内 运输 费 和 内 、 外 贸 进 销 费 用 才能 用 于 测算 外 贸 品 的 影子 价格 。 计 算 公 
式 如 下 : 

@ 出 口 货物 ( 产 出 物 ) 的 影子 价格 

三 离 岸 价格 XX 影子 汇率 一 国内 运费 一 外 贸 进 销 费 用 

@ 进口 货物 (投入 物 ) 的 影子 价格 

三 到 岸 价格 Xx 影子 汇率 十 国内 运费 十 外 贸 进 销 费 用 

图 进口 替代 货物 〈 产 出 物 、 内 销 产 品 、 以 产 顶 进 、 减 少 进口 ) 的 影子 价格 

一 到 岸 价格 义 影 子 汇率 十 从 最 近 口 岸 到 购买 者 的 国内 运费 及 外 贸 进 销 费 用 一 

从 项 目 所 在 地 到 购买 者 的 国内 运费 及 内 贸 进 销 费 用 
@ 项 目 使 用 可 出 口 货物 〈 投 入 物 、 国 内 产品 ) 的 影响 价格 
三 离 岸 价格 XxX 影子 汇率 一 从 供应 厂 到 最 近 口 岸 的 国内 运费 及 外 贸 进 销 费 用 二 
从 供应 厂 到 项 目 所 在 地 的 国内 运费 及 内 贸 进 销 费 用 

@@ 间接 出 口 货物 ( 产 出 物 、 内 销 产 品 、 蔡 代 其 他 货物 、 使 其 他 货物 增加 出 口 ) 的 影 
子 价格 一 离 岸 价格 X 影 子 汇率 一 原 供 应 厂 到 购买 者 的 国内 运费 及 内 贸 进 销 费用 一 

拟 建 项 目 到 购买 者 的 国内 运费 及 内 贸 进 销 费 用 
@ 间接 进口 货物 (投入 物 、 国 内 产品 ， 如 木材 、 钢 材 、 铁 矿 等 ， 现 在 也 大 量 出 口 ) 
的 影子 价格 三 到 岸 价格 x 影子 汇率 十 从 最 近日 岩 到 原 购 买 者 的 运费 及 外 贸 进 销 费用 一 
供应 厂 到 原 购买 者 的 国内 运费 及 内 贸 进 销 费 用 十 供应 厂 到 拟 建 项 目的 运费 及 
内 贸 进 销 费 用 
式 中 离 岸 价 (FOB) 出 口 货物 运 抵 我 国 出 口 口岸 交 货 的 价格 ; 
到 岸 价 (CIF) 一 一 进口 货物 运 抵 我 国 进口 日 岸 交 货 的 价格 ,包括 货物 进口 的 货 
价 、 运 抵 我 国 口岸 之 前 所 发 生 的 境外 的 运费 和 保险 费 ; 
货物 进出 口 环节 在 国内 所 发 生 的 所 有 相关 费用 ， 包 括 运输 费 
用 、 储 运 、 装 印 、 运 输 保 险 等 各 种 费用 支出 及 物流 环节 的 各 种 
损失 、 损 耗 等 。 

【 例 10-2】〗 某 项 目 财务 评价 报表 中 某 设 备 出 口岸 上 交 货 价格 10 万 美元 ， 国 内 贸易 费 
用 3000 元 ,国内 运 杂 费 5000 元 ， 人 民 币 /美元 外 汇 牌价 一 1 : 6.8， 影 子 汇率 换算 系数 为 
1.08， 则 该 设备 国民 经 济 效益 评估 的 影子 价格 为 多 少 ? 

解 : 所 求 值 为 

10 X6.8 X1.08X10000 一 3000 一 5000 二 726400( 元 ) 

【 例 10 -3】〗 某 项 目 财务 评价 报表 中 某 设备 FOB 价 20 万 美元 ,国际 运费 与 运输 保险 
费 各 3000 美元 ， 国 内 贸易 费用 3000 元 人 民 币 ， 国内 运 杂 费 4000 元 人 民 币 ， 人 民 币 /美元 
外 汇 牌 价 二 1 : 6.8， 影 子 汇率 换算 系数 为 1. 08， 则 该 设备 国民 经 济 效益 评估 的 影子 价格 为 
多 少 ? 

解 : 所 求 值 为 

(20 十 0. 3 十 0. 3) XX6. 8X1. 08 十 3000 十 4000 一 1512864 十 7000 一 1519864( 元 ) 

【 例 10 -4】〗 某 货 物 A 进 口 到 岸 价 为 100 美元 人/t， 某 货物 也 出 口 离 岸 价 也 为 100 美元 /t， 
用 影子 价格 估算 的 进口 费用 和 出 口 费 用 分 别 为 50 元 /t 和 40 元 /t， 影 子 汇 率 1 美元 兑换 
6.8 元 人 民 币 ， 试 计算 货物 A 的 影子 价格 (到 厂价 ) 以 及 货物 电 的 影子 价格 (出 厂价 )。 
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解 : 所 求 值 为 
货物 A 的 影子 价格 二 100X6. 8 十 50 王 730( 元 /tb) 
货物 BB 的 影子 价格 二 100X6. 8 一 40 王 640( 元 /tb 

(3) 对 于 非 外 贸 产品 的 计算 。 市 场 定 价 的 非 外 贸 货 物 影子 价格 确定 原则 如 下 。 

@ 价格 完全 取决 于 市 场 ， 且 不 直接 进出 口 的 项 目 投入 物 和 产 出 物 ， 按照 非 外 贸 货 
定价 ， 其 国内 市 场 价格 作为 确定 影子 价格 的 基础 ， 并 按 下 式 换算 为 到 厂价 和 出 厂价 ; 

投入 物 影子 价格 (到 厂价 ) 王 市 场 价格 十 国内 运 杂 费 (10-4) 
产 出 物 影子 价格 (出 厂价 )= 市 场 价格 一 国内 运 杂 费 (10-5) 

加 产 出 物 的 影子 价格 是 否 含 增值 税 销 项 税额 ， 投 入 物 的 影子 价格 是 否 含 增值 税 进 项 
税额 ， 应 分 析 货 物 的 供求 情况 , 采取 不 同 的 处 理 。 

车 项 目 产 出 物 需 求 空间 较 大 ,项 目的 产 出 对 市 场 价格 影响 不 大 ， 应 该 采用 消费 者 支付 
意愿 作为 影子 价格 ， 即 采用 含 税 的 市 场 价格 。 

若 项 目 产 出 物 用 以 项 蔡 原 有 市 场 供应 ， 也 即 挤占 其 他 生产 厂商 的 市 场 份额 的 ， 应 该 用 
社会 成 本 作为 影子 价格 ， 对 于 市 场 定 价 的 货物 ， 其 市 场 价格 〈 不 含 税 ) 可 以 看 作 其 社会 
成 本 。 
对 于 可 能 导致 其 他 生产 厂 减 产 或 停产 ， 产 品质 量 又 相同 的 ， 甚 至 可 以 按 被 替代 企业 产 
品 的 分 解 可 变 成 本 定价 。 

若 该 投入 物 的 生产 能 力 较 富裕 或 较 容 易 扩 容 来 满足 项 目的 需要 ， 可 通过 新 增 供应 来 满 
足 项 目 需求 的 ， 采 用 社会 成 本 作为 影子 价格 。 

对 于 价格 受到 管制 的 货物 ， 其 社会 成 本 通过 分 解 成 本 法 确定 。 若 通过 新 增 投资 增加 供 
应 的 用 全 部 成 本 分 解 ， 而 通过 挖潜 增加 供应 的 ,用 可 变 成 本 分 解 。 

若 该 投入 物 供 应 紧张 ， 短 期 内 无 法 通过 增产 或 扩容 来 满足 项 目 投入 的 需要 ， 只 能 排 
挤 原 有 用 户 来 满足 项 目的 需要 时 ， 采 用 支付 意愿 作为 影子 价格 ， 即 采用 含 税 的 市 场 
价格 。 

如 果 项 目 产 出 物 或 投入 物 数量 大 到 影响 了 其 市 场 价 格 ， 导致 “有 项 目 ” 和 “无 项 目 ” 
两 种 情况 价格 不 一 致 ， 可 取 两 者 的 平均 值 作为 确定 影子 价格 的 基础 。 


3， 影子 价格 的 重新 计算 









































当 项 目的 产 出 效果 不 具有 市 场 价 格 , 或 市 场 价格 难 以 真实 反映 其 经 济 价值 时 ， 对 项 目 
的 产品 或 服务 的 影子 价格 进行 重新 测算 应 采用 的 方法 如 下 。 

(1) 按照 消费 者 支付 意愿 的 原则 ， 通 过 其 他 相关 市 场 价格 信号 ， 按 照 “显示 偏好 ”的 
方法 ， 寻 找 揭示 这 些 影响 的 隐 含 价值 ， 对 其 效果 进行 间接 估算 。 如 项 目的 外 部 效果 导致 关 
联 对 象 产 出 水 平 或 成 本 费用 的 变动 ， 通 过 对 这 些 变 动 进 行 客观 量化 分 析 ， 作 为 对 项 目 外 部 
效果 进行 量化 的 依据 。 

(2) 根据 意愿 调查 评估 法 ， 按 照 “ 陈 述 偏好 ”的 原则 进行 间接 估算 。 一 般 通 过 对 被 评 
估 者 的 直接 调查 .直接 评价 调查 对 象 的 支付 意愿 或 接受 补偿 的 意愿 。 从 中 推断 出 项 目 造成 
的 有 关外 部 影响 的 影子 价格 。 应 注意 调查 评估 中 可 能 出 现 的 以 下 偏差 : 

@ 调查 对 象 相信 他 们 的 回答 能 影响 决策 ， 从 而 使 他 们 实际 支付 的 私人 成 本 低 于 正常 
条 件 下 的 预期 值 时 ,调查 结果 可 能 产生 的 策略 性 偏 倚 ; 
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@ 调查 者 对 各 种 备 选 方案 介绍 得 不 完全 或 使 人 误解 时 ， 调 查 结果 可 能 产生 的 资料 性 
偏 倚 ; 

@ 问卷 假设 的 收 款 或 付款 方式 不 当 ， 调 查 结果 可 能 产生 的 手段 性 偏 倚 ; 

@ 调查 对 象 长 期 免费 享受 环境 和 生态 资源 等 所 形成 的 “免费 措 车 ”心理 ， 导 致 调查 
对 象 将 这 种 享受 看 作 是 天 赋 权 利 而 反对 为 此 付款 ,从 而 导致 调查 结果 的 假想 性 偏 倚 。 

如 果 项 目的 产 出 效果 表现 为 对 人 力 资本 、 生 命 延 续 或 疾病 预防 等 方面 的 影响 ， 如 教育 
项 目 、 卫 生 项 目 、 环 境 改善 工程 或 交通 运输 项 目 等 ， 应 根据 项 目的 具体 情况 ,测算 人 力 资 
本 增值 的 价值 、 可 能 引起 的 死亡 增加 或 减少 的 价值 ， 以 及 对 健康 影响 的 价值 ， 并 将 量化 结 
果 纳 入 项 目 经 济 费用 效益 分 析 的 框架 之 中 。 如 果 货 币 量化 缺乏 可 靠 依 据 ， 应 采用 非 货币 的 
方法 进行 量化 。 

对 于 项 目的 实施 可 能 引起 人 力 资本 增值 的 效果 ， 如 教育 项 目 引起 的 人 才 培 养 和 素质 提 
高 ， 在 劳动 力 市 场 发 育成 熟 的 情况 下 ， 其 价值 应 根据 “有 项 目 ” 和 “无 项 目 ” 两 种 情况 下 
的 税 前 工资 率 的 差别 进行 估算 。 

对 于 项 目的 效果 表现 为 增加 或 减少 死亡 的 价值 ， 应 尽 可 能 地 分 析 由 于 死亡 风险 的 增加 
或 减少 的 价值 ， 根 据 社会 成 员 为 避免 死亡 而 愿意 支付 的 价格 进行 计算 。 在 缺乏 估算 人 们 对 
生命 的 支付 意愿 的 资料 时 ， 可 通过 人 力 资本 法 ,通过 分 析 人 员 死 亡 所 带 来 的 为 社会 创造 收 
人 的 减少 来 评价 死亡 引起 的 损失 ， 以 测算 生命 的 价值 ， 或 者 通过 分 析 不 同 工 种 的 工资 差别 
来 测算 人 们 对 生命 价值 的 支付 意愿 。 

对 于 项 目的 效果 表现 为 对 人 们 健康 的 影响 时 ， 一 般 应 通过 分 析 疾 病 发 病 率 与 项 目 影响 
之 间 的 关系 ， 测 算 发 病 率 的 变化 所 导致 的 收入 损失 ,和 看病、 住院、 医药 等 医疗 成 本 及 其 他 
各 种 相关 支出 的 变化 ， 并 综合 考虑 人 们 对 避免 疾病 而 获得 健康 生活 所 愿意 付出 的 代价 ， 测 
算 其 经 济 价值 。 


4. 政府 调控 价格 货物 的 影子 价格 


几 种 主要 的 政府 调控 价格 产品 及 服务 的 影子 价格 包括 电价 、 铁 路 运 价 、 水 价 等 。 在 经 
济 分 析 中 ,往往 需要 采取 特殊 的 方法 测定 这 些 产 品 或 服务 的 影子 价格 ， 包 括 成 本 分 解法 、 
消费 者 支付 意愿 法 和 机 会 成 本 法 。 

1) 成 本 分 解法 

成 本 分 解法 是 确定 非 外 贸 货物 影子 价格 的 一 种 重要 方法 ， 通 过 对 某 种 货物 的 边际 成 本 
(实践 中 往往 采取 平均 成 本 ) 进行 分 解 并 用 影子 价格 进行 调整 换算 ， 得 到 该 货物 的 分 解 成 
本 。 分 解 成 本 是 指 某 种 货物 的 生产 所 需要 耗费 的 全 部 社会 资源 的 价值 ， 包 括 各 种 物料 投入 
以 及 人 工 、 土 地 等 投入 ,也 包括 资本 投入 所 应 分 挫 的 费用 ， 各 种 耗费 都 需要 用 影子 价格 重 
新 计算 。 

2) 消费 者 支付 意愿 法 

支付 意愿 是 指 消费 者 为 获得 某 种 商品 或 服务 所 愿意 付出 的 价格 。 在 经 济 分 析 中 ， 常 常 
采用 消费 者 支付 意愿 测定 影子 价格 。 在 完善 的 市 场 中 . 市 场 价格 可 以 正确 地 反映 消费 者 的 
支付 意愿 。 应 注意 在 不 完善 的 市 场 中 ， 消 费 者 的 行为 有 可 能 被 错误 地 引导 ， 因 此 市 场 价格 
也 可 能 无 法 正确 反映 消费 者 支付 意愿 。 
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3) 机 会 成 本 法 

机 会 成 本 法 (Opportunity Cost Approach) : 是 指 在 无 市 场 价格 的 情况 下 ， 资 源 使 用 
的 成 本 可 以 用 所 牺牲 的 替代 用 途 的 收入 来 估算 。 如 保护 国家 公园 ,禁止 砍伐 树木 的 价 
值 ， 不 是 直接 用 保护 资源 的 收益 来 测量 ， 而 是 用 为 了 保护 资源 而 牺牲 的 最 大 的 替代 选择 
的 价值 去 测量 ; 又 如 保护 土地 ， 是 用 为 保护 土地 资源 而 放弃 的 最 大 的 效益 来 测量 其 
价值 。 

在 经 济 分 析 中 ， 机 会 成 本 法 也 是 测定 影子 价格 的 重要 方法 之 一 。 通 过 评价 因 保 护 某 种 
环境 资源 而 放弃 某 项 目 方案 所 损失 的 机 会 成 本 ， 来 评价 该 项 目 方案 环境 影响 的 损失 。 

【 例 10-5】 某 项 目 拟 占用 农业 用 地 1000 亩 (1 亩 一 666. 67 平方 米 ) ， 该 地 现行 用 途 
为 种 植 水 稿 。 经 调查 ,该 地 的 各 种 可 行 的 替代 用 途中 最 大 净 效 益 为 6000 元 (采用 影子 价 
格 计 算 的 2013 年 每 亩 土地 年 净 效 益 ) 。 在 项 目 计 算 期 20 年 内 ， 估计 该 最 佳 可 行 替代 用 途 
的 年 净 效 益 按 平均 递增 2% 的 速度 上 升 (g 一 2%); 项 目 预计 2014- 年 开始 建设 ， 所 以 1 一 
1; 社会 折 现 率 i 一 8%。 试 求 占用 这 些 土地 的 机 会 成 本 。 

解 : 首先 根据 每 亩 年 净 效 益 数 据 计 算 每 亩 土地 的 机 会 成 本 ， 该 值 为 

6000X (1+2%)t+1Xx[1—(1+2%)X20X (+8%)]/(8% 一 2%)==70871( 元 ) 

然后 计算 占用 1000 亩 土地 的 机 会 成 本 ， 该 值 为 

70871XI000 三 7087( 万 元 ) 

(1) 新 增资 源 消耗 。 新 增资 源 消耗 应 按照 在 “有 项 目 ” 情 况 下 土地 的 占用 造成 原 有 地 
上 附属 物 财产 的 损失 及 其 他 资源 耗费 来 计算 。 土 地 平整 等 开发 成 本 通常 应 计 和 工程 建设 投 
资中 ， 在 土地 影子 费用 估算 中 不 再 重复 计算 。 

(2) 实际 征地 费用 的 分 解 。 实 际 的 项 日 评价 中 , 征地 的 影子 价格 可 以 从 财务 分 析 中 土 
地 的 征地 费用 出 发 进行 调整 计算 。 由 于 各 地 土地 征用 的 费用 标准 不 完全 相同 ， 在 经 济 分 
析 中 须 注意 项 目 所 在 地 区 征地 费 的 标准 和 范围 。 一 般 情况 下 ,项 目的 实际 征地 费 可 以 划分 
为 三 部 分 ,分 别 按照 以 下 不 同 的 方法 调整 : 

中 属于 机 会 成 本 性 质 的 费用 ， 如 土地 补偿 费 、 青 苗 补 偿 费 等 ， 按 照 机 会 成 本 计算 方 
法 调整 计算 ，; 

@ 属于 新 增资 源 消耗 的 费用 ， 如 征地 动迁 费 、 安 置 补助 费 和 地 上 附着 物 补偿 费 等 ， 
按 影子 价格 计算 ; 

@ 属于 转移 支付 的 费用 ， 主 要 是 政府 征收 的 税 费 ， 如 耕地 占用 税 、 土 地 复 耕 费 、 新 
菜 地 开发 建设 基金 等 ， 不 应 作为 经 济 费用 。 

(3) 对 于 无 法 通过 产 出 物 市 场 价格 或 成 本 变化 测算 其 影响 的 环境 价值 ， 应 采用 各 种 间 
接 评估 的 方法 进行 量化 ， 例 如 : 

@ 隐 含 价值 分 析 法 。 通 过 对 受 项 目 环境 影响 的 一 些 对 象 的 隐 含 价值 分 析 ， 间 接地 测 
算 环境 影响 的 经 济 价值 。 

@ 产品 替代 法 。 对 人 们 愿意 换取 某 种 环境 质量 的 其 他 替代 物品 的 价值 进行 分 析 ， 间 
接 测 算 人 们 对 环境 影响 价值 的 支付 意愿 。 

@ 成 果 参 照 法 。 通 过 参照 其 他 方面 对 环境 影响 经 济 费用 效益 分 析 的 研究 成 果 ， 作 为 
估算 本 项 目 环境 影响 经 济 价值 的 参考 依据 。 
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110. 5 国民 经 济 效益 评估 及 其 指标 


10. 5.1 国民 经 济 效 益 评 估 概 述 


经 济 费 用 效益 流量 表 的 编制 ， 可 以 按照 经 济 费用 效益 识别 和 计算 的 原则 与 方法 直接 进 
行 ， 也 可 以 在 财务 分 析 的 基础 上 ， 将 财务 现金 流量 转换 为 反映 真正 资源 变动 状况 的 经 济 费 
效益 流量 。 

(1) 直接 进行 经 济 费用 效益 流量 的 识别 和 计算 ， 基 本 步 又 如 下 。 

中 对 于 项 目的 各 种 投入 物 ， 应 按照 机 会 成 本 的 原则 计算 其 经 济 价值 。 

@ 识别 项 日 产 出 物 可 能 带 来 的 各 种 影响 效果 。 

图 对 于 具有 市 场 价格 的 产 出 物 ， 以 市 场 价格 为 基础 计算 其 经 济 价值 。 

@ 对 于 没有 市 场 价格 的 产 出 效果 ， 应 按照 支付 意愿 及 接受 补偿 意愿 的 原则 计算 其 经 
济 价值 。 

回 对 于 难以 进行 货币 量化 的 产 出 效果 , 应 尽 可 能 地 采用 其 他 量 纲 进行 量化 ， 确 实 难 
以 量化 的 ， 应 进行 定性 描述 ， 以 全 面 反 映 项 目的 产 出 效果 。 

(2) 在 财务 分 析 基 础 上 进行 经 济 费用 效益 流量 的 识别 和 计算 ， 基 本 步骤 如 下 。 

中 剔除 财务 现金 流量 中 的 通货 膨胀 因素 ， 得 到 以 实 价 表示 的 财务 现金 流量 。 

@ 剔除 运营 期 财务 现金 流量 中 不 反映 真实 资源 流量 变动 状况 的 转移 支付 因素 。 

@ 用 影子 价格 和 影子 汇率 调整 建设 投资 各 项 组 成 ， 并 剔除 其 费用 中 的 转移 支付 项 目 。 

@ 调整 流动 资金 ， 将 流动 资产 和 流动 负债 中 不 反映 实际 资源 耗费 的 有 关 现金 、 应 收 、 
应 付 、 预 收 、 预 付款 项 ， 从 流动 资金 中 剔除 。 

图 调整 经 营 费用 ， 用 影子 价格 调整 主要 原材料 、 燃 料及 动力 费用 、 工 资 及 福利 
费 等 。 

@ 调整 营业 收入 ， 对 于 具有 市 场 价格 的 产 出 物 ， 以 市 场 价格 为 基础 计算 其 影子 价格 ; 
对 于 没有 市 场 价格 的 产 出 效果 ,以 支付 意愿 或 接受 补偿 意愿 的 原则 计算 其 影子 价格 。 

@ 对 于 可 货币 化 的 外 部 效果 ， 应 将 货币 化 的 外 部 效果 计 人 经 济 效益 费用 流量 ， 对 于 
难以 进行 货币 化 的 外 部 效果 ， 应 尽 可 能 地 采用 其 他 量 纲 进行 量化 。 确 实 难以 量化 的 ， 应 进 
行 定 性 描述 ， 以 全 面 反映 项 目的 产 出 效果 。 
























































10. 5.2 国民 经 济 效益 评估 指标 


1. 经 济 净 现 值 
其 为 项 目 按照 社会 折 现 率 将 计算 期 内 各 年 的 经 济 净 效益 流量 折 现 到 建设 期 初 的 现 值 之 
和 ， 是 经 济 费用 效益 分 析 的 主要 评价 指标 ,计算 公式 为 
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ENPV= BD) (B—O.(1+i)™ (10-6) 


t=1 





式 中 B 一 一 经 济 效 益 流量 ; 
C 一 一 经 济 费用 流量 ; 
(CB 一 C), 一 一 第 :期 的 经 济 净 效益 流量 ; 
项 目 计算 期 ; 
社会 折 现 率 。 
经 济 费 用 效益 分 析 中 ， 如 果 经 济 净 现 值 等 于 或 大 于 0 说明 项 目 可 以 达到 社会 折 现 率 
要 求 的 效率 水 平 ， 认 为 该 项 目 从 经 济 资源 配置 的 角度 可 以 被 接受 。 





n 





is 








2. 经 济 内 部 收益 率 


其 为 项 目 在 计算 期 内 经 济 净 效益 流量 的 现 值 累计 等 于 0 时 的 折 现 率 ， 是 经 济 费用 效益 
分 析 的 辅助 评价 指标 ， 计 算 公 式 为 











> (B 一 CC1 二 EIRR) "=0 (10-7) 
1 一 1 
式 中 8B 一 一 经 济 效益 流量 ; 
C 一 一 经 济 费用 流量 ， 
(B 一 0), 一 一 第 1 期 的 经 济 净 效益 流量 ; 
nn 项 目 计 算 期 ; 
EIRR 一 一 经 济 内 部 收益 率 。 


如 果 经 济 内 部 收益 率 等 于 或 大 于 社会 折 现 率 ,表明 项 目 资源 配置 的 经 济 效率 达到 了 可 
以 被 接受 的 水 平 。 


3. 外 汇 效 果 分 析 指 标 〈( 当 项 目 涉及 产品 出 口 或 替代 进口 时 ) 
(1) 经 济 外 汇 净 现 值 (ENPVF) : 


ENPVF = D2) (FI—FO), (1+i)™ (10-8) 


评价 准则 : 若 ENPVF 宇 0, 可 行 ; 反之 则 不 可 行 。 

(2) 经 济 内 部 收益 率 (EIRR): 

计算 公式 见 式 (10 一 7)。 

评价 准则 : 若 EIRR 三 社会 折 现 率 (i,)， 可 行 ; 反之 则 不 可 行 。 
(3) 经 济 换 汇 成 本 ( 当 有 产品 直接 出 口 时 ): 


DDR’ (+i)™ 
经 济 换 汇 成 本 = 一 一 全 (10-9) 
2) (ET 一 FO')， GQ ++i) 


评价 准则 ， 若 经 济 换 汇 成 本 硅 影 子 汇 率 (SER)， 表明 项 目 产品 出 口 是 有 利 的 。 
(4) 经 济 节 汇 成 本 ( 当 有 产品 替代 进口 时 ): 
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> DRY OQ +i)™ 
经 济 节 汇 成 本 = 一 全 (10 -10) 
3) (FY —FOW, (1 十) 一 





t=0 


评价 准则 : 车 经 济 节 汇 成 本 三 影子 汇率 (SER)， 表 明 项 目 产品 替代 进口 是 有 利 的 。 


4. 效益 费用 比 

















其 为 项 目 在 计算 期 内 效益 流量 的 现 值 与 费用 流量 的 现 值 的 比率 ， 是 经 济 费 用 效益 分 析 
的 辅助 评价 指标 ， 计 算 公式 为 





:1 
_ 1=1 


DC ti)™ 
4 一 1 


Rec (10-11) 





式 中 Rac 效益 费用 比 ; 
B, 一 一 第 1 期 的 经 济 效 益 ; 
G: 第 1 期 的 经 济 费用 。 
如 果 效 益 费用 比 大 于 1， 表明 项 目 资源 配置 的 经 济 效率 达到 了 可 以 被 接受 的 程度 。 
项 目 投资 经 济 费用 效益 流量 表 、 经 济 费用 效益 分 析 投 资费 用 估算 调整 表 和 经 济 费用 效 
益 分 析 经 营 费 用 估算 调整 表 的 格式 见 表 10 - 2 一 表 10 -4。 







































































表 10 -2” 项目 投资 经 济 费用 效益 流量 表 单位 ; 万 元 
序号 项 | 目 合计 Wm 
1 3 4 n 
1 效益 流量 
1.1 项 目 直接 效益 
1.2 资产 余 值 回收 
1.3 项 目 间接 效益 
2 费用 流量 
和 建设 投资 
1 维持 运营 投资 
2.3 流动 资金 
2.4 经 营 费用 
各 5 项 目 间接 费用 
净 效 益 流量 
t= 


经 济 内 部 收益 率 (%); 
经 济 净 现 值 (%) 
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表 10-3 经 济 费 用 效益 分 析 投 资费 用 估算 调整 表 单位 :万 元 
序号 二 滞 财务 分 析 经 济 费 用 效益 分 析 ”| 经 济 费用 效益 分 析 
外 币 | 人 民 币 | 合计 | 外 币 | 人 民 币 | 合计 | 比 财务 分 析 增 减 

1 建设 投资 
Ws 建筑 工程 费 
设备 购置 费 
1.3 安装 工程 费 
1.4 其 他 费用 
1.4.1 土地 费用 
1.4.2 专利 及 专 有 技术 费 
1.5 基本 预备 费 
1.6 涨 价 预 备 费 
i 建设 期 利息 
a 流动 资金 

合计 

(1 十 2) 




















注 : 若 投资 费用 是 通过 直接 估算 得 到 的 ， 本 表 应 略 去 财务 分 析 的 相关 栏目 。 

































































表 10 -4 经 济 费 用 效益 分 析 经 营 费用 估算 调整 表 单位 万 元 
序号 项 日 单位 投入 是 人 | 效益 分 析 
单价 /元 成 本 单价 /元 费用 
1 外 购 原材料 
1.1 原材料 A 
1.2 原材料 B 
1.3 原材料 C 
1.4 XK 
2 外 购 燃 料及 动力 
2.1 煤 
2.2 水 
2.3 电 
2.4 
名 必 入 小 关 
3 工资 及 福利 费 
4 修理 费 
5 其 他 费用 
合计 























注 : 若 经 营 费用 是 通过 直接 估算 得 到 的 ， 本 表 应 略 去 财务 分 析 的 相关 栏目 。 
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本 章 综 合 案例 


某 大 型 投资 项 目 义 有 多 种 产品 ， 大 部 分 产品 的 市 场 价格 可 以 反映 其 经 济 价值 ， 但 其 中 
的 主要 产品 Y 年 产量 20 万 t， 产 量 大 ,但 是 市 场 空间 不 够 大 ,该 项 目 市 场 销售 收入 估算 为 
760000 万 元 ( 含 销 项 税额 )， 使 用 的 增值 税 税率 为 17%， 当 前 产品 的 市 场 价格 为 22000 
元 /t ( 含 销 项 税额 )， 据 预测 项目 投产 后 ,将 导致 产品 Y 的 市 场 价格 下 降 20%， 且 很 可 
能 挤占 国内 原 有 厂家 的 部 分 市 场 份额 。 由 于 该 项 目 是 大 型 资源 加 工 利用 项 目 ， 主 要 产品 了 
涉嫌 垄断 。 

(1) 试问 产品 Y 的 影子 价格 应 如 何 确定 ? 

(2) 试 估算 影子 价格 调整 后 的 项 目 营业 收入 (其 他 产品 价格 不 予 调整 )。 要 求 进行 经 
济 效益 费用 分 析 。 

(3) 将 该 项 目 建设 投资 财务 数值 以 及 调整 后 的 经 济 数值 列 入 项 目 建 设 投资 调整 表 。 

解 : (1) 按照 产 出 物 影子 价格 的 确定 原则 和 方法 ， 该 产品 立 的 影子 价格 可 以 按 社会 成 
本 确定 ， 可 以 按照 不 含 税 的 时 常 价格 作为 其 社会 成 本 。 按 照 市 场 定 价 的 非 外 贸 货 物 影子 价 
格 确定 方法 ， 采 用 “有 项 目 ” 和 “无 项 目 ” 价 格 的 平均 值 确定 影子 价格 ， 该 值 为 

[22000 十 22000X (1 十 2 驳 知 三 2 二 (1 十 17%%) 元 /t 王 16923 元 人 
(2) 调整 后 的 年 营业 收入 为 
760000;20 义 (22000 一 16923) 万 元 二 658460 万 元 
即 该 项 目的 直接 经 济 效益 为 658460 万 元 。 
(3) 调整 后 的 数值 见 表 10 -5。 



























































表 10-5 项 目 建设 投资 调整 表 单位 ; 万 元 
财务 数值 经 济 数 值 
序号 项 目 
外 币 人 民 币 合计 外 币 人 民 币 合计 
1 建设 投资 81840 746046 | 1425317 80595 695848 1418302 
sl! 建筑 工程 费 0 131611 131611 0 126347 126347 
下 设备 和 工 器 具 购 置 费 45450 178884 556119 45450 178884 586298 
时 这 安装 工程 费 11365 152368 246697 11365 152368 254244 
1.4 工程 建设 其 他 费用 17220 180191 323117 17220 180191 334551 
Lid 土地 费用 0 57353 57353 0 57353 57353 
下 赤 交 专利 及 专 有 技术 费 8250 0 68475 8250 0 73953 
本 基本 预备 费 6560 58573 113021 6560 58058 116862 
6 涨 价 预 备 费 1245 44419 54752 0 0 0 
调整 说 明 如 下 : 


@ 外 币 部 分 按 影子 汇率 换算 为 人 民 币 。 
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回 因 建 筑 材料 市 场 供应 偏 紧 ， 建 筑 材料 影子 价格 按 市 场 价格 确定 〈 含 增值 税 进项 税 
额 )， 即 不 调整 其 财务 数值 ; 对 其 中 的 非 技术 劳动 力 费 用 ， 采 用 影子 工资 换算 系数 调整 。 

回 同样 ， 国 内 设备 费 影子 价格 也 按 市 场 价 格 〈 含 增值 税 进 项 税额 )， 即 不 子 调 整 其 财 
务 数值 ; 由 于 该 项 目 享受 免除 进口 关税 和 进口 环节 增值 税 的 优惠 政策 ， 其 财务 数值 中 不 包 
含 进 口 关税 和 进口 环节 增值 税 ， 因 此 国内 设备 的 经 济 数 值 与 财务 数值 相同 ， 只 是 将 外 币 部 
分 采用 影子 汇率 换算 后 合计 数 有 所 不 同 。 

四 安装 工程 费 的 调整 方法 同 设备 费 。 

回 工程 建设 其 他 费用 中 ， 由 于 是 按 市 场 价格 购买 开发 区 的 土地 使 用 权 ， 因 此 土地 的 
经 济 数值 等 同 于 财务 数值 ; 专利 与 专 有 技术 费 采 用 影子 汇率 换算 为 人 民 币 ; 其 他 各 项 未 予 
调整 。 

@@ 基本 预备 费 费 率 不 变 ， 按 调整 后 的 数值 重新 计算 。 

人 @ 别 除 涨 价 预备 费 。 


本 章 小 结 





国民 经 济 评估 是 站 在 国家 整体 角度 、 根 据 国民 经 济 长 远 发 展 目 标 和 社会 需要 ， 按 昌 
照 资源 合理 配置 的 原则 ,采用 货物 影子 价格 、 影 子 汇率 、 影子 工资 和 社会 折 现 率 等 经 
济 分 析 套数 ， 考 察 项 目的 效益 和 费用 ， 分 析 计 算 项 目 对 国民 经 济 和 社会 的 净 贡 献 ， 评 
估 项 目的 经 济 合理 性 和 宏观 可 行 性 。 通 过 项 目 国民 经 济 评估 ， 可 把 国家 有 限 的 资源 用 
于 国家 最 需要 的 投资 项 目 ， 并 使 这 些 资 源 能 够 合理 配置 和 有 效 利 用 ， 以 取得 最 大 的 投 
资 效 益 。 国 民 经 济 评估 是 项 目 经 济 评估 的 主要 部 分 和 关键 所 在 ， 也 是 项 目 投资 决策 的 
重要 依据 。 


练 习 题 
一 、 单 项 选择 题 
1. 影子 价格 是 指 (  )。 
A. 现行 的 市 场 价格 B. 出 厂价 格 
C. 资源 合理 配置 的 价格 D. 现行 的 计划 价格 


2. 影子 价格 是 商品 或 生产 要 素 的 任何 边际 变化 对 国家 的 基本 社会 经 济 目 标 所 做 贡献 


的 价值 ， 因 而 ,影子 价格 是 
A. 市 场 价格 B. 反映 市 场 供求 状况 和 资源 稀缺 程度 的 价格 
C. 计划 价格 D. 理论 价格 





3. 项 目的 经 济 评价 ， 主 要 包括 财务 评价 和 国民 经 济 评价 ， 两 者 考察 问题 的 角度 不 同 ， 
国民 经 济 评价 是 从 〈 ) 角度 考察 项 目的 经 济 效果 和 社会 效果 。 
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A. 投资 项 目 B. 企业 C. 国家 D. 地 方 

4. 当 财 务 评 价 与 国民 经 济 评价 的 结论 不 一 致 时 ， 应 以 〈 ) 的 结论 为 决策 依据 。 
A. 国民 经 济 评价 B. 财务 评价 C. 社会 评价 D. 综合 评价 

5. 如 果 一 个 项 目的 经 济 净 现 值 大 于 0， 其 经 济 内 部 收益 率 ( ) 社会 收益 率 。 
A. 可 能 大 于 也 可 能 小 于 B. 一 定 小 于 

G 二 症 夫 于 DD; 等 蔬 

6. 目前 我 国 大 多 数 项 目 采 用 的 社会 折 现 率 为 We 

A. 12% B. 10% C. 8% D. 6% 

7. 土地 的 影子 价格 可 以 通过 其 〈 ) 来 确定 。 

A. 经 营 成 本 B. 沉没 成 本 C. 机 会 成 本 D. 资金 成 本 

8. 国民 经 济 效益 评估 评价 的 角度 是 〈 ) 

A. 项 目 财务 列 利 能 力 B. 贷款 偿还 能 力 

C. 国民 经 济 和 社会 角度 D. 财务 角度 

9. 经 济 换 汇 成 本 的 判别 依据 是 ( Xs 

A. 基准 收益 率 B. 影子 汇率 

C. 影子 汇率 换算 系数 D. 社会 折 现 率 


10. 已 知 影子 汇率 换算 系数 为 1.08* 国家 外 汇 牌 价 为 8.03 元 /美元 ， 则 影子 汇率 
为 ( » 

A，8. 67 元 /美元 B. 7. 86 元 /美元 

C. 7.44 元 /美元 D. 6.87 元 /美元 

11. 某 外 贸 货 物 的 到 岸 价格 为 200 美元 /t,， 国 内 运费 为 到 岸 价 的 3%， 贸 易 费 用 为 到 
岸 价 的 1%， 影 子 汇 率 为 8. 67 元 /美元 ， 则 该 货物 的 影子 价格 为 ( i 






































A. 1803536 元 /t B. 1083. 36 元 /t 

C，1664. 64 元 / 作 D. 1646. 64 元 /1 

12. 在 国民 经 济 评价 中 ,反映 项 目 对 国民 经 济 净 贡 献 的 相对 指标 是 ( »s 

A. 经 济 净 现 值 B. 经 济 内 部 收益 率 

C. 社会 折 现 率 D. 投资 收益 值 

13. 在 国民 经 济 评价 中 所 采用 的 影子 价格 ,反映 在 投资 项 目的 投入 上 是 投入 资源 
的 ( Ys 

A. 机 会 成 本 B. 愿 付 价格 C. 经 营 成 本 D. 制造 成 本 

14. 出 口 货物 〈 产 出 物 ) 的 影子 价格 是 ( ) 乘 以 汇率 再 扣 掉 国 内 运费 和 贸易 费 

A. 到 岸 价 格 B. 离 岸 价格 C. 市 场 价格 D. 出 厂价 格 


15. 某 笔 资金 可 以 有 三 种 投资 方案 ， 在 每 种 投资 方式 下 ， 可 以 获得 的 年 收益 率 分 别 为 
20%、16%、10%， 在 不 考虑 各 种 投资 机 会 风险 的 情况 下 ， 该 笔 资金 的 机 会 成 本 为 Ds 

A. 10% B. 16% C. 20% D. 15.33% 

16. 在 国民 经 济 评价 中 ,国民 经 济 净 现 值 的 正确 计算 公式 为 ( he 

















A. ENPV= 》 (B—O), (1 +i)™ B. ENPV= 》 (FI—FO), (1 +i)™ 
i t=1 
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C. ENPV= > (CI 一 CO), +i)™  D. ENPV= >) (B 一 C) (1 十 EIRR) 一 


i=1 ‘1 
17. 某 贸易 货物 的 到 岸 价格 为 200 美元 /t， 国内 运费 为 到 岸 价 的 3%， 贸易 费用 为 到 
岸 价格 的 1%， 外汇 牌价 为 8. 03 元 /美元 ， 则 该 货物 的 影子 价格 为 〈 六 


A. 1670. 24 元 作 B. 1760. 24 元 人/t C. 1670. 34 元 /t D. 1240.76 元 /t 
18. 能 够 反映 投资 项 目 投入 物 和 产 出 物 真实 国民 经 济 费用 和 效益 的 计算 价格 为 (  )。 
A. 市 场 价格 B. 协议 价格 C. 影子 价格 D. 出 厂价 格 


19. 将 非 贸易 货物 的 国内 市 场 价格 分 解 为 各 个 组 成 部 分 ， 然 后 根据 各 种 资源 的 影子 价 
格 、 换 算 系 数 、 资 金 回收 系数 等 进行 调整 来 计算 影子 价格 的 方法 是 (  )。 






































A. 机 会 成 本 法 B. 成 本 分 解法 C. 支付 意愿 法 D. 换算 系数 法 

二 、 多 项 选择 题 

1. 下 列 投 资 项 目 国民 经 济 评估 参数 中 ,由 国家 统一 测定 、 统 一 使 用 的 国家 参数 包括 
( 3s 

A. 影子 工资 B. 影子 汇率 C. 土地 影子 费用 

D. 社会 折 现 率 E. 电价 

2. 应 该 进行 国民 经 济 评价 的 建设 项 目 有 (-  、)。 

A. 国家 控制 的 战略 性 资源 开发 项 目 


B. 动用 社会 资源 和 自然 资源 较 多 的 大 型 外 商 投资 项 目 


C. 较 大 的 水 利水 电 项 目 

D. 靠 市 场 调节 的 行业 项 目 

E. 国家 给 予 财 政 补贴 或 者 减免 税 费 的 项 目 

3. 在 进行 国民 经 济 评价 过 程 中 ,应 该 剔除 的 费用 和 效益 有 ( 和 5 

A. 项 目 缴纳 的 税金 B. 付 给 国内 银行 的 利息 

C. 付 给 国外 银行 的 利息 D. 国家 给 予 项 目的 补贴 

E. 货物 的 国内 运费 

4. 根据 评价 的 角度 、 范 围 和 作用 ， 建设 项 目 经 济 效果 的 评价 可 以 分 为 〈 js 
A. 社会 效益 评价 B. 财务 评价 C. 技术 经 济 评价 

D. 环境 效益 评价 E. 国民 经 济 评价 

5. 在 投资 项 目 经 济 费用 效益 分 析 中 ， 下 列 各 项 应 作为 转移 支付 处 理 的 有 和 
A. 企业 向 职工 支付 的 工资 B. 企业 缴纳 的 所 得 税 

C. 企业 缴纳 的 流转 税 D. 政府 给 予 项 目的 财政 补贴 

E. 企业 污染 物 处 理 费 用 

6. 


下 列 关于 投资 项 目 国民 经 济 效益 分 析 中 对 效益 与 费用 估算 所 采用 影子 价格 的 表述 
中 ,正确 的 有 ( Ys 

A. 影子 价格 能 反映 投入 物 的 真实 经 济 价值 

B. 影子 价格 能 反映 资源 合理 配置 的 要 求 

C. 影子 价格 应 从 “有 无 对 比 ”的 角度 研究 确定 

D. 影子 价格 一 般 等 同 于 不 含 税 市 场 价格 

E. 以 影子 价格 定价 能 使 产 出 品 更 具 竞 争 力 
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7. 国民 经 济 分 析 和 财务 分 析 的 区 别 表现 在 〈 )s 

A. 是 否 考虑 资金 时 间 价 值 B. 使 用 的 价格 体系 

C. 是 否 采用 “有 无 对 比 ” 的 方法 D. 分 析 的 角度 和 出 发 点 
E. 项 目 效益 和 费用 的 范围 
8 
A 

















. 国民 经 济 分 析 中 ， 下 列 选项 中 属于 转移 支付 的 是 ( $a 





























. 项 目 向 国家 缴纳 所 得 税 300 万 元 B. 国家 向 项 目 征收 的 环境 补偿 费用 500 万 元 
C. 项 目 向 国内 银行 支付 的 利息 D. 国家 农业 银行 向 项 目 收取 的 手续 费 
E. 政府 征收 的 耕地 占用 税 
9. 影子 价格 依据 国民 经 济 分 析 的 定价 原理 确定 ， 它 能 够 反映 ( ) 。 
A. 市 场 供求 关系 B. 资源 合理 配置 的 要 求 
C. 资源 稀缺 程度 D. 通货 膨胀 影响 
E. 货物 的 真实 经 济 价值 


10. 财务 分 析 的 土地 征地 费用 在 调整 计算 土地 的 影子 价格 时 ， 其 中 属于 机 会 成 本 的 费 
是 ( 站 

A. 土地 补偿 费 B. 青苗 补偿 费 

C. 地 上 附着 物 补偿 费 D. 土地 复 耕 费 

E. 新 菜 地 开发 建设 基金 

11. 在 调整 财务 评价 建设 投资 费用 用 于 经 济 分 析 时 ， 应 该 剔除 的 项 目 是 ( 。”)。 




















A. 涨 价 预备 费 B. 基本 预备 费 
C. 土地 费用 D. 进口 设备 从 属 费用 
E. 进口 设备 关税 


12. 投资 项 目 经 济 分 析 中 ， 通 过 实际 建设 用 地 费用 调整 来 估算 土地 影子 费用 时 ,需要 
明确 实际 建设 用 地 费用 中 属于 新 增资 源 消耗 的 费用 ， 下 列 ( ) 属于 新 增资 源 消耗 。 





A. 征地 拆迁 费 B. 地 上 附着 物 补偿 费 
C. 安置 补助 费 D. 青苗 补偿 费 
E. 耕地 占用 税 


13. 进行 财务 效益 分 析 以 后 还 要 进行 国民 经 济 效益 分 析 的 原因 是 〈 ) 
A. 财务 效益 分 析 指标 结构 不 合理 
B. 财务 效益 分 析 不 全 面 
C. 财务 效益 分 析 不 能 全 面 保 证 客观 地 反映 项 目的 经 济 效果 
D. 财务 效益 分 析 不 能 保证 全 面 地 反映 项 目的 经 济 效果 
E. 国民 经 济 效益 分 析 比 财务 效益 分 析 更 科学 
三 、 简 答题 
1. 什么 是 项 目 国民 经 济 评价 ?” 它 与 财务 评价 有 什么 异同 ? 
2. 在 国民 经 济 评价 中 ， 识 别 费用 效益 的 原则 是 什么 ?与 财务 评价 的 原则 有 什么 不 同 ? 
3. 项 目的 外 部 效果 分 为 哪 几 种 类 型 ? 哪些 外 部 效果 需要 列 人 国民 经 济 评价 的 现金 流 
































4. 在 国民 经 济 评价 中 进行 价格 调整 的 主要 原因 是 什么 ?外 贸 物 品 、 非 外 贸 物 品 和 特 
殊 投入 物 的 调价 原理 分 别 是 什么 ? 
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. 什么 是 社会 折 现 率 ? 它 对 项 目的 经 济 评价 有 什么 作用 ? 
. 影子 价格 的 含义 是 什么 ”外 贸 货物 、 非 外 贸 货物 的 影子 价格 是 如 何 调整 的 ? 
国民 经 济 评价 中 间接 效果 主要 有 哪些 ? 如 何 确定 项 目的 间接 效果 ? 
什么 是 项 目的 社会 效果 分 析 ? 如 何 进 行 项 目的 社会 效果 分 析 ? 
国民 经 济 评价 指标 有 哪些 ? 它们 是 如 何 编制 的 ? 主要 作用 是 什么 ? 

10. 土地 的 影子 费用 主要 包括 哪些 内 容 ? 土 地 的 机 会 成 本 是 怎样 计算 的 ? 

四 、 计 算 题 

1. 某 投资 项 目 ， 正 式 投产 运营 时 要 购置 两 台 机 器 设备 ， 一 台 可 在 国内 购 得 ， 其 国内 
市 场 价格 为 300 万 元 / 台 ， 影 子 价格 与 国内 市 场 价格 的 换算 系数 为 1. 3; 另 一 台 设备 必须 进 
口 ， 其 到 岸 价格 为 60 万 美元 1 台 ， 影 子 汇率 换算 系数 为 1. 06 ， 外 汇 牌价 为 8. 63 元 /美元 ， 
进口 设备 的 国内 运 杂费 和 贸易 费用 为 10 万 元 和 5 万 元 。 试 求 该 种 产品 进行 生产 时 ， 两 台 
设备 的 影子 价格 和 所 需 设备 的 总 成 本 。 

2. 某 公司 生产 出 一 种 产品 ， 只 在 国内 出 售 ， 为 进行 项 目的 国民 经 济 评价 ， 需 计算 其 
影子 价格 ， 已 知 该 产品 的 市 场 价格 为 450 元 /t， 试 采用 成 本 分 解法 求 其 影子 价格 。 每 吨 该 
产品 所 占用 的 固定 资产 投资 原 值 为 1560 元 ， 所 用 原材料 及 燃料 动力 的 市 场 价格 分 别 为 150 
元 /t 及 50 元 /t， 影 子 价格 与 国内 市 场 价 格 的 换算 系数 分 别 为 1,2、1.1， 每 吨 该 产品 所 占 
用 的 流动 资金 为 500 元 ， 社 会 折 现 率 取 10%， 周 定 资产 的 寿命 为 10 年 。 试 求 该 产品 的 出 
厂 影子 价格 。 





om a 
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本 章 在 介绍 了 具体 建设 项 目 评估 内 容 如 建设 项 目 建设 条 件 评估 、 市 场 需求 评估 、 建 设 
规模 评估 、 建 设 项 目 环境 影响 评估 、 建 设 项 目 评估 中 财务 评价 及 国民 经 济 评价 等 内 容 基础 
之 上 ， 综 合 阐述 了 作为 建设 项 目 评估 最 后 一 个 环节 的 建设 项 目 总 评估 的 重要 作用 以 及 评估 
的 方法 与 内 容 。 同 时 本 章 还 介绍 了 建设 项 目 后 评估 的 一 些 上 基础 知识 ， 并 阐述 了 建设 项 目 后 
评估 的 基本 程序 、 基 本 内 容 和 主要 的 方法 。 通 过 本 章 学 习 汪 应 达到 以 下 目标 。 

(1) 了 解 建设 项 目 总 评估 的 概念 、 建 设 项 目 总 评估 与 建设 项 目 后 评估 之 间 的 区 别 和 
联系 。 

(2) 掌握 建设 项 目 总 评估 的 目的 及 总 评估 的 任务 和 主要 内 容 。 

(3) 熟悉 建设 项 目 后 评估 的 主要 内 容 及 项 目 后 评估 的 几 种 主要 方法 。 


全 于) 





知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
建设 项 目 划 (1) 了 解 总 评估 的 任务 (1) 总 评估 报告 ; 综合 评估 结论 
ox (2) 热 和 总 评估 的 内 容 (2) 方案 比 先 
(3) 掌握 总 评估 的 程序 和 步骤 (3) 经 济 参 数 对 比分 析 





(1) 五 类 建设 项 目 后 评估 机 构 

(2) 参与 后 评估 项 目 类 别 

(3) 有 无 对 比分 析 法 ; 增 量 费用 分 
析 法 

(4) 成 功 度 评价 法 ; 逻辑 框架 法 


(1) 了 解 后 评估 的 管理 要 求 以 及 主要 的 
建设 项 目 后 | 建设 项 目 后 评估 管理 机 构 

评估 (2) 熟悉 后 评估 与 前 评估 的 区 别 

(3) 掌握 建设 项 目 后 评估 的 主要 方法 














(Sd 

.一 基本 概念 

建设 项 目 总 评估 ;， 建设 项 目 后 评估 ; 有 无 对 比 法 分 析 法 ; 成 功 度 评价 法 ; 逻辑 框架 法 ; 增 量 费用 分 
析 法 。 
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111. 1 建设 项 目 总 评估 


11.1.1 建设 项 目 总 评估 的 任务 


建设 项 目 总 评估 是 整个 评估 工作 的 最 后 一 个 环节 ， 它 通过 对 各 分 项 评估 内 容 的 系统 整 
理 ， 保 证 建设 项 目 评估 内 容 的 完整 性 和 系统 性 ， 通 盘 衡量 整体 项 目 ， 并 做 出 全 面 、 准 确 的 
判断 和 总 体 评估 ， 提 出 明确 结论 。 建 设 项 目 总 评估 在 汇总 各 分 项 评估 结果 的 基础 上 ， 运 用 
系统 分 析 方 法 ,对 拟 建 投资 项 目的 可 行 性 及 预期 效益 进行 全 面 分 析 和 综合 评估 ， 提 出 结论 
性 意见 和 建议 ,不 仅 综合 反映 了 前 期 各 分 项 评估 工作 的 成 果 和 质量 ， 而 且 还 能 直接 为 项 目 
投资 决策 提供 科学 依据 。 

总 评估 的 任务 如 下 。 

(1) 综合 评估 ， 得 出 总 体 评估 结论 。 在 项 目 评估 中 ,企业 财务 评估 和 国民 经 济 评估 
的 结论 往往 是 初步 的 、 分 散 的 ， 有些 评估 指标 还 可 能 有 相互 矛盾 之 处 ,需要 在 充分 调查 
研究 、 取 得 大 基 可 靠 数 据 的 基础 上 ,把 分 散 的 结论 联系 起 来 ， 进 行 综合 分 析 ， 抓 住 主要 
矛盾 进行 客观 、 公 正 、 科 学 的 评价 ;研究 几 种 结论 的 优 劣 :澄清 各 种 影响 的 主 次 ， 对 不 
合理 的 问题 提出 建设 性 的 意见 ， 最 后 得 出 简明 扼要 ;比较 准确 可 靠 的 结论 ， 供 投资 决策 
者 抉择 。 

(2) 方案 的 综合 比 选 。 项 目 可 行 性 研究 往往 对 项 目 提 出 几 个 不 同 的 方案 ,涉及 不 
同 的 厂址 方案 、 工 艺 方案 或 不 同 的 规模 方案 等 。 虽然 在 分 项 评估 时 已 对 不 同方 案 做 了 
初步 分 析 ， 但 在 分 项 评估 完成 后 ， 还 需要 联系 各 个 方面 做 综合 分 析 ， 对 方案 做 出 最 后 
抉择 。 

(3) 完善 重点 ， 弥 补缺 漏 。 不 同 的 项 目 有 不 同 的 规模 和 特性 ， 有 的 项 目 在 某 些 问题 上 
需要 做 特别 周密 深入 的 分 析 ， 因 而 在 企业 评估 和 国民 经 济 评估 完成 后 ， 还 需要 对 某 些 方面 
做 弥补 缺漏 的 或 重点 深入 的 分 析 。 


















11.1.2 建设 项 目 总 评估 的 内 容 


建设 项 目 总 评估 应 根据 国家 宏观 经 济 管理 的 要 求 和 项 目的 具体 特点 ， 在 财务 评估 和 国 
民 经 济 评估 的 基础 上 ， 进 行 综合 的 计算 、 分 析 和 论证 ， 内 容 一 般 包括 以 下 六 方面 。 

(1) 综述 项 目 研究 评估 过 程 中 重大 方案 的 选择 和 推荐 意见 。 主 要 论述 项 目 建设 方案 的 
必要 性 和 可 行 性 。 必 要 性 指 项 目 建设 符合 国家 的 建设 方针 和 投资 的 优先 方向 ， 产 品 适应 市 
场 要 求 ， 能 解决 阻碍 原 有 企业 发 展 的 问题 ， 并 与 原来 的 生产 技术 条 件 协调 配合 ; 可 行 性 指 
项 目的 建设 条 件 和 生产 条 件 能 得 到 充分 保证 。 要 进行 工艺 设备 、 生 产 技术 等 是 否 先进 、 适 
用 、 安 全 ， 产 品 方案 、 建 设 规模 是 否 可 行 ， 项 目 所 需 各 项 投入 物 供应 能 否 保 证 等 方面 的 分 
析 论 证 工作 。 
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(2) 综述 项 目 实施 方案 的 企业 财务 效果 。 包 括 进行 项 目 投资 来 源 和 筹措 方式 以 及 生产 
成 本 、 销 售 利润 、 税 金 和 贷款 还 本 付 息 等 财务 基础 数据 的 估算 工作 ， 写 明 各 项 数据 的 估算 
依据 和 评估 结果 ; 编制 现金 流量 表 、 损 益 表 、 资 金 来 源 与 运用 表 和 资产 负债 表 ， 据 此 进行 
各 种 企业 财务 效益 评估 指标 的 计算 、 分 析 和 论证 工作 。 

(3) 综述 项 目 实施 方案 的 国民 经 济 效 果 。 包 括 进行 国民 收入 和 社会 净 收益 等 经 济 效果 
指标 的 计算 和 分 析 ， 还 应 考虑 社会 效果 ， 如 劳动 就 业 及 外 汇 效果 等 ;综合 进行 能 耗 和 环境 
保护 等 社会 效果 的 计算 和 分 析 ， 以 及 各 种 非 数 量化 的 社会 效益 与 影响 等 定性 分 析 。 

(4) 综述 不 确定 因素 对 项 目 经 济 效益 的 影响 ， 以 及 项 目 投资 的 风险 程度 。 为 了 检验 企 
业 财务 评估 和 国民 经 济 评估 的 可 靠 性 ， 还 必须 运用 盈亏 平衡 分 析 、 敏 感性 分 析 和 概率 分 析 
等 不 确定 性 分 析 方法 ， 判 断 项 目 经 济 效果 的 客观 性 和 真实 性 ， 采 取 积 极 措施 ， 确 保 项 目 投 
资 的 可 靠 性 ， 减 少 投资 的 风险 程度 。 

(5) 综述 项 目 社会 效果 。 包 括 对 提高 人 民 物 质 文 化 生活 及 社会 福利 的 影响 ， 对 节约 及 
合理 利用 国家 资源 〈 如 土地 、 矿 产 ) 等 的 影响 ， 对 节约 劳动 力 消 耗 或 提供 就 业 机 会 的 影 
响 ， 对 环境 保护 和 生态 平衡 的 影响 ， 对 发 展 地 区 经 济 或 部 门 经 济 的 影响 ， 对 减少 进口 、 增 
加 出 口 、 节 约 外 汇 和 创造 外 汇 的 影响 等 。 

(6) 提出 项 目 评估 中 存在 的 问题 和 有 关 建 议 ， 主 要 是 对 各 种 技术 方案 如 总 体 建 设 方 
案 、 投 资方 案 等 进行 多 方案 优选 和 论证 ， 并 推荐 最 终 可 行 方案 ， 或 者 对 原 方案 提出 改进 建 
议 ， 甚 至 做 出 项 目 不 可 行 的 建议 


























11.1.3 建设 项 目 总 评估 的 程序 和 步 又 


建设 项 目 总 评估 要 以 可 行 性 研究 和 各 分 项 评估 为 基础 和 依据 ， 将 所 获 数 据 资料 加 以 检 
验 、 审 核 和 整理 ,进行 对 比分 析 、 归 纳 判 断 ; 结合 拟 建 项 目的 实际 情况 ,提出 项 目 总 体 的 
最 终 评估 结论 和 建议 。 为 此 ， 建 设 项 目 总 评估 应 遵循 下 列 程序 和 步骤 。 

(1) 检查 和 整理 各 项 评估 资料 。 在 进行 项 目 建设 必要 性 、 生 产 建设 条 件 、 工 艺 技术 与 
设备 选 型 、 服 务 效益 和 国民 经 济 效益 等 各 项 评估 时 ,已 经 收集 、 测 算 了 各 项 基础 数据 和 评 
估 指 标 ， 并 做 出 了 判断 和 结论 。 因 此 ， 到 建设 项 目 总 评估 阶段 ， 应 该 首先 对 各 分 项 评估 所 
取得 的 数据 资料 和 测算 的 指标 进行 检查 、 审 核 、 整 理 和 归 类 ,剔除 重复 和 不 切实 的 内 容 
修正 错误 的 数据 ， 调 整 价格 和 参数 ， 增 补 一 些 遗漏 的 资料 ， 做 到 数据 准确 、 内 容 完 整 、 结 
论 可靠 ， 为 编写 评估 报告 打 好 基础 。 

(2) 对 比分 析 ， 寻 找 差 异 原因 ， 编 制 对 照 表 。 总 评估 时 ， 不 仅 要 对 各 分 项 评估 结论 进 
行 对 比分 析 ， 考 虑 各 分 项 评估 的 质量 和 深度 及 各 分 项 评估 中 某 些 结论 的 误差 .更 主要 的 是 
将 这 些 分 项 评估 结论 同 可 行 性 研究 报告 的 结果 进行 对 比分 析 。 由 于 项 目 评估 与 可 行 性 研究 
两 者 的 主体 和 分 析 角 度 不 同 ， 很 可 能 出 现 不 同 的 结论 ， 应 分 析 论 证 两 者 的 差异 ， 寻 找 原 
因 ， 发 现 同 题 ， 做 出 相应 的 说 明 ， 如 说 明 是 由 于 基础 数据 不 同 、 预 测 和 估算 的 方法 不 同 或 
纯 属 计算 误差 等 ;然后 应 进行 切合 实际 的 调整 补充 和 修正 ， 提 高 分 项 评估 质量 ， 并 进一步 
更 全 面 、 系 统 地 编制 出 项 目 评估 前 后 的 基础 数据 与 基本 指标 对 照 表 、 主 要 经 济 参 数 与 投入 
物 和 产 出 物价 格 评估 前 后 对 比 表 、 评 估 前 后 的 主要 基础 数据 与 经 济 指标 对 比 表 等 ,格式 见 
表 11-1 和 表 11-2。 
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表 11-1 主要 经 济 参数 与 投入 物 和 产 出 物价 格 评估 前 后 对 比 表 





名 称 


单位 


评估 报告 


可 行 性 
研究 报告 


增 减 


备注 





项 目 计 算 期 
建设 期 
生产 运营 期 





~ 


全 部 投资 
自 有 资金 





Bl 


3.2 


贷款 条 件 
长 期 借款 

有 效 年 利率 

名 义 年 利率 
宽 限 期 

中 期 借款 (用 于 流动 资金 ) 

有 效 年 利率 

名 义 年 利率 

短期 借款 利率 





建设 期 价格 上 涨 率 ( 人 民 币 》 





a 


汇率 


人 民 币 /美元 





折旧 年 限 
房屋 
机 器 设备 


上 





税率 
所 得 税率 





流动 资金 最 低 周 转 天 数 
应 收 账 款 
原材料 储备 
在 产品 
产 成 品 
应 付 账 款 





主要 投入 物 
原材料 A 


燃料 动力 A 


职工 工资 








主要 产 出 物 A 




















284 


第 11 意 建设 项 目 总 评估 和 后 评估 





























( 续 ) 
序号 名 称 单位 评估 报告 a 增 减 备注 
11 国民 经 济 分 析 主 要 参数 
eh! 社会 折 现 率 
0 影子 汇率 
1 影子 工资 换算 系数 
11.4 土地 影子 费用 
il: 贸易 费 率 

主要 投入 物 影子 价格 
入 原材料 
外 购 件 
燃料 动力 〈 煤 ， 电 ……) 
I 主要 产 出 物 影子 价格 A 
表 11-2 评估 前 后 的 主要 基础 数据 与 经 济 指标 对 比 表 
a > 可 行 性 评估 a 
序号 名 称 单 位 条 充 报告 | 报告 增 减 | 备注 
1 基础 数据 
了 | 年 产量 《设计 规模 ) 吨 、 台 、 箱 等 
区 建筑 面积 平方 米 
二 和 职工 人 数 人 
1.4 项 目 总 投资 万 元 
1.4.1 固定 资产 投资 万 元 
其 中 : 外 汇 万 美元 
L423 流动 资金 万 元 
其 中 : 铺底 流动 资金 万 元 
1.5 项 目 总 资金 万 元 
1.6 资金 筹措 万 元 
1.6.1 资本 金 万 元 
资本 金 占 总 投资 比例 % 
1.6.2 中 长 期 借款 万 元 
长 期 借款 万 元 
中 期 借款 (用 于 流动 资金 ) 万 元 
I 短期 借款 万 元 
本 年 销售 收入 万 元 
1.8 年 销售 税金 及 附加 万 元 
1.9 年 总 成 本 费用 万 元 
年 经 营 成 本 费用 万 元 
1. 10 年 利润 总 额 万 元 
J 年 所 得 税 万 元 
到 了 年 税 后 利润 万 元 
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( 续 ) 
i 时 可 行 性 评估 i 
序号 名 称 单 ”位 厢 交 报告 .| .报告 | 于 三 | 省 
2 经 济 指标 
se 财务 内 部 收益 率 (FIRR) % 
全 部 投资 % 
自 有 资金 % 
2 财务 净 现 值 (FNPV) 万 元 
全 部 投资 万 元 
自 有 资金 万 元 
， 投资 回收 期 年 
2.4 投资 利润 率 % 
2.5 投资 利税 率 % 
2.6 资本 金利 润 率 % 
吕 和 国内 投资 借款 偿还 期 年 
2.8 资产 负债 率 % 
2.9 流动 比率 % 
2. 10 速 动 比率 bx 
入 于 经 济 内 部 收益 率 〈EIRR) % 
2.12 经 济 净 现 值 (ENPV) 万 元 
私下 经 济 外 汇 净 现 值 万 元 
2.14 经 济 换 汇 成 本 万 元 
2，15 经 济 节 汇 成 本 万 元 
2. 16 吨 、 台 、 箱 等 
地 % 
2.18 元 / 台 、 吨 、 箱 等 
(3) 归纳 判断 ;提出 最 终结 论 和 建议 。 这 是 将 分 项 评估 的 初步 成 果 ， 客 观 公 正 地 进行 


分 类 ， 判 断 项 目 建 设 的 必要 性 及 可 行 性 ， 并 对 技术 、 财 务 、 经 济 等 各 方面 进行 多 方案 比较 
和 择优 ， 抓 住 关 键 问题 进行 深入 研究 、 补 充分 析 ， 最 后 进行 综合 论证 ， 做 出 最 终结 论 和 建 
议 ， 同 时 针对 不 同 服务 对 象 和 评估 目的 提出 各 有 侧重 的 建设 意见 。 


(4) 编写 项 目 评估 报告 。 


这 是 建设 项 目 总 评估 的 最 后 一 个 工作 阶段 ,体现 了 整个 项 目 


评估 的 所 有 成 果 。 评 估 报 告 应 全 面 系统 地 反映 各 分 项 评估 的 内 容 和 结果 ， 提 出 综合 结论 ， 
写 明 最 终 决策 建议 。 可 参考 表 11 - 3。 











表 11-3 国家 开发 银行 贷款 项 目 评审 摘要 表 单位 : 万 元 

项 目 名 称 评审 阶段 

建设 规模 及 主 

了 法 

ee 要 建设 内 容 

评审 总 投资 全 

中 :申请 

FE 中， 态 部 
其 中 ， 静态 部 分 eg 
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( 续 ) 
项 目 名 称 评审 阶段 
分 类 数额 | 具体 出 资 渠道 占 总 投资 比例 | 利率 (汇率 ) | 明 限 ( 宽 限 期 ) 
(1) 
1. 资本 金 (2) 
资 (3) 
金 
敌 2. 开行 贷款 (1) 人 民 币 贷款 
措 (2) 外 汇 贷款 
(DD) 
3. 其 他 资金 (2) 
(3) 
名 称 总 资产 资产 负债 率 | 资信 状况 
借款 法 人 
财务 评价 | 工 
2. 
偿 债 财务 内 部 oe 
巴 盖 率 收益 率 财务 净 现 值 
偿 债 i 还 贷 期 〈 不 含 宽 限期 7 二 
庆 还 贷 资 金 米 源 /累计 金额 可 用 于 本 项 目 金额 
分 析 
起 
EA 
3. 
产品 市 场 类 别 项 目 风险 度 
风险 预测 | 市 场 市 场 风险 风险 
分 值 类 别 分 值 等 级 
担保 方式 1. 保证 2. 抵押 ”3. 质押 
名 称 总 资产 资产 负债 率 或 有 债务 总 额 担保 能 力 
担保 单位 : 
芝 
种 类 评估 现 值 抵 ( 质 ) 押 率 
抵押 ( 质 ) 物 
承诺 贷款 额 贷款 
中 款 利率 
评审 结论 种 类 贷款 期 限 / 宽 限期 人 
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11.1.4 建设 项 目 总 评估 报告 的 内 容 


总 评估 报告 必须 按 规定 的 内 容 格式 与 要 求 撰写 ， 可 分 为 正文 和 附件 两 个 部 分 。 正 文部 
分 一 般 包 括 借款 人 资信 、 项 目 概况 、 项 目 产品 市 场 供求 、 项 目 生产 工 艺 与 设备 情况 、 投 资 
估算 与 资金 来 源 、 财 务 效益 、 银 行 效益 与 风险 防范 、 国 民 经 济 效益 、 问 题 与 建议 等 ， 附 件 
部 分 是 对 正文 的 详细 说 明 ， 是 正文 数据 的 来 源 ， 主 要 包括 表格 与 资料 ， 如 固定 资产 投资 估 
算 表 、 固 定 资产 投资 分 类 表 、 流 动 资产 投资 估算 表 、 投 资 计划 与 资金 筹措 表 、 总 成 本 费用 
估算 表 、 损 益 表 、 资 产 负 债 表 、 贷 款 偿还 期 计算 表 、 现 金 流量 表 、 国 民 经 济 效益 费用 报 
表 等 。 

总 评估 报告 附件 部 分 文件 资料 ， 包 括 借款 人 近 三 年 的 资产 负债 及 财务 状况 变动 表 、 项 
目 建议 书 、 可 行 性 研究 报告 、 初 步 设计 、 开 工 报告 ， 以 及 对 概算 调整 等 的 批复 文件 、 合 同 
批复 文件 、 项 目 建设 与 生产 条 件 落实 的 有 关 批 复 文件 、 项 目 资本 金 及 自 筹资 金 来 源 落实 文 
件 、 项 目 各 投资 者 出 具 的 分 年 度 资本 金 、 自 筹资 金 安 排 的 函件 、 保 证 人 或 抵押 人 出 具 的 担 
保 抵押 函 等 。 


























上 1. 2 建设 项 目 后 评估 


11.2.1 建设 项 目 后 评估 概述 


1. 建设 项 目 后 评估 的 概念 


建设 项 目 后 评估 是 指 对 已 经 完成 的 项 目 或 规划 的 目的 、 执 行 过 程 、 效 益 、 作 用 和 影响 
所 进行 的 系统 、 客 观 的 分 析 ， 是 通过 对 投资 活动 实践 的 检查 总 结 ， 确 定投 资 预期 的 目标 是 
和 否 达到 ， 项 目 或 规划 是 否 合理 有 效 ， 主 要 的 效益 指标 是 否 实现 ， 分 析 评 价 成 败 的 原因 ， 总 
结 经 验 教 训 ， 并 通过 及 时 有 效 的 信息 反馈 ， 为 未 来 项 目的 决策 和 提高 完善 投资 管理 水 平 提 
出 建议 ， 并 对 被 评 项 目 实施 运营 中 出 现 的 问题 提出 改进 建议 ， 从 而 达到 提高 投资 效益 的 
目的 。 





2. 我 国 建设 项 目 后 评估 的 管理 





我 国 建设 项 目 后 评估 的 组 织 机 构 不 应 该 是 项 目 原 可 行 性 研究 单位 和 前 评估 单位 ， 也 不 
应 该 是 项 目 实施 过 程 中 的 项 目 管理 机 构 。 它 们 可 以 是 以 下 一 些 单位 。 

(1) 国家 计划 部 门 项 目 后 评估 机 构 。 负 责 组织 国 家 计划 内 投资 项 目 尤其 是 对 国民 经 济 
有 重大 影响 的 项 目的 后 评估 工作 ， 其 组 织 机 构 的 设置 应 独立 于 现行 负责 计划 工作 的 各 司 
局 。 有 些 重大 项 目 还 应 向 全 国人 民 代表 大 会 提交 项 目 后 评估 报告 。 
288 




















第 11 意 建设 项 目 总 评估 和 后 评估 


(2) 国务 院 各 主管 部 门 项 目 后 评估 机 构 。 负 责 组 织 本 部 门 投资 项 目的 后 评估 工作 ， 其 
组 织 机 构 的 设置 应 独立 于 部 门 内 各 司 局 ， 直 接 向 部 长 或 副 部 长 负责 。 

(3) 地 方 政 府 项 目 后 评估 机 构 。 负 责 组 织 本 省 市 区 的 投资 项 目 后 评估 工作 ， 可 以 设立 
在 各 省 市 区 负责 计划 工作 的 部 门 之 内 ， 直 接 向 当地 负责 计划 工作 的 部 门 领导 人 负责 ， 甚 至 
直接 向 省 长 、 副 省 长 负责 。 

(4) 银行 项 目 后 评估 机 构 。 负 责 组织 本 行 投资 贷款 项 目 后 评估 工作 ， 其 机 构 设 置 应 独 
立 于 各 业务 部 门 ， 直接 向 董事 会 或 行 长 、 副 行 长 负责 。 

(5) 其 他 投资 主体 的 项 目 后 评估 机 构 。 其 他 投资 主体 是 指 一 些 自负 到 亏 的 从 事 投资 活 
动 的 金融 公司 、 信 托 投资 公司 等 ， 其 项 目 后 评估 组 织 机 构 主 要 负责 本 单位 投资 项 目的 后 评 
佑 工作 ， 它 应 独立 于 各 业务 部 门 ， 而 直接 由 董事 会 或 总 经 理 负责 。 

根据 国外 项 目 后 评估 的 经 验 和 我 国 的 具体 情况 ,我 国 项 目 后 评估 的 取 费 标准 有 以 下 
两 种 。 

(1) 大 中 型 项 目 : 0.2%% 一 1.5%%。 

(2) 小 型 项 目 : 1.5%~3.0%。 

项 目 后 评估 不 像 项 目 可 行 性 研究 或 前 评估 那样 ， 其 经 费 可 以 纳入 固定 资产 投资 总 额 
因此 要 解决 好 由 谁 来 支付 这 笔 经 费 的 问题 。 显 然 由 国家 额外 提供 全 部 项 目 后 评估 经 费 是 不 
可 能 的 ， 只 能 是 由 项 日 单位 或 企业 来 承担 。 
从 理论 上 讲 ， 对 所 有 竣工 投产 的 投资 项 目 都 要 进行 后 评估 ， 项 目 后 评估 应 纳入 项 目 管 
理 程序 之 中 。 但 由 于 我 国 现 阶段 客观 条 件 不 成 熟 , 不 可 能 对 所 有 投资 项 目 都 及 时 地 进行 后 
评估 。 这 样 ， 我 国 项 目 后 评估 应 分 两 阶段 实施 : 第 一 阶段 ， 可 选择 一 部 分 对 国民 经 济 有 重 
大 影响 的 国家 投资 的 大 中 型 项 目 进行 后 评估 ， 以 把 握 项 目 投资 效益 的 总 体 状 态 ; 第 二 阶 
段 ， 待 条 件 成 熟 后 全面 开展 对 所 有 投资 项 目的 后 评估 工作 ,根据 项 目 后 评估 的 内 容 要 
求 ， 全 面 评估 项 目 投资 的 实绩 ， 系统 地 总 结 项 目 管理 经 验 。 对 于 每 一 个 具体 项 目 ， 由 于 项 
目 规模 大 小 、 复 杂 程 度 、 投 入 人 力 的 多 少 、 组 织 机 构 对 后 评估 内 容 的 具体 要 求 等 不 同 ， 后 
评估 的 时 间 要 求 也 不 完全 一 致 。 就 一 般 工 业 项 目 而 言 ， 从 项 目 后 评估 课题 的 提出 到 提交 项 
目 后 评估 报告 ， 大 约 需 三 个 月 时 间 。 

在 现 阶段 ， 我 国 选择 项 目 后 评估 对 象 时 ， 应 优先 考虑 以 下 类 型 项 目 。 

(1) 项 目 投产 后 本 身 经 济 效 益 明 显 不 好 的 项 目 。 

(2) 国家 急需 发 展 的 短线 产业 部 门 的 投资 项 目 ， 尤 其 是 国家 重点 投资 项 目 ， 如 能 源 、 
通信 、 交 通 运 输 、 农 业 等 项 目 。 

(3) 国家 限制 发 展 的 长 线 产业 部 门 的 投资 项 目 。 

(4) 一 些 投资 额 巨 大 、 对 国计民生 有 重大 影响 的 项 目 。 这 类 项 目 后 评估 报告 应 提交 全 
人 民 代表 大 会 ， 审 查 结果 应 向 全 国人 民 公布 。 
(5) 一 些 特殊 项 目 ， 如 国家 重点 投资 的 新 技术 开发 项 目 、 技 术 引 进项 目 等 。 
我 国 一 般 生产 性 行业 项 目 后 评估 ， 通 常 应 选择 在 竣工 项 目 达 到 设计 生产 能 力 后 的 1 一 2 
年 内 进行 ; 基础 设施 行业 可 选 在 竣工 以 后 5 年 左右 ， 社 会 基础 设施 行业 还 可 能 更 长 一 些 。 






















































































3. 建设 项 目 后 评估 与 前 评估 的 区 别 


建设 项 目 后 评估 与 前 评估 的 差别 主要 表现 在 以 下 方面 。 
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(1) 在 项 目 建设 中 所 处 的 阶段 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 前 评估 属于 项 目前 期 工作 ， 它 
决定 项 目 是 否 可 以 上 马 。 项 目 后 评估 是 项 目 竣工 投产 并 达到 设计 生产 能 力 后 对 项 目 进行 的 
再 评价 ， 是 项 目 管理 的 延伸 。 

(2) 比较 的 标准 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 项 目前 评估 依据 定额 标准 、 国 家 参数 来 衡量 
建设 项 目的 必要 性 、 合 理性 和 可 行 性 。 后 评估 主要 是 直接 与 项 目前 评估 的 预测 情况 或 其 他 
同类 项 目 进行 对 比 ， 检 测 项 目的 实际 情况 与 预测 情况 的 差距 ， 并 分 析 其 原因 ， 提 出 改进 
措施 。 

(3) 在 投资 决策 中 的 作用 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 前 评估 直接 作用 于 项 目 决策 ， 前 评 
佑 的 结论 是 项 目 取舍 的 依据 。 后 评估 则 是 间接 作用 于 项 目 投资 决策 ， 是 投资 决策 的 信息 反 
馈 ; 经 过 后 评估 反映 出 项 目 建设 过 程 和 投产 阶段 (乃至 正常 生产 时 期 ) 出 现 的 一 系列 问 
题 ， 将 各 类 信息 反馈 到 投资 决策 部 门 ， 从 而 提高 未 来 项 目 决策 科学 化 的 水 平 。 

(4) 评价 的 内 容 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 前 评估 分 析 研 究 的 内 容 是 项 目 建设 条 件 、 设 
计 方 案 、 实 施 计 划 及 经 济 社会 效果 。 后 评估 除 针 对 前 评估 上 述 内 容 进 行 再 评价 外 ， 还 包括 
对 项 目 决策 、 项 目 实施 效率 等 进行 评价 ， 以 及 对 项 目 实际 运营 状况 进行 较 深 入 的 分 析 。 

(5) 组 织 实施 上 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 前 评估 主要 由 投资 主体 或 投资 计划 部 门 纪 
实施 。 后 评估 则 由 投资 运行 的 监督 管理 机 关 或 单独 设立 的 后 评估 机 构 进行 ， 以 确保 项 上 
评估 的 公正 性 和 客观 性 。 
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4. 建设 项 目 后 评估 的 作用 


从 以 上 定义 、 特 点 及 其 在 项 目 管理 中 的 地 位 可 以 看 出 ,项 目 后 评估 对 提高 建设 项 目 决 
策 科学 化 水 平 、 改 进项 目 管理 和 提高 投资 效益 等 方面 发 挥 着 极其 重要 的 作用 ， 主 要 表现 在 
以 下 方面 。 

(1) 总 结 项 目 管理 的 经 验 教训 ， 提 高 项 目 管理 的 水 平 。 通 过 项 目 后 评估 ， 对 已 经 建成 
项 目的 实际 情况 进行 分 析 研 究 ， 有 利于 指导 未 来 项 目的 管理 活动 ， 从 而 提高 项 目 管理 的 
水 平 。 

(2) 提高 项 目 决策 科 学 化 的 水 平 。 项 目前 评估 是 项 目 投资 决策 的 依据 ， 但 前 评估 中 所 
做 的 预测 是 否 准 确 ， 需 要 后 评估 来 检验 。 

(3) 为 国家 投资 计划 、 政 策 的 制定 提供 依据 。 项 目 后 评估 能 够 发 现 宏观 投资 管理 中 的 
不 足 ， 让 国家 可 以 及 时 修正 某 些 不 适合 经 济 发 展 的 技术 经 济 政策 ， 修 订 某 些 已 经 过 时 的 指 
标 参数 ， 还 可 根据 反馈 的 信息 ,合理 确定 投资 规模 和 投资 流向 ， 促 进 投资 管理 的 良性 
循环 。 

(4) 为 银行 部 门 及 时 调整 信贷 政策 提供 依据 。 通 过 开展 项 目 后 评估 ， 能 及 时 发 现 项 目 
建设 资金 使 用 中 存在 的 问题 ， 分 析 研 究 贷 款项 目 成 功 或 失败 的 原因 ， 从 而 为 银行 部 门 调整 
信贷 政策 提供 依据 ， 并 确保 资金 的 按期 回收 。 

(5) 可 以 对 企业 经 营 管理 进行 “诊断 "， 促 使 项 目 运营 状态 的 正常 化 。 项 目 后 评估 是 
在 项 目 运营 阶段 进行 的 ,因而 可 以 分 析 和 研究 项 目 投产 初期 和 达 产 时 期 的 实际 情况 ， 比 较 
实际 情况 与 预测 情况 的 偏离 程度 ， 探 索 产 生 偏差 的 原因 ， 提 出 切实 可 行 的 措施 ， 从 而 促使 
项 目 运营 状态 正常 化 ， 提 高 项 目的 经 济 效益 和 社会 效益 。 

综 上 所 述 ， 项 目 后 评估 并 不 是 对 前 评估 的 简单 重复 ， 而 是 依据 国家 政策 和 制度 ， 对 投 
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决策 水 平和 实施 结果 进行 严格 的 检验 和 评估 ， 总 结 经 验 教 训 ， 提 出 补救 措 
提高 和 发 挥 投资 效益 。 





5. 建设 项 目 后 评估 的 依据 


项 目 后 评估 是 以 大 量 的 资料 和 数据 为 依据 的 。 作 为 依据 的 资料 和 数据 主要 有 两 类 ， 即 


主要 资料 和 可 


关 资 料 。 


1) 主要 资料 


这 是 项 目 


后 评估 的 主要 依据 ， 具体 包括 以 下 内 容 : 


(1) 评估 任务 的 协议 书 ; 


(2) 评估 


(3) 项 目 


单位 的 名 称 和 主要 评估 人 员 姓 名 ; 
的 自我 评估 报告 ; 


(4) 有 关 部 门 的 审核 意见 ; 


(5) 项 目 








(6) 经 国 








竣工 验收 报告 ; 
家 或 有 关 部 门 、 地 区 批准 的 项 目 建议 书 s 初步 设计 、 开 工 报 告 等 ; 


(7) 有 关 专 家 的 现场 调查 小 结 ; 
(8) 评估 报告 的 主要 表格 ; 
(9) 其 他 重要 的 技术 文件 。 

2) 相关 资料 


这 是 项 目 


后 评估 的 辅助 性 依据 具体 包括 以 下 内 容 : 


(1) 与 项 目 相关 的 国家 和 地 方 颁布 的 发 展 计划 、 规 划 、 规定 及 其 他 法 律 文件 ; 
(2) 相关 项 目的 后 评估 报告 或 研究 资料 ; 
(3) 国家 和 地 方 政府 的 产业 结构 调整 政策 、 发 展 战略 、 长 远 规划 和 有 关 行 业 规划 ; 


(4) 项 目 


估算 或 预算 报告 


(5) 与 项 目 有 关 的 物价 年 度 通 货 膨胀 (紧缩 ) 指数 ; 


(6) 项 目 
(7) 项 目 
(8) 项 目 
(9) 项 目 
(10) 项 


施工 监理 报告 或 公告 、 监 测报 告 ; 

营运 统计 报表 ; 

环境 监测 报告 或 环境 影响 现状 评价 报告 ; 

开工 评估 报告 、 项 目 中 期 评估 报告 或 完工 评价 报告 ; 








目 审计 报告 及 其 他 评估 所 需 的 实际 资料 和 数据 等 。 


6. 建设 项 目 后 评估 的 程序 





1) 提出 


问题 


深入 了 解 项 目 及 其 所 处 环境 ， 区 分 评估 提出 单位 所 关心 问题 的 主 次 关系 ， 从 而 明确 后 
评估 的 具体 研究 对 象 、 评 估 目 的 及 具体 要 求 。 

2) 制订 后 评估 计划 

(1) 建立 后 评估 组 织 机 构 ， 配备 项 目 后 评估 人 员 。 

(2) 确定 后 评估 内 容 范 围 与 深度 ， 选 择 评估 标准 。 使 用 不 同 的 评估 标准 ， 评 估 结 论 可 


能 不 同 。 

















(3) 选 定 评估 方法 ， 即 确定 评估 策略 。 在 具体 进行 项 目 后 评估 时 ， 面 临 着 方法 的 选择 
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问题 ， 各 种 方法 的 内 容 、 要 求 及 比较 的 重点 不 同 ， 如 果 选 择 不 当 ， 势必 影响 后 评估 的 质 
量 。 因此， 在 进行 后 评估 时 ,正确 选择 评估 方法 极为 重要 。 

3) 调查 收集 和 整理 资料 
主要 任务 是 制订 详细 调查 提纲 ,确定 调查 对 象 和 调查 方法 ,并 开展 实际 调查 和 资料 收 
此 工作 、 
需要 收集 的 资料 和 数据 ， 主 要 包括 项 目 建设 资料 、 国 家 经 济 政策 资料 、 项 目 运 营 状况 
的 有 关 资 料 、 反 映 项 目 实施 和 运营 实际 影响 的 有 关 资 料 、 本 行业 有 关 资 料 、 与 后 评估 有 关 
的 技术 资料 及 其 他 资料 等 。 可 以 采用 专题 调查 会 、 实 地 观察 、 抽 样 等 方法 进行 资料 收集 。 

资料 的 整理 是 根据 调查 过 程 中 获得 的 大 量 原 始 资料 进行 加 工 汇总 ， 使 其 系统 化 、 条 理 
化 、 科 学 化 ， 以 得 出 反映 事物 总 体 综合 特征 的 资料 的 工作 过 程 。 资 料 整理 工序 一 般 有 三 个 
步骤 :科学 的 统计 分 组 ， 这 是 资料 整理 的 前 提 ; 科学 的 汇总 ， 这 是 资料 整理 的 中 心 ; 编制 
科学 的 统计 表 ， 这 是 资料 整理 的 结果 。 

4) 分 析 研 究 

围绕 项 目 后 评估 内 容 ， 采 用 定量 分 析 和 定性 分 析 相 结合 的 方法 ， 发 现 问题 ， 提 出 改进 
措施 。 常 用 的 分 析 研究 方法 ， 除 了 前 述 三 种 主要 方法 外 、 也 经 常 借助 一 些 基 本 的 统计 分 析 
和 市 场 预测 的 方法 ， 如 经 验 判断 法 、 历 史 引 申 法 、 回 归 分 析 法 等 。 

通过 分 析 研 究 ， 主 要 回答 以 下 问题 。 

(1) 总 体 结果 。 项 目的 成 功 度 及 其 原因 ; 项 目的 投入 与 产 出 是 否 成 正比 ; 项 目 是 否 按 
时 并 在 投资 预算 内 实现 了 目标 ; 成功 和 失败 的 教训 。 

(2) 可 持续 性 。 项 目 在 维持 长 期 运营 方面 是 否 存在 重大 问题 。 

(3) 方案 比较 选择 。 进 行 多 方案 比较 ,判断 是 否 有 更 好 的 方案 来 实现 上 述 成 果 。 

(4) 经 验 教 训 。 项 目的 经 验 教训 及 其 对 未 来 规划 和 决策 的 参考 意义 。 

5) 撰写 后 评估 报告 

项 目 后 评估 报告 是 项 目 后 评估 工作 的 最 后 成 果 ， 是 评估 结果 的 汇总 ， 应 真实 反映 情 
况 ， 客 观 分 析 问 题 ， 认 真 总 结 经 验 。 另 外 ,后 评估 报告 是 反馈 经 验 教训 的 主要 文件 形式 ， 
必须 满足 信息 反馈 的 需要 。 因 此 ， 后 评估 报告 要 有 相对 固定 的 内 容 格式 ,以 便于 分 解 ， 便 
于 计算 机 输入 。 


7. 建设 项 目 后 评估 报告 内 容 


投资 项 目 后 评估 的 内 容 ， 因 项 目的 类 型 和 后 评估 项 目的 不 同 而 有 区 别 和 侧重 。 但 就 生 
产 性 投资 项 目 全 面 的 后 评估 来 说 ,一 般 应 包括 以 下 方面 。 

1) 前 期 工作 的 后 评估 

投资 项 目的 前 期 工作 ， 是 项 目 从 酝酿 决定 到 正式 建设 以 前 进行 的 各 项 工作 ， 是 建设 全 
过 程 中 的 一 个 重要 组 成 部 分 。 前 期 工作 的 好 坏 ， 具 有 左右 建设 全 局 的 决定 性 意义 ， 因 此 应 
作为 后 评估 的 重点 。 投 资 项 目前 期 工作 后 评估 内 容 包括 : 项 目 立 项 条 件 的 后 评估 、 项 目 决 
策 程 序 和 方法 的 后 评估 、 项 目 决策 阶段 经 济 评估 的 后 评估 、 项 目 设 计 的 后 评估 和 项 目 建 设 
准备 工作 的 后 评估 。 

(1) 项 目 立 项 条 件 的 后 评估 : 主要 认可 的 立项 条 件 和 决策 目标 是 否 正确 ， 如 投资 方向 
是 否 符合 国家 产业 政策 、 国 家 法 律 和 市 场 需求 ， 产 品 方案 、 建 设 规模 、 工 艺 流 程 、 设 备 选 
型 、 厂 址 选择 等 是 否 合理 ， 原 材料 、 能 源 、 动 力 和 运输 条 件 等 是 否 适应 项 目的 需要 等 。 
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(2) 项 目 决策 程序 和 方法 的 后 评估 : 主要 分 析 项 目 决策 的 程序 和 方法 是 否 科学 ,项 目 
可 行 性 研究 的 单位 是 否 经 过 优选 ， 可 行 性 研究 报告 的 内 容 是 否 科学 、 可 靠 ， 对 项 目的 审批 
是 否 客 观 等 。 

(3) 项 目 决策 阶段 经 济 评估 的 后 评估 : 主要 评估 项 目 立 项 决策 时 ， 对 经 济 的 合理 性 方 
面 是 否 重视 ， 在 可 行 性 研究 时 ， 是 否认 真 进行 了 财务 评估 和 国民 经 济 评估 及 风险 分 析 ; 在 
项 目 决策 时 ， 是 否 将 经 济 评估 作为 重要 依据 ; 根据 项 目 投产 或 使 用 后 的 实际 情况 ， 检 查 决 
策 时 经 济 评价 的 意见 是 否 正确 。 

(4) 项 目 勘 察 设 计 的 后 评估 : 主要 是 回顾 分 析 项 目 勘察 和 设计 工作 的 单位 是 否 经 过 招 
标 优选 ， 勘 察 、 设 计 工作 的 质量 是 否 符合 要 求 ， 设 计 依据 、 标 准 、 规 范 、 定 额 是 否 符合 国 
家 规定 ， 是 否 能 满足 建设 施工 单位 的 实际 需要 ; 根据 工程 实践 和 项 目的 生产 情况 ,检查 设 
计 方 案 在 技术 上 的 可 行 性 和 经 济 上 的 合理 性 ， 确 定 工艺 流程 、 生 产 技术 、 设 备 选 型 等 是 否 
先进 合理 ,设计 总 概算 的 编制 是 否 实事 求 是 ， 能 否 控 制 建设 工程 造价 等 。 

(5) 项 目 建设 准备 工作 的 后 评估 : 主要 是 分 析 评 价 项 目 筹建 工作 、 征 地 拆迁 或 土地 批 
租 工 作 、 三 通 一 平 工作 、 施 工 招标 工作 、 建 设 资金 筹集 王 作 、 外 部 协作 条 件 落 实 工作 等 是 
否 能 满足 工程 实施 的 要 求 ， 项目 总 进度 计划 是 否 能 起 到 控制 工程 建设 进度 的 作用 。 

2) 实施 阶段 工作 的 后 评估 
投资 项 上 日 实施 阶段 ,包括 从 项 日 开工 到 竣工 验收 阶段 的 全 过 程 ， 是 项 日 建设 程序 中 占 
用 时 间 较 长 的 一 个 阶段 。 项 目前 期 工作 的 深度 、 工 程 竣工 的 质量 、 工 程 建设 的 造价 、 资 金 
到 位 情况 及 影响 项 目 发 挥 效益 的 原因 ,几乎 都 能 在 建设 实施 阶段 得 到 反映 。 项 目 实施 阶段 
工作 后 评估 ， 主 要 内 容 包 括 ; 项 目 施 工 方式 和 工程 监理 工作 后 评估 、 生 产 准 备 工 作 后 评 
估 、 项 目 竣工 验收 及 试 生产 工作 后 评估 。 

(1) 项 目 施工 方式 和 工程 监理 工作 后 评估 主要 是 回顾 检查 施工 招标 是 否 通 过 公平 竞 
争 来 优选 施工 单位 施工 组 织 方式 是 否 科学 合理 .施工 技术 装备 情况 是 否 达到 规定 要 求 。 
是 否 重 视 工 程 监理 工作 ;对 工程 进度 、 工 程 质量 、 工 程 施 工 合同 、 工 程 造价 等 是 否 进行 了 
监督 管理 ;等 。 

(2) 生产 准备 工作 后 评估 : 主要 是 回顾 核查 是 否 招收 和 培训 了 必要 的 生产 工人 和 技术 
管理 人 员 ， 生 产 用 原材料 、 协 作 产 品 、 燃 料 、 水 、 电 、 气 等 在 项 目 竣工 验收 时 是 否 落 实 
是 否 组 建 了 强 有 力 的 生产 指挥 管理 机 构 ， 是 否 制定 了 必要 的 生产 技术 和 经 营 管理 制度 ， 保 
证 项 目 验收 后 即 能 投入 正常 生产 经 营 。 

(3) 项 目 竣工 验收 和 试 生产 工作 后 评估 :主要 是 回顾 检查 工程 项 目 是 否 按时 竣工 验 
收 ， 所 有 工程 项 目 是 否 全 部 配套 建成 ,环保 设施 等 是 否 已 按 设计 要 求 与 主体 工程 同时 建成 
使 用 ,工程 质量 是 否 达 到 设计 要 求 、 试 生产 后 能 否 形成 综合 生产 能 力 ， 工 程 建 设 造价 是 否 
超过 概算 ， 超 支 原 因 是 否 经 过 分 析 ， 验 收 时 遗留 问题 是 否 已 经 妥善 处 理 ， 竣 工 决算 是 否 及 
时 编制 ， 技 术 资 料 是 否 已 整理 移交 等 。 

3) 生产 经 营 阶段 工作 的 后 评估 
主要 是 分 析 评 估 生 产 技 术 和 经 营 管理 系统 能 否 保证 产品 质量 、 提 高 经 济 效益 ， 有 无 开 
拓 市 场 并 根据 市 场 需求 及 时 调整 产品 结构 的 能 力 等 。 

4) 投资 效益 后 评估 

投资 项 目 效益 的 好 坏 ， 是 评价 投资 项 目 成 效 的 关键 因素 。 投 资 效 益 的 后 评估 ， 是 以 项 
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目 投产 后 


实际 取得 的 经 济 效益 为 基础 ， 重 新 计算 项 目 各 主要 投资 效益 指标 ， 并 将 它 与 项 目 





决策 时 估算 的 投资 效益 相 比 较 ， 从 中 发 现 问 题 、 找 出 原因 ， 提 出 提高 投资 效益 的 具体 建议 


和 措施 。 


11.2.2 


建设 项 目 后 评估 的 主要 方法 


1. 对 比分 析 法 


对 比 


法 主要 是 指 建设 项 目的 “前 后 对 比 ” 和 “有 无 对 比 ” 方 法 。 一 般 情况 下 , “前 后 


对 比 ” 是 指 将 项 目 实 施 之 前 与 完成 之 后 的 情况 加 以 对 比 ， 以 确定 项 目的 作用 与 效益 ; 在 项 


目 后 评估 
标 ， 与 项 
以 揭示 项 

项 目 
况 进行 鸡 
代价 与 项 
作用 的 影 
划 、 规 划 
度量 的 效 
仅 源 于 项 
看 出 项 目 

后 评 
和 度量 。 
法 去 近似 
(Contro 

项 目 
预测 效果 
比分 析 的 





中 ， 是 指 将 项 目前 期 的 可 行 性 研究 和 评估 的 预测 结论 以 及 初步 设计 的 技术 经 济 指 
目的 实际 运行 结果 及 在 评价 时 做 出 的 新 预测 相 比 较 , -用 以 发 现 变 化 和 分 析 原 因 ， 
目 计 划 、 决 策 和 实施 中 存在 的 问题 。 
后 评估 的 “有 无 对 比 "， 是 指 将 项 目 实际 发 生 的 情况 与 无 该 项 目 时 可 能 发 生 的 情 
比 ， 以 度量 项 目的 真实 效益 、 影 响 和 作用 ,该 方法 是 通过 项 目 实施 所 付出 的 资源 
目 实施 后 产生 的 效果 进行 对 比 ， 以 评价 项 目 好 坏 。 这 种 对 比 的 重点 是 要 分 清 项 目 
响 与 项 目 以 外 作用 的 影响 。 这 里 说 的 “有 ”与 “无 "， 指 的 是 评价 的 对 象 ， 即 计 
或 项 目 ,方法论 的 关键 是 要 求 投入 的 代价 与 产 出 的 效果 口径 一 致 ， 也 就 是 说 ， 所 
果 要 真正 归 因 于 项 目 。 但 很 多 项 目 特别 是 大 型 社会 经 济 项 目 ， 实 施 后 的 效果 不 仅 
目的 效果 和 作用 ， 还 有 项 目 以 外 多 种 因素 的 影响 ， 因 此 ， 简 单 的 前 后 对 比 并 不 能 
真正 的 效果 。 
估 中 的 效益 评价 任务 ， 就 是 剔除 一 些 因素 ， 对 归 因 于 项 目的 效果 加 以 正确 的 定义 
由 于 无 该 项 目 时 可 能 发 生 情况 往往 无 法 确定 地 描述 ， 项 目 后 评估 中 只 能 用 一 些 方 
地 度量 项 目的 作用 。 理 想 的 做 法 是 在 该 受益 地 区 之 外 ， 找 一 个 类 似 的 “对 照 区 
Area)”， 进 行 比较 和 评价 。 
的 效益 和 影响 评价 要 分 析 的 数据 和 资料 ， 包括 项 目 实施 前 的 情况 、 项 目 实施 前 的 
、 项 目的 实际 效果 、 无 项 目 时 可 能 实现 的 效果 、 无 项 目 时 的 实际 效果 等 。 有 无 对 
综合 分 析 模式 见 表 11 - 4。 

表 11-4 有 无 对 比 综合 分 析 模式 














效益 


有 项 目 无 项 目 差别 分 析 
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- 般 来 说 ， 反 映 投资 项 目 现金 流量 的 数据 有 以 下 五 种 ,它们 的 作用 不 同 。 

(1)“ 现 状 ” 数 据 : 指 项 目 实施 前 企业 的 现金 流量 状况 数据 ， 又 称 “ 原 有 ”数据 。 

(2)“ 无 项 目 ” 数 据 : 指 在 不 实施 项 目的 情况 下 ,计算 期 内 各 年 企业 的 现金 流量 可 能 
的 变化 趋势 ， 和 经 过 预测 得 到 的 现金 流量 的 有 关 数 据 。 

(3)“ 有 项 目 ” 数 据 : 指 在 实施 项 目的 情况 下 ,计算 期 内 各 年 企业 的 现金 流量 可 能 的 
变化 趋势 ， 和 经 过 预测 得 到 的 现金 流量 的 有 关 数 据 。 

(4) 新 增 数据 : 指 计算 期 内 各 年 “有 项 目 ” 数 据 减 去 “现状 ”数据 得 到 的 差额 ; 一般 
只 估算 新 增 投资 。 

(5) 增 量 数据 : 指 “ 有 项 目 ” 数 据 与 “无 项 目 ” 数 据 的 差额 ， 即 通过 “有 无 对 比 ” 得 
到 的 数据 。 

“有 无 对 比 ” 是 获得 投资 项 目 增 基数 据 的 方法 ， 以 “有 项 目 ” 状 态 下 的 相关 数据 跟 
“无 项 目 ” 状 态 下 的 数据 相 减 ， 得 到 增 量 数据 。 这 个 增 量 数据 序列 , 反映 的 是 项 目 投资 为 
企业 产生 的 效果 ， 可 根据 增 量 数据 进行 有 关 财 务 指标 的 分 析 和 计算 ， 据 以 做 出 投资 决策 。 

“有 无 对 比 ”的 差额 部 分 ， 即 增 量 现金 流量 ， 才 是 由 于 项 目的 建设 增加 的 效益 和 费用 。 
“有 无 对 比 ” 求 出 项 目的 增 量 效益 ， 排 除了 项 目 实施 以 前 各 种 条 件 的 影响 ， 突 出 了 项 目 活 
动 的 效果 。 

采用 “有 无 对 比 ”方法 ， 是 为 了 识别 那些 真正 应 该 算 作 项 目 效益 的 部 分 ， 即 增 量 效 
益 ， 排 除 那些 由 于 其 他 原因 产生 的 效益 同时 找 出 与 增 量 效益 相对 应 的 增 量 费 用 ， 只 有 这 
样 才能 真正 体现 项 目 投资 的 净 效 益 。 

“无 项 目 ” 与 “有 项 目 ” 讽 金 流量 的 计算 范围 、 计 算 期 应 保持 一 致 ， 以 具有 可 比 性 。 为 
使 计算 期 保持 一 致 ， 应 以 “有 项 目 ” 的 计算 期 为 基准 ,对 “无 项 目 ” 的 计算 期 进行 调整 。 

一 般 应 通过 设想 追加 投资 〈 局 部 更 新 或 全 部 更 新 ) 来 维持 “无 项 目 ” 时 的 生产 经 营 
延长 其 寿命 期 到 与 “有 项 目 ” 的 计算 期 相同 ,并 在 计算 期 期 末 将 固定 资产 余 值 回收 。 

通过 追加 投资 延长 “无 项 目 ” 的 寿命 期 在 技术 上 不 可 行 或 在 经 济 上 明显 不 合理 时 ， 应 
使 “无 项 目 ” 的 运营 适时 终止 ， 其 后 各 年 的 现金 流量 视 为 零 。 














2. 逻辑 框架 法 


他 辑 框 架 法 (LFA) 是 将 一 个 复杂 项 目的 多 个 具有 因果 关系 的 动态 因素 组 合 起 来 ， 
一 张 简 单 的 框图 分 析 其 内 涵 和 关系 .以 确定 项 目 范围 和 任务 ,分 清 项 目 目标 和 达到 目标 所 
需 手 段 的 逻辑 关系 ， 以 评价 项 目 活动 及 其 成 果 。 

逻辑 框架 法 是 美国 国际 开发 署 (USAID) 在 1970 年 开发 并 使 用 的 一 种 设计 、 计 划 和 
评价 工具 ， 目 前 已 有 2/3 的 国际 组 织 把 LFA 作为 援助 项 目的 计划 管理 和 后 评估 的 主要 
方法 。 

LFA 是 一 种 概念 化 论述 项 目的 方法 ， 是 将 几 个 内 容 相关 、 必 须 同步 考虑 的 动态 因素 
组 合 起 来 ， 通 过 分 析 其 相互 之 间 的 关系 ， 从 设计 策划 到 目的 目标 等 方面 来 评价 一 项 活动 或 
工作 。LFA 为 项 目 计划 者 和 评价 者 提供 了 一 种 分 析 框 架 ， 用 以 确定 工作 的 范围 和 任务 
并 对 项 目 目标 和 达到 目标 所 需要 的 手段 进行 逻辑 关系 的 分 析 。 

项 目 后 评估 通过 应 用 LFA 来 分 析 项 目 原 定 的 预期 目标 、 各 种 目标 的 层次 、 目 标 实 现 
的 程度 和 原因 ， 用 以 评价 相关 效果 、 作 用 和 影响 ， 其 基本 模式 见 表 11-5。 
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表 11-5 远 辑 框架 法 基本 模式 

验证 对 比 指标 原因 分 析 

目标 层次 项 目 实际 实现 差别 或 主要 内 部 主要 
原 定 指标 指标 变化 原因 外 部 原因 








可 持续 性 
(风险 ) 





宏观 日 标 (影响 ) 

项 目 目的 〈 作 用 ) 
项 目 产 出 〈 实 施 结果 ) 
项 目 投入 (建设 条 件 ) 





























3. 成 功 度 评价 法 


项 目 后 评估 的 综合 评价 方法 ,通常 采 用 成 功 度 评价 的 方法 ， 即 依靠 评价 专家 或 专家 组 
的 经 验 ， 综 合 后 评估 各 项 指标 的 评价 结果 ， 对 项 目的 成 功 程度 做 出 定性 的 结论 ， 也 就 是 通 
常 所 称 的 打分 方法 。 评 价 标准 有 以 下 几 种 。 

(1) 完全 成 功 的 : 项 目的 各 项 目标 都 已 全 面 实现 或 超过 ;相对 成 本 而 言 ， 项 目 达到 了 
预期 的 效益 和 影响 。 

(2) 成 功 的 (A): 项 目的 各 项 目标 都 已 金 面 实现 或 超过 ;相对 成 本 而 言 ， 项 目 取 得 
巨大 的 效益 和 影响 。 

(3) 部 分 成 功 的 〈(B): 项 目的 大 部 分 目标 已 经 实现 ， 相 对 成 本 而 言 ， 项目 达 到 了 预期 
的 效益 和 影响 。 

(4) 不 成 功 的 《〈C) : 项 目 实现 的 目标 非常 有 限 ; 相对 成 本 而 言 ， 项目 几乎 没有 产生 什 
么 正 效益 和 影响 。 

(5) 失败 的 (DB): 项 目的 目标 是 不 现实 的 , 无 法 实现 ， 相 对 成 本 而 言 ， 项 目 不 得 不 终止 。 








11.2.3 改 扩建 建设 项 目 后 评估 的 增 量 分 析 方 法 


1. 改 扩建 项 目 增 量 净 效益 的 确定 


改 扩建 项 目 在 计算 增 量 效 益 时 宜 采 用 “有 无 对 比 法 "， 就 是 对 比 企业 进行 改 扩建 与 不 
进行 改 扩建 的 收益 之 差额 ， 并 根据 项 目 不 同 的 特点 采用 不 同 的 效益 、 费 用 计算 法 。 进 行 改 
扩建 后 ,“ 有 项 目 ” 和 “无 项 目 ” 时 企业 净 效 益 即 增 量 效益 减 增 量 费 用 

产生 增 量 收益 的 项 目 包含 以 下 几 种 : 

(1) 单纯 增加 产量 的 项 目 ; 

(2) 单纯 增加 品种 的 项 目 ; 

(3) 改变 产品 结构 的 项 目 ， 

(4) 提高 产品 质量 的 项 目 ; 

(5) 单纯 降低 成 本 的 项 目 ; 

(6) 同时 有 上 述 多 种 目的 的 项 目 。 


2. 改 扩建 项 目 增 量 费用 的 确定 
增 量 费用 就 是 企业 进行 改 扩建 与 不 进行 改 扩建 的 费用 之 差额 。 
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1) 沉没 成 本 

沉没 成 本 是 指 过 去 已 发 生 、 不 随 现在 的 决策 而 改变 的 费用 。 凡 是 沉没 费用 ， 都 不 计 和 人 
增 量 费用 。 其 中 涉及 以 下 情况 。 

(1) 过 去 预 留 的 设施 。 即 原 有 企业 建设 初期 留 下 进一步 发 展 的 空间 ， 或 预 留 场地 在 扩 
建 时 加 以 利用 等 。 预 留 设 施 场地 的 投资 已 计 和 人 原始 投资 成 本 ， 因 此 不 再 列 人 项 目 成 本 。 
(2) 停 建 项 目的 已 建设 施 。 原 企业 停产 或 减产 而 产生 的 损失 ， 应 作为 增 量 费用 列 出 。 
(3) 在 改 扩建 中 继续 利用 的 旧 设 施 。 利 用 已 折旧 完毕 的 资产 ,折旧 费 已 计 入 原 企业 的 
生产 成 本 ， 而 资产 的 购置 费 已 计 入 原 企业 的 投资 成 本 ， 因 此 不 列 入 项 目 成 本 。 

(4) 在 实施 改 扩建 项 目 时 ， 原 企业 停产 或 减产 而 产生 的 损失 ， 应 作为 增 量 费用 列 出 。 

2) 增 量 投资 

改 扩建 项 目的 投资 成 本 应 计算 增 量 投资 ， 表 现 为 有 项 目 和 无 项 目 时 的 投资 差额 。 计 算 
“有 项 目 ” 投 资 时 ， 原 有 资产 无 论 利用 与 否 ， 均 与 新 增 投资 一 起 计 入 投资 费用 ; “无 项 目 ” 
投资 可 由 现 有 固定 资产 价值 和 为 使 “无 项 目 ” 的 生产 经 营 寿命 与 “有 项 目 ” 保 持 一 致 而 追 
加 的 投资 构成 。 

流动 资金 也 是 项 目 投资 成 本 的 组 成 部 分 , 它 是 “有 项 目 ” 流 动 资金 需要 量 与 “无 项 
目 ”流动 资金 需要 量 的 差额 。 评 估 时 ， 改 扩建 项 目 新 增 流动 资金 需要 量 一 般 按 新 增 销售 收 
人 资金 率 法 计算 ， 计 算 公 式 为 

增 量 投资 王 有 项 目 总 投资 二 无 项 目 总 投资 
一 改 扩建 新 增 投资 一 拆除 旧 资 产 回收 的 净 价 值 一 
不 改 扩 建 时 为 维持 正常 生产 所 需 的 设备 更 新 投资 










































































3) 经 营 成 本 

企业 改 扩建 后 ;经营 成 本 一 般 随 改 扩建 项 目 内 容 的 不 同 而 发 生变 化 。 改 扩建 的 内 容 不 
同 ,， 经 营 成 本 也 采用 不 同 的 确定 方法 。 当 企业 改 扩建 后 ， 只 引起 产量 增加 而 不 改变 企业 原 
有 的 成 本 水 平 ， 则 项 目的 经 营 成 本 可 直接 计算 增 基 经 营 成 本 ; 如 果 改 扩建 项 目 在 增加 企业 
的 产量 的 同时 还 能 降低 生产 成 本 ， 则 需要 计算 有 无 项 目的 成 本 差额 ， 作 为 增 基 经 营 成 本 。 


本 章 综合 案例 


以 下 给 出 《投资 项 目 后 评估 报告 》 的 参考 格式 。 
XXXXXXXXXX 项 目 
后 评估 报告 
XXXXXX (编制 单位 ) 
XXxx 年 XX 月 


目 录 
项 目 后 评估 实施 单位 


参加 项 目 后 评估 人 员 名 单 
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附 图 : 项 目地 理 位 置 示意 图 

报告 摘要 

一 、 项 目 概况 

(一 ) 项 目 情况 简 述 

项 目 建设 地 点 、 项 目 业 主 、 项 目 性 质 和 特点 ， 以 及 项 目 开工 和 该 工时 间 。 

(二 ) 项 目 决策 要 点 

项 目 建设 的 理由 ,决策 目标 和 目的 。 

(三 ) 项 目 主要 建设 内 容 

项 目 建设 的 主要 内 容 ， 决 策 批准 生产 能 力 和 实际 建成 生产 能 力 。 

(四 ) 项 目 实施 进度 

项 目 周期 各 个 阶段 的 起 止 时 间 、 时 间 进 度 表 、 建 设 工期 。 

(五 ) 项 目 总 投资 

项 目 立项 决策 批复 投资 、 初 步 设计 批复 概算 及 调整 概算 竣工 决算 投资 和 实际 完成 投 
资 情况 。 

六 ) 项 目 资金 来 源 及 到 位 情况 

资金 来 源 计 划 和 实际 情况 。 

(七 ) 项 目 运行 及 效益 现状 

项 目 运行 现状 ， 生 产能 力 实现 状况 ,项 目 财 务 经 济 效 益 情 况 等 。 

二 、 项 目 实施 过 程 的 总 结 与 评价 

(一 ) 项 目前 期 决策 总 结 与 评价 

项 目 立项 的 依据 ， 项目 决策 过 程 和 程序 ; 项 目 评估 和 可 行 性 研究 报告 批复 的 主要 
意见 。 

(二 ) 项 目 实施 准备 工作 与 评价 

项 目 勘 察 、 设计、 开工 准备 、 采 购 招 标 、 征 地 拆迁 和 资金 筹措 等 情况 和 程序 。 

(三 ) 项 目 建设 实施 总 结 与 评价 

项 目 合 同 执行 与 管理 情况 ， 工 程 建设 与 进度 情况 ， 项 目 设计 变更 情况 ， 项 目 投资 控制 
情况 ， 工 程 质量 控制 情况 ， 工 程 监理 和 竣工 验收 情况 。 

(四 ) 项 目 运 营 情况 与 评价 

项 目 运营 情况 ,项目 设计 能 力 实现 情况 ， 项目 运 营 成 本 和 财务 状况 ， 以 及 产品 结构 与 
市 场 情 况 。 

三 、 项 目 效果 和 效益 评价 

(一 ) 项 目 技术 水 平 评价 

项 目 技术 水 平 (设备 、 工 艺 及 辅助 配套 水 平 ， 国产 化 水 平 ， 技 术 经 济 性 等 ) 。 

(二 ) 项 目 财 务 经 济 效益 评价 

项 目 资产 及 债务 状况 ， 项 目 财 务 效 益 情 况 ， 项 目 财 务 效益 指标 分 析 和 项 目 经 济 效益 变 
化 的 主要 原因 。 

(三 ) 项 目 经 营 管理 评价 

项 目 管 理 机 构 设 置 情 况 , 项 目 领 导 班子 情况 ,项 目 管理 体制 及 规章 制度 情况 , 项目 经 
营 管理 策略 情况 ,项 目 技 术 人 员 培 训 情 况 。 
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四 、 项 目 环境 和 社会 效益 评价 

(一 ) 项 目 环境 效益 评价 

项 目 环保 达标 情况 ， 项 目 环保 设施 及 制度 的 建设 和 执行 情况 ， 环 境 影 响 和 生态 保护 。 

(二 ) 项 目的 社会 效益 评价 

项 目的 建设 实施 对 当地 (宏观 经 济 、 区 域 经 济 、 行 业经 济 ) 发 展 的 影响 ， 对 当地 就 业 
和 人 民生 活水 平 提高 的 影响 ， 对 当地 政府 的 财政 收入 和 税收 的 影响 。 

五 、 项 目 目标 和 可 持续 性 评价 

(一 ) 项 目 目标 评价 

项 目的 工程 目标 、 技 术 目标 、 效 益 目标 〈 财 务 经 济 ) 、 影 响 目标 (社会 环境 和 宏观 目标 )。 

(二 ) 项 目 持续 性 评价 

根据 项 目 现状 ， 结 合 国家 的 政策 、 资 源 条 件 和 市 场 环境 对 项 目的 可 持续 性 进行 分 析 ， 预 
测 产品 的 市 场 竞争 力 ， 从 项 目 内 部 因素 和 外 部 条 件 等 方面 评价 整个 项 目的 持续 发 展 能 力 。 

六 、 项 目 后 评估 结论 和 主要 经 验 教训 

(一 ) 评价 结论 和 存在 的 问题 

通过 综合 分 析 评 价 之 后 ， 对 项 目的 成 功 与 否 做 出 结论 。 成 功 主要 体现 在 哪些 方面 ? 哪 
些 经 验 需要 进一步 借鉴 ? 失败 主要 问题 出 在 哪里 7 失败 的 原因 是 什么 ? 是 决策 的 责任 、 执 
行 的 责任 、 技 术 的 责任 还 是 管理 的 责任 ? 要 认真 分 析 ， 分 类 说 明 。 

(二 ) 主要 经 验 教 训 

通过 评价 分 析 ， 说 明 值 得 总 结 的 经 验 、 值 得 吸取 的 教训 。 相 关 认 识 和 体会 等 。 

七 、 对 策 建 议 

(一 ) 对 项 目 和 项 目 执行 机 构 的 建议 

(二 ) 对 企业 今后 投资 项 目的 对 策 建 议 


本 章 小 结 





项 目 总 评估 既 不 同 于 建设 单位 提出 的 项 目 建议 书 ， 也 不 同 于 建设 单位 委托 编写 的 
可 行 性 研究 报告 ， 而 是 整个 项 目 评估 工作 的 最 后 一 个 环节 。 项 目 总 评估 报告 是 从 长 远 
和 客观 角度 ， 在 对 项 目 可 行 性 研究 做 审查 分 析 后 提出 的 供 决策 者 参考 的 综合 性 文件 
对 建设 项 目 综合 决策 、 方 案 比 选 和 提出 改进 建议 具有 重要 的 意义 

建设 项 目 后 评估 是 项 目 经 过 运营 一 个 时 期 以 后 所 做 出 的 项 目 评估 研究 ， 是 项 目 成 
败 的 最 后 事实 定论 ， 是 对 已 建成 投产 并 达到 设计 能 力 项 目的 前 期 准备 、 方 案 实施 、 项 
目 运 行 等 情况 做 综合 评价 分 析 ， 衡量 方案 实际 执行 情况 和 计划 情况 的 差异 ， 分 析 差 异 
成 因 ， 总 结 经 验 教训 ,为 以 后 新 项 目的 预测 、 准 备 、 决 策 、 管 理 、 控 制 等 提供 科学 依 
据 和 可 行 性 对 策 方案 。 

此 外 ,项目 后 评估 还 可 以 检验 国家 参数 的 合理 性 和 科学 性 ， 为 进一步 修订 和 完善 
国家 参数 体系 提供 可 靠 的 信息 资料 ， 对 国家 调整 产业 政策 和 优化 产业 结构 、 建 设 规模 、 
生产 力 布局 和 投资 时 序 等 都 具有 一 定 的 促进 作用 。 
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A. 


2. 


、 单 项 选择 题 


整个 评估 工作 的 最 后 一 个 环节 是 〈 ) 。 
可 行 性 分 析 B. 方案 比 选 C. 风险 分 析 D. 项 目 总 评估 
项 目 总 评估 的 程序 和 步骤 正确 的 是 〈 )s 


(1) 检查 和 整理 各 项 评估 资料 ; (2) 对 比分 析 ; (3) 归纳 判断 ;(4) 编写 项 目 评估 报告 


A. 


3, 


A. 


C. 
4. 








1 一 2 一 3 一 4 B，1 一 3 一 2 一 4 C. 4 一 2 一 3 一 1 D，1 一 4 一 3 一 2 
项 目 总 评估 阶段 ， 首 先 应 该 (  )。 

检查 和 整理 各 项 评估 资料 B. 对 比分 析 

归纳 判断 D. 编写 项 目 评估 报告 

一 般 是 指 “ 有 项 目 ” 数 据 与 “无 项 目 ” 数 据 的 差额 ， 即 通过 “有 无 对 比 ” 得 到 的 


数据 的 是 下 面 的 〈 和 


A. 


C. 


“现状 ”数据 B. “无 项 目 ” 数 据 
“有 项 目 ” 数 据 D. 增 基 数据 


二 、 多 项 选择 题 


中 区 
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总 评估 的 作用 包括 ( 

综合 评估 得 出 总 体 评估 结论 

方案 的 综合 比 选 做 出 最 后 抉择 

对 某 些 方面 做 弥补 缺漏 或 重点 深入 的 分 析 

风险 分 析 

投资 规模 分 析 

项 目 总 评估 的 基础 依据 有 ( 5 

可 行 性 研究 B. 后 评估 C. 市 场 预测 

各 分 项 评估 E. 投资 规模 

根据 国外 项 目 后 评估 的 经 验 和 我 国 的 具体 情况 ,我 国 项 目 后 评估 的 取 费 标准 有 


大 中 型 项 目 : 0.2%~1.5% B. 小 型 项 目 : 1.5%~3.0% 
大 中 型 项 目 : 1%~2% D. 大 中 型 项 目 : 1.2%~1.5% 
小 型 项 目 : 2%~3.5% 

建设 项 目 后 评估 的 主要 方法 有 je 

对 比分 析 法 B. 逻辑 框架 法 C. 生命 周期 法 

成 功 度 评价 法 E. 综合 评分 法 

对 比分 析 法 分 析 的 主要 数据 有 ( js 

“现状 ”数据 B. “无 项 目 ” 数 据 ”C. “有 项 目 ” 数 据 

增 量 数据 E. 新 增 数据 














三 、 简 答题 


an me co 呈 


. 建设 项 目 总 评估 有 哪些 主要 内 容 ? 

. 建设 项 目 总 评估 的 程序 和 步骤 是 什么 ? 

. 项 目 后 评估 与 项 目前 评 佑 、 竣 工 验收 等 的 
. 项 目 后 评估 的 特点 及 作用 是 什么 ? 

. 项 目 后 评估 有 哪些 具体 内 容 ? 

6. 


项 目 后 评估 指标 体系 的 设置 原则 是 什么 ? 


目 后 评估 ? 各 指标 如 何 计算 ? 


有 


项 目 后 评估 常用 的 方法 有 哪些 ? 
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区 别 是 什么 ? 


一 般 情况 下 ， 


8. 一 般 情 况 下 ， 项 目 后 评估 应 按照 怎样 的 程序 进行 ? 


和 


项 目 后 评估 实施 过 程 中 应 注意 哪些 问题 ? 


可 以 选择 哪些 指标 进行 项 
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建设 项 目 论 证 与 评估 实务 范例 


112. 1 x x 化 工 改 扩建 项 目的 财务 分 析 及 不 确定 性 分 析 


12.1.1 项 目 概述 


某 石化 公司 是 特大 型 聚 乙 烯 生产 联合 企业 现 有 聚 乙烯 生产 能 力 1150 万 t， 主 要 高 炉 
生产 装置 50 余 套 ， 化 工 生产 装置 10. 余 套 、 以 及 配套 的 贮 运 、 公 用 工程 等 设施 。 该 聚 乙烯 
生产 已 拥有 30 万 t 的 乙烯 装置 ， 但 仍然 无 法 满足 优化 加 王 的 要 求 。 公 司 决定 增加 投资 
新 建部 分 炼油 装置 ， 使 设备 能 力 先 行 达到 1400 万 t， 在 此 基础 上 再 建设 大 型 乙烯 装置 。 目 
前 该 公司 拟 新 建 70 万 t 己 燃 及 相关 化 工装 置 ,使 聚 乙烯 生产 联合 企业 成 为 千 万 吨 级 炼油 、 
百 万 吨 级 乙烯 的 大 型 生产 基地 。 项 目的 研究 范围 即 为 该 70 万 + 乙烯 及 其 下 游 相 关 装 置 。 
目前 项 目 总 投资 预计 2000000 万 元 。 

本 项 目 财务 能 力 分 析 拟 采用 “有 无 对 比 法 ”进行 。 





12.1.2 财务 分 析 























限于 篇 幅 ， 本 例 将 财务 报表 与 辅助 分 析 报 表 略 去 ， 只 提供 本 项 目的 综合 技术 经 济 指标 
表 ， 见 表 12 -1。 
表 12-1 综合 技术 经 济 指标 表 
项 目 单位 有 项 目 无 项 目 增 量 备注 
序号 
投资 数据 
3 营业 收入 万 元 3500000 2900000 600000 年 均 
4 营业 税金 及 附加 万 元 145000 149000 一 4000 年 均 
4.1 营业 税 万 元 年 均 
4. 2 消费 税 万 元 85000 97000 一 12437 年 均 
4.3 城市 维护 建设 税 万 元 21000 14000 3551 年 均 
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( 续 ) 

诛 避 项 目 单位 有 项 目 无 项 目 增 量 备注 
4.4 教育 费 附加 万 元 39000 38000 1000 年 均 

5 增值 税 万 元 170000 105000 65000 年 均 
1 销 项 税额 万 元 520000 420000 100000 年 均 
5.2 进项 税额 万 元 350000 315000 35000 年 均 

6 总 成 本 费用 万 元 2500000 2200000 300000 年 均 

7 利润 总 额 万 元 685000 446000 239000 年 均 

8 所 得 税 万 元 226050 147180 78870 年 均 

9 净利 润 万 元 458950 298820 160130 年 均 
10 总 投资 收益 率 % 18. 20 年 均 
11 资本 金 净 利润 率 % 31.10 年 均 
12 | 项 目 投资 财务 内 部 收益 率 〈 税 前 )|  %% 17.70 

13 “| 项 目 投资 财务 内 部 收益 率 〈 税 后 )| 。 % 13. 50 

14 项 目 投资 财务 净 现 值 〈 税 前 ) 万 元 480000 | ie=12% 
15 项 目 投资 财务 净 现 值 ( 税 后 》 万 元 150000 | i.=12% 
16 项 目 投资 回收 期 ( 税 前 ) 年 7.10 ”| 自 建设 日 起 
17 项 目 投资 回收 期 “( 税 后 ) 年 8.30 | 上 自 建设 日 起 
18 项 目 资本 金 财务 内 部 收益 率 % 18. 16 ic=15% 
19 利息 备 付 率 2720~8. 50 还 款 期 内 
20 偿 债 备 付 率 1. 30 一 1. 90 还 款 期 内 
21 一 亏 平衡 点 % 70. 20 正常 年 份 

1. 盈利 能 力 分 析 
(1) 财务 现金 流量 分 析 。 财 务 现金 流量 分 析 指 标 计 算 见 表 12 -2。 
表 12-2 财务 现金 流量 分 析 指标 
名 称 税 前 指标 | 税 后 指标 名 称 税 前 指标 | 税 后 指标 

项 目 投资 财务 内 部 收益 率 | 17.70% | 13.50% 项 目 投 资 回收 期 /年 7. 10 8.30 

人 480000 150000 | 项 目 资本 金 财务 内 部 收益 率 18.16% 























项 目 投资 所 得 税 前 财务 内 部 收益 率 为 17. 70%， 大 于 行业 基准 收益 率 12%; 项目 投资 
所 得 税 后 财务 内 部 收益 率 为 13. 50%， 大 于 该 公司 基准 收益 率 12%; 项 目 资本 金 财务 内 部 
收益 率 为 18.16%， 大 于 股东 要 求 的 最 低 可 接受 收益 率 15%% 。 
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说 明 : 项 目 投资 现金 流量 表 中 的 调整 所 得 税 是 根据 融资 前 相关 数据 计算 的 ， 与 其 他 相 
关 表 格 中 的 所 得 税 数额 不 同 。 

(2) 利润 相关 指标 分 析 。“ 增 量 ” 总 投资 收益 率 为 18. 20%,“ 增 量 ” 项 目 资本 金 净利 
润 率 为 31. 10%。 本 项 目的 获 利 能 力 高 于 公司 的 平均 水 平 。 

(3) 项 目 熏 利 能 力 。 通 过 一 利 能 力 指标 的 计算 , 可 以 看 出 该 项 目的 一 利 能 力 较 强 ， 可 
以 为 业主 所 接受 。 


Fe 














2. 清偿 能 力 分 析 


清偿 能 力 分 析 的 范围 为 整个 石化 公司 ,包括 石油 分 公司 、 乙 烯 分 公司 、 化 工 塑料 分 公 
司 、 洗 涤 剂 化 工分 公司 等 。 

(1) 还 款 期 限 及 偿还 方式 : 企业 原 有 长 期 借款 自 建设 之 日 起 7 年 等 额 偿还 ,利率 按 
6.00% 计 算 。 新 增 借款 投产 后 4 年 等 额 偿 还 。 

(2) 利息 备 付 率 : 见 表 12 - 3。 


表 12-3 还 款 期 内 利息 备 付 率 








年 份 有 2 3 4 5 6 7 
利息 备 付 率 2.20 2.78 2.j89 3. 43 4. 56 5. 89 8. 50 








在 还 款 期 内 “有 项 目 ” 利 息 备 付 率 在 2. 20 一 8. 50 范围 内 ， 均 大 于 1， 表明 企 业 有 足够 
的 能 力 用 息 税 前 利润 保障 利息 的 偿付 。 
(3) 偿 债 备 付 率 : 见 表 12 =4。 
表 12 -4 还 款 期 内 偿 债 备 付 率 





年 份 1 2 3 1 5 6 7 
偿 债 备 付 率 1.90 1. 80 1.75 1.43 1.40 1.36 1. 30 








在 还 款 期 内 ,“ 有 项 目 ” 偿 债 备 付 率 在 1. 30 一 1. 90 范围 内 ， 均 大 于 1， 表 明 偿 付 债务 
有 资金 保障 。 
3. 财务 生存 能 力 分 析 


由 财务 计划 现金 流量 表 得 知 ， 经 营 活 动 现金 流入 始终 大 于 现金 流出 ， 企 业 通过 经 营 活 
动 、 投 资 活动 及 筹资 活动 产生 的 各 年 累计 盘 余 资金 均 大 于 零 ， 可 见 企业 具有 较 强 的 财务 生 
存 能 力 。 








4. 财务 分 析 结 论 


综 上 所 述 ， 在 现 有 价格 体系 及 计算 基础 下 ,“ 增 量 ” 总 投资 收益 率 为 18. 20%,“ 增 量 ” 
项 目 资本 金 净 利润 率 为 31. 10%， 项目 投资 财务 税 前 内 部 收益 率 ( 增 其 ) 为 17.70%， 项 
目 投资 财务 税 后 内 部 收益 率 ( 增 量 ) 为 13. 50%、 项目 资本 金 财 务 内 部 收益 率 ( 增 量 ) 为 
18. 16%， 偿 债 备 付 率 和 利息 备 付 率 指标 也 都 满足 要 求 ， 表 明 项 目 经 济 效益 较 好 ,具有 财 
务 生存 能 力 。 
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12.1.3 不 确定 性 分 析 


1. 盈亏 平衡 分 析 


取 有 项 目 第 5 年 为 代表 年 份 进行 计算 ， 以 生产 能 力 表示 的 盘 气 平衡 点 为 70.20%， 即 
项 目 只 要 达到 设计 能 力 的 70.20%， 企 业 就 可 以 保本 ,由 此 可 见 该 项 目 具 有 一 定 的 适应 市 
场 变 化 的 能 力 。 


2. 敏感 性 分 析 


本 计算 从 建设 投资 、 产 品 销售 价格 、 可 变 成 本 及 生产 负荷 等 方面 进行 单 因素 敏感 性 分 析 。 

从 敏感 性 分 析 表 可 以 看 出 ， 当 建设 投资 增加 20%， 或 可 变 成 本 增加 20% 或 生产 负荷 
降低 20% 时 ,项 目 仍然 可 行 ， 表明 项 目 对 产品 售 价 较为 敏感 ,但 原油 价格 与 石化 产品 价格 
有 一 定 的 联动 性 ， 在 一 定 程度 上 可 抵 减 价格 对 项 目 效益 的 影响 。 具 体 见 表 12 - 5 敏感 性 
分 析 表 ) ， 其 中 内 部 收益 率 对 销售 价格 敏感 度 系 数 为 2. 01， 其 次 为 建设 投资 ， 敏 感度 系数 
为 1. 22， 其 余 均 小 于 1 





表 12-5 敏感 性 分 析 表 





















































序 号 项 目 不 确定 因素 变化 率 项 目 投资 内 部 收益 率 〈 税 前 ? 
1 基本 情况 人 17.70% 
20% 15. 50% 
10% 16.20% 
建设 投资 
—30% 20.00% 
—20% 22.40% 
20% 26.20% 
10% 19. 50% 
3 产品 售 价 
一 10% 14.60% 
—20% 11.50% 
20% 16% 
10% 17.20% 
4 可 变 成 本 
—10% 20% 
—20% 25. 50% 
20% 20. 80% 
10% 19. 90% 
5 生产 负荷 
—10% 18. 50% 
—20% 18.10% 
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112. 2 长 江 流域 污染 治理 系统 项 目 评估 多 方案 论证 


12.2.1 概述 


长 江 、 珠 江 流域 治理 项 目 是 一 个 大 型 市 政 基础 设施 建设 项 目 ， 该 项 目 申 请 利用 世界 银 
行 贷款 开发 ， 其 设 定 目标 是 : 保护 长 江 、 珠 江 两 河水 源 ; 保护 流域 水 库 工 程 建成 后 库 区 的 
水 环境 ， 让 流域 9 个 大 型 污水 汇 水 区 的 污水 全 部 获得 治理 。 


























12.2.2 项 目 多 方案 论证 


在 世界 银行 贷款 项 目 规划 论证 过 程 中 ， 国 内 和 国外 专家 对 可 行 性 规划 中 按照 每 个 大 型 污 
水 汇 水 区 规划 一 座 污 水 处 理 厂 ， 计 划 在 长 江 、 珠 江 两 河流 域 分 散 设置 9 座 污 水 处 理 厂 的 原 方 
案 提出 异议 ,认为 在 已 修 编 的 规划 方案 中 。 依 然 存在 污水 处 理 布局 分 散 、 厂 点 数 多 、 规 模 不 
经 济 、 污 水 处 理 厂 排放 口 与 自来水 厂 取水 日 交错 布置 和 总 体 布局 不 合理 等 一 系列 缺陷 。 提 出 
应 进行 多 方案 比 选 ， 方 案 比 选 要 求 的 设计 年 限 为 近期 目标 至 2015 年 ， 远 期 目标 至 2020 年 。 
规划 水 质 目标 为 保护 两 河 的 水 环境 ,确保 水 库 库 区 水 体 水 质 总体 达 到 I 类 标准 。 


1. 典型 方案 的 提出 


项 目 组 与 世界 银行 贷款 项 目 办 公 室 同 世界 银行 一 道 ， 组 织 国 内 设计 咨询 单位 及 市 内 有 
关 部 门 ， 会 同 多 家 国际 咨询 公司 ， 对 已 修 编 规 划 中 “ 按 汇 水 区 分 置 污 水 处 理 系 统 ” 的 规划 
思路 和 21 厂 技术 方案 重新 进行 了 多 方案 比 选 论证 ， 并 根据 不 同方 案 中 污水 处 理 厂 的 不 同 
数量 ， 最 终 筛 选 归纳 为 四 个 典型 方案 ， 即 9 厂 方案 、8 厂 方案 、6 厂 方案 和 4 厂 方案 。 上 
述 四 个 典型 方案 又 可 以 归结 为 下 列 三 种 类 型 。 

(1) 分 散 处 理 型 : 即 9 厂 方案 。 按 照 9 个 汇 水 区 域 分 别 设置 9 个 污水 处 理 厂 (其 中 新 
建 8 个 厂 )， 进 行 分 散 处 理 。 

(2) 相对 集中 处 理 型 ， 又 称 “ 沿 河 截流 ”方案 ,包括 8 厂 方案 和 6 厂 方案 ， 即 对 9 个 
汇 水 区 的 污水 沿 河 进行 区 域 性 截流 . 在 此 基础 上 设置 8 座 或 6 座 污水 处 理 厂 〈 其 中 新 建 7 座 
或 5 座 厂 )。 

(3) 大 截流 型 ， 又 称 跨 区 集中 截流 方案 ， 即 4 厂 方案 ， 除 保留 现 已 建 的 一 个 污水 处 理 厂 
外 ， 将 其 余 8 个 汇 水 区 的 污水 全 部 截流 至 下 游 ， 新 建 3 个 大 型 污水 处 理 厂 进行 集中 处 理 。 

这 里 仅 对 四 个 典型 方案 进行 经 济 比 选 分 析 。 























2. 四 个 典型 方案 费用 估算 


1) 工程 建设 费用 估算 
工程 建设 费用 由 污水 处 理 厂 、 泵 站 、 管 渠 、 管 桥 、 隧 道 等 工程 投资 构成 。 分 别 对 四 种 
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方案 涉及 的 相关 土建 、 安 装 、 设 备 的 工程 造价 和 征地 、 动 迁 安置 及 其 他 费用 等 进行 分 析 测 
算 ， 四 种 方案 各 自 的 工程 建设 投资 费用 估算 见 表 12 -6 。 

















表 12-6 工程 费用 投资 估算 





























方 案 投资 总 额 /万 元 污水 处 理 量 /( 万 m?/d) 单位 投资 人/[ 元 /(ms。d)] 

9 厂 方案 360000 100 3600 

8 厂 方案 350000 100 3600 

6 厂 方案 340000 100 3400 

4 厂 方案 334000 100 3340 

2) 年 运行 费用 估算 

年 运行 费用 ,包括 污水 处 理 厂 和 截 污 及 输 水 管 渠 ( 含 污水 中 途 提 升 泵 站 ) 的 运行 费 


用 。 通 过 对 建设 完工 
表 12-7。 








后 可 能 产生 的 运行 成 本 费用 的 分 析 测 算 ， 四 种 方案 运行 成 本 费用 见 








表 12-7 四 种 方案 运行 成 本 比较 

















方 案 运行 费用 /( 万 元 /年 ) 污水 处 理 量 /( 万 m3/d) 单位 投资 /[ 元 /(ms。d) 
9 厂 方案 35100 100 0. 62 
8 厂 方案 31600 100 0. 56 
6 厂 方案 30900 100 0. 55 
4 厂 方案 31900 100 0.54 











3) 间接 投资 费用 估算 

(1) 设 署 绿化 隔离 带 增加 投资 。 根 据 国 家 对 环境 污染 处 理 项 目 建设 的 有 关 要 求 ， 污 水 
处 理 厂 周围 需要 留 50m 宽 的 卫生 防护 绿化 隔离 带 。 经 测算 ， 各 个 方案 的 隔离 带 土地 占用 
数量 及 相关 绿化 投资 费用 见 表 12 - 8。 


表 12-8 四 个 方案 占用 土地 面积 及 土地 费用 

















汶 案 隔离 带 占 地 /公顷 征用 及 绿化 投资 /万 元 
9 厂 方案 60 50400 
8 厂 方案 47 41000 
6 厂 方案 32 25000 
4 厂 方案 16 20800 








(2) 对 供水 工程 的 影响 而 增加 的 间接 投资 。 与 6 厂 方案 和 4 厂 方案 相 比 ,实施 9 厂 方 


案 或 8 厂 方案 的 污水 


LE 放 口 将 与 当时 公用 水 厂 和 自 备 水 厂 的 取水 口 位 置 出 现 更 多 和 更 频繁 


的 交错 布设 。 若 要 避免 这 种 情况 ， 将 面临 两 个 选择 : 污水 排放 口 下 移 ， 或 者 供水 取水 口上 


移 。 表 12 -9 分 别 列 t 








1 了 四 个 方案 对 城市 供水 系统 在 建设 〈 上 移 取水 口 ) 和 运营 (加 大 深 


度 处 理 ) 方面 费用 的 影响 程度 ， 可 理解 或 被 换算 为 9 厂 方案 或 8 厂 方案 引发 的 间接 投资 。 
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表 12-9 四 个 方案 引发 的 间接 投资 
增加 供水 系统 建设 增加 供水 系统 运营 间 
过 成 本 /万 元 成 本 /万 元 二 于 
9 厂 方案 30900 3100 
8 厂 方案 26000 1200 
6 厂 方案 0 0 大 部 分 排放 口 位 于 取水 口 下 游 
4 厂 方案 0 0 绝 大 部 分 排放 口 位 于 取水 口 下 游 








4) 土地 机 会 成 本 分 析 


同一 土地 可 以 因 其 不 同 用 途 表 现 H 





污水 处 理 厂 之 则 


能 带 来 的 经 济 效益 将 更 好 。 这 里 假定 以 房地产 开发 的 
本 ( 按 容积 率 =3 及 500 元 /m? 。 净 收益 测算 ) ， 见 表 








不同 的 经 济 价 值 。 在 利用 远郊 土地 或 城区 土地 兴建 
， 机 会 成 本 也 不 同 。 对 于 不 以 商业 效益 为 经 营 目 的 的 市 政 污染 处 理 来 说 ， 
城区 土地 属于 一 个 成 本 高 昂 的 选择 ， 如 果 把 这 些 土地 用 于 工业 :商业 或 房地产 开发 ， 其 所 


12i10, 


表 12-10 四 个 方案 土地 的 机 会 成 本 





t 较 用 途 测算 四 个 方案 的 土地 机 会 成 

















方 案 机 会 成 本 /万 元 备 注 

9 厂 方案 90000 城区 占 地 85. 45 公顷 
8 厂 方案 94000 城区 占 地 69. 12 公顷 
6 厂 方案 68000 城区 占 地 40. 23 公顷 
4 厂 方案 54000 城区 占 地 31. 33 公顷 








3. 方案 经 济 分 析 比 选 
1) 四 种 方案 可 能 的 总 费用 比较 


总 费用 或 经 济 代价 属于 一 个 极其 宽泛 的 概念 。 分 析 的 角度 越 多 ， 涉及 的 费用 科 


类 就 越 


多 ， 且 测算 的 数量 结果 也 很 多 。 这 里 仅 限 于 比 前 述 各 方案 在 工程 建设 投资 、 年 运行 费用 、 






































间接 投资 及 土地 机 会 成 本 四 个 较 易 量化 的 方面 ， 因 此， 属于 一 个 “相对 ”的 总 费用 概念 ， 
见 表 12 -11。 
表 12-11 四 个 方案 经 济 费 用 比较 单位 : 万 元 
建设 费用 年 运行 费用 
i sis | 合计 | 让 则 楼 | 合计 
绿化 隔离 | ”供水 成 本 处 理 供水 
9 厂 方案 360000 50400 30900 90000 531300 35100 3100 38200 
8 厂 方案 350000 41000 26000 94000 511000 31600 1200 32800 
6 厂 方案 340000 25000 0 68000 433000 30900 0 30900 
4 厂 方案 334000 20800 0 54000 408800 31900 0 31900 





























四 个 方案 按 可 能 的 全 部 建设 投资 及 费用 总 额 
、9 厂 方案 。 


方案 、8 厂 方案 
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2) 四 种 方案 总 费用 的 现 值 比 较 
假定 四 种 方案 的 建设 投资 在 5 年 内 平均 投入 ， 建 成 后 取 其 10 年 的 运行 费用 进行 比较 。 


















































其 建设 投资 及 运行 费用 现 值 计 算 见 表 12- 12 (i 二 8%)。 
表 12-12 四 个 方案 经 济 费 用 现 值 比较 单位 : 万 元 
年 份 建 设 期 生 产 期 
方案 1 2 3 4 5 6 7 0 14 15 
9 厂 方案 106260 | 106260 | 106260 | 106260 | 106260 | 38200 | 38200 “0 38200 38200 
8 厂 方案 102200 | 102200 | 102200 | 102200 | 102200 | 32800 | 32800 we 32800 32800 
6 厂 方案 86600 | 86600 | 86600 | 86600 | 86600 | 30900 | 30900 oe 30900 30900 
4 厂 方案 81760 | 81760 | 81760 | 81760 | 81760 | 31993 | 31900 5 31900 31900 
PCs =106260 二 106260[P/A,8% ,4]+38200[P/A,8%,10JEP/F,8% ,4] 


一 106260 十 106260X3. 3121 十 38200X6.7101X0.7350 
一 646602. 8( 万 元 ) 

PCs 王 102200 十 102200[P/A,8 色 ,4 十 32800LP 人 ,8%,10][LP/F,8% ,4] 
=102200 十 102200X3. 3121 十 32800X 6.7101X077350 
二 62463.71( 万 元 ) 

PCs =86600+86600[P/A,8% :4930900[P/A.8% ,10J[P/F,8% ,4] 
二 86600 十 86600X3. 3121 十 30900 色 6,7101X0.7350 
一 525824. 3( 万 元 ) 

PC =81760+81760 EP/A.8% .4]+31900EP/A;8% .10]LP/F.8% ,4] 
=81760 十 81760X3%3121 十 31900X6.7101X0.7350 
一 509885. 66( 万 元 ) 
可 以 看 出 : 





PC4< PC < PCs< PC9 

即 在 四 个 方案 中 费用 现 值 最 小 的 是 4 厂 方案 ， 费 用 现 值 最 大 的 是 9 厂 方案 〈 原 规划 中 
的 方案 ) 。 

4. 经 济 分 析 结 论 


四 个 方案 的 主要 经 济 指标 费用 现 值 比较 的 结果 表明 : 4 厂 方案 相对 总 费用 最 小 ， 故 较 
具 经 济 合理 性 。 

















112. 3 南 封 县 县 际 公路 X XxX 桥梁 项 目的 环境 影响 评估 


12.3.1 建设 项 目 基本 情况 


拟 建 x XxX 桥梁 是 南 封 县 县 城 河 东 、 天 井 源 乡 、 上 塘 镇 等 乡镇 主要 过 河 桥梁 ， 又 是 县 际 
公路 桥梁 ,项 目 建成 后 将 解决 来 往 于 上 述 区 域 的 所 有 车 辆 拥堵 及 绕 行 问题 。 另 外 . 随 着 经 
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济 发 展 的 趋势 ， 交 通 量 日 益 增长 ,根据 预测 ， 该 公路 2015 年 折合 成 小 客车 年 昼夜 混合 交 








通 量 将 达到 4000 辆 /日 ， 到 2025 年 将 达到 6000 辆 /日 ， 











的 。 项 目 基本 情况 见 表 12 - 13。 


此 ,本 项 目的 建设 是 十 分 必要 


表 12-13  ” 南 封 县 际 公路 桥梁 建设 项 目 基本 情况 




































































建设 单位 南 封 县 政府 
法 人 代表 区 六 区 
通信 地 址 XX 省 南 封 县 政府 
联系 电话 传真 邮政 编码 
建设 地 点 XX 省 南 封 县 政府 张 原 乡 
土木 工 有 
建设 性 质 新 建 改 扩建 口技 改 行业 类 别 及 代码 . | 
代码 05470 
占 地 面积 /m? 10000 绿化 面积 /th 1630 
op 其 中 环保 投 环保 投资 占 总 | -v 
总 投资 /万 元 3600 次 /万 元 180 投资 比例 5% 
评价 经 费 /万 元 L 预期 投产 日 期 2007 年 2 月 








本 项 目 投资 估算 .以 交通 部 交 公路 发 [1996] 611 号 文 发 布 ， 自 1996 年 7 月 1 日 起 施 
行 的 《公路 基本 建设 投资 估算 编制 办 法 》 和 《公路 工程 估算 指标 》 为 依据 ， 参 照 交通 部 交 
公路 发 [1996] 612 号 文 发 布 ; 自 1996 年 7 月 1 日 起 施行 的 《公路 基本 建设 工程 概算 、 预 


算 编制 办 法 》 等 相关 规定 。 得 出 的 估算 结果 见 表 12 二 14。 
表 12 -14 投资 估算 表 

















项 日 名 称 单 位 数 量 备 注 

大 桥 总 长 m 600 

估算 金额 万 元 3600 太太 

根据 推荐 方案 估算 ( 含 

元 / 延 米 

经 济 指标 元 / 延 米 60000 两 赔本 道 00 

建安 费 万 元 2400 

经 济 指标 元 /m 40000 














建设 项 目 需 拆迁 县 粮食 局 办 公 大 楼 ， 共 涉及 40 余人 ， 
点 已 基本 确定 。 





12.3.2 建设 项 目 工程 分 析 


1. 建设 标准 

1) 引 道 

(1) 设计 速度 : 42km/h。 

(2) 路 基 宽 : 16. 0m。 
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根据 南 封 县 城市 规划 ， 安 置地 


(3) 
(4) 


(5) 汽车 荷载 : 公路 一 一 卫 级 。 


路 面 类 型 : 水 泥 混凝土 。 
设计 洪水 频率 1/50。 


2) 桥梁 


(1) 


计算 行车 速度 : 42km/h。 
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(2) 桥梁 宽度 : 净 12. 0m 行车 道 十 2X1. 5m 人 行道 。 


(3) 设计 荷载 : 公路 一 一 级 。 


(4) 
(5) 


设计 洪水 频率 : 1/100。 
通航 等 级 ，VL(2) 。 


2. 主要 技术 经 济 指标 





主要 技术 经 济 指标 见 表 12 - 15 。 


表 12-15 主要 技术 经 济 指标 表 















































序 号 指标 名 称 单 /， 信 数 量 注 

1 一 、 基 本 指标 
2 公路 等 级 级 二 级 
3 计算 行车 速度 km/h 42 
4 路 基 宽 度 m 16 
5 设计 车 辆 荷载 大 桥 公 路 工 级 、 引 道 公路 开 级 
6 桥 面 净 宽 m 15 
7 大 桥 m/ 座 580/1 
8 占用 土地 市 亩 ,( 约 等 于 666. 7m?) 15 
9 拆迁 房屋 mm2 10000 
10 估算 总 金额 万 元 3400 
11 平均 每 平方 米 桥 面 造价 元 /m 4000 

12.3.3 环境 质量 状况 


51) 建设 项 目 所 在 地 区 域 环境 质量 现状 及 主要 环境 问题 (环境 空气 、 地 面 水 、 地 下 水 、 


声 环境 、 生 态 环境 等 ): 项 目 所 在 地 区 光照 充足 ， 
月 


夏 之 交 梅 





雨量 充沛 ， 无霜期 长 。 冬 季 多 偏 
上 有 连绵 ， 夏 秋之 际 晴 热 干燥 。 全 年 主导 风向 为 东北 风 ， 年 平均 气温 为 18 一 18.5C， 


5 风 ， 春 








年 平均 降水 量 1550mm， 适宜 农 作物 和 各 种 植物 的 生长 ， 拟 建 项 目 评价 范围 内 无 野生 动 植物 





自然 保护 


区 





(2) 主要 环境 保护 目标 : 项 目 主要 污染 物 为 噪声 、 废 水 ， 声 环境 影响 评价 范围 为 建设 





区 域 500m 可 能 受 影响 人 群 ， 项 目 声 环境 质量 必须 满足 《城市 





区 域 环 境 噪声 标准 》 (GB 


3096 一 1993) 中 的 I 工 类 标准 ; 空气 质量 必须 达到 《环境 空气 质量 标准 》 (GB 3095 一 1996) 





标准 。 


中 的 二 级 标准 ; 纳 污 水 体 水 质 达 到 《地 表 水 环境 质量 标准 》 (GB 3838 一 2002) 中 的 严 类 
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12. 3.4 工程 实施 


本 项 目 工程 实施 过 程 中 的 主要 污染 状况 如 下 。 
1. 施工 期 


(1) 江面 施工 会 对 水 上 交通 和 航运 安全 、 水 环境 、 水 生 环 境 和 渔业 生产 环境 产生 影 
响 ; 桥墩 施工 过 程 中 产生 的 弃 汗 和 废 泥 车 运输 及 储存 不 当 , 会 对 临 江水 质 和 水 陆 生 态 环境 
产生 负面 影响 。 
(2) 施工 码头 、 各 种 构件 预制 场 及 运输 散 体 建材 或 废渣 的 船舶 管理 不 当 ， 会 对 水 环境 
产生 负面 影响 。 
(3) 挖 、 填 工程 会 破坏 当地 植被 、 动 物 栖息 地 ， 影 响 景观 ,降低 景 观 和 环境 质量 。 
(4) 材料 运输 、 施 工 过 程 中 产生 的 粉尘 、 沥 青 油 、 噪 声 会 影响 居民 生活 和 公共 健康 
并 对 现 有 公用 设施 、 水 面 和 陆地 运输 产生 影响 。 
(5) 施工 现场 、 施 工 营地 等 场所 产生 的 生产 、 生 活 垃圾 和 废水 处 理 不 当 ， 会 对 周围 环 
境 产生 负面 影响 。 
(6) 在 施工 前 期 的 工程 征地 将 引起 部 分 居民 、 企 事业 单位 的 非 白 愿 拆迁 ， 在 短期 内 会 
对 其 生活 质量 和 生产 产生 一 定 的 负面 影响 3 

2. 营运 期 


(1) 随 着 交通 量 的 增加 ; 交通 噪声 对 沿线 的 居民 区 的 负面 影响 逐渐 增 大 。 
(2) 管理 、 养 护 和 服务 等 服务 设施 排放 的 污水 会 污染 水 体 ， 从 而 危害 水 生生 物 和 公众 
健康 。 
(3) 跨 江 桥 梁 对 船舶 航运 安全 存在 负面 影响 ; 
(4) 大 桥 保护 区 的 设立 和 维护 ， 会 对 渔业 生产 产生 一 定 的 负面 影响 。 
项 目 主要 污染 物产 生 及 预计 排放 情况 见 表 12 -16。 
表 12-16 项 目 主要 污染 物产 生 及 预计 排放 情况 
























































内 容 排放 源 污染 物 名 称 处 理 前 产生 浓度 及 排放 浓度 及 排放 量 
类 型 (编号 ) Wi 产生 量 /单位 /单位 
司 运输 道路 二 次 扬尘 达标 达标 
大 气 污 染 物 = = 
施工 设备 SO: 、CO、NO: 达标 排放 达标 排放 
混凝土 拌和 及 ss 产生 浓度 : 560mg/L | 排放 浓度 : 80mg/L 
砂 石 清洗 废水 轩 产生 量 : 56t/ 年 排放 量 : 7t/ 年 
四 ee & 产生 浓度 : 10mg/L | 排放 浓度 : 5mg/L 
| 认 产生 量 。lu/ 年 排放 量 ，0. 51/ 年 
二 产生 浓度 : 300mg/L | 排放 浓度 : 80mg/L 
和 水 人 产生 量 : 57.6t/ 年 “| 排放 量 : 17u/ 年 
固体 废物 固 废 14000t 元 
噪声 施工 作业 噪声 ， 其 源 强 声 级 在 80 一 90dB (A) 之 间 





其 他 
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12. 3.5 环境 经 济 损益 分 析 


1. 工程 经 济 评价 


根据 省 交通 设计 院 编制 的 《 南 封 县 际 公路 桥梁 可 行 性 研究 报告 》， 对 本 项 目 经 济 做 如 
下 评价 。 

(1) 国民 经 济 评价 表明 : 拟 建 项 目的 经 济 内 部 收益 率 为 12. 21%， 大 于 10% 的 社会 折 
现 率 ; 经 济 效 益 费 用 比 为 1. 5， 大 于 1; 经 济 净 现 值 为 13000 万 元 ， 大 于 0。 可 见 拟 建 项 目 
在 经 济 上 是 可 行 的 。 

(2) 敏感 性 分 析 表 明 : 只 有 在 投资 增加 20% 且 交通 量 减 少 20% 的 极 不 利 情况 下 ， 拟 
建 项 目的 经 济 内 部 收益 率 才 略 小 于 10% 的 社会 折 现 率 ， 可 见 该 项 目 具 有 一 定 的 抗 风 险 
能 力 。 














2. 环保 投资 估算 


本 工程 的 环保 费用 ,包括 水 质保 护 、 空 气 环境 保护 、 人 群 健康 保护 及 工程 保护 范围 的 
绿化 等 费用 ， 初步 估算 为 180 万 元 ， 见 表 12=17。 



































表 12-17 环保 投资 估算 表 单位 : 万 元 
序 号 项 目 分 项 说 明 费 用 
基 坑 排水 、 砂 石料 冲洗 排水 处 理 30 
1 永 体 像 护 施工 生活 污水 及 垃圾 处 理 20 
机 械 设备 冲洗 水 处 理 15 
固体 废物 处 图 30 
2 大 气质 量 保护 交通 干线 酒水 防 尘 15 
水 环境 质量 监测 也 
3 环境 质量 监测 大 气 环境 质量 检测 21 
工程 监测 〈 含 设备 ) 32 
4 环境 管理 环保 教育 宣传 及 管理 6 
总 合计 180 











3. 环境 经 济 损益 分 析 


(1) 环境 损失 : 本 工程 的 环保 措施 的 实施 可 在 很 大 程度 上 减免 工程 修建 对 环境 的 不 利 
影响 ， 拟 建 项 目 环境 保护 费用 共计 180 万 元 。 
(2) 环境 效益 : 项 目 完成 后 可 大 大 提高 辖区 土地 的 开发 利用 价值 改善 城市 的 交通 、 
航运 ， 改 善 区 域 生态 环境 。 
(3) 环境 损益 效益 : 工程 为 非 污 染 性 项 目 ， 其 运行 年 限 长 ， 在 环境 损失 补偿 方面 随时 
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间 的 增加 基本 上 不 需要 追加 投资 。 因 此 ， 在 环境 费用 -效益 方面 ,工程 具有 和 较 好 的 经 济 效 
益 。 环 保 措施 及 预期 效果 见 表 12 -18。 


表 12-18 环保 措施 及 预期 效果 









































实 训 人 We 污染 物 名 称 防治 措施 预期 治理 效果 
局 朱 物 | < 多 者 路 二 次 扬尘 润 湿 路 而 达标 排放 
燃料 废气 SO, 、CO、NO, | ”选用 优质 设备 和 燃料 达标 排放 
ea ss 平流 式 沉淀 池 
水 污染 物 | ”机具 车 辆 清洗 废水 油分 集中 清洗 并 建 隔 油 池 达标 排放 
尽量 农用 、 农 ， 采 
Bs SD a 
固体 废物 “| 固 瞩 潮 安 全 填 埋 无 排放 
噪声 夜间 〈22 : 00 一 6 : 00) 不 得 进行 噪声 超标 的 施工 作业 
其 他 





12.3.6 结 ; 


该 工程 实施 后 ， 具 有 提高 城市 防洪 能 力 、 整 治 及 美化 环境 、 改 善 城市 交通 和 土地 开发 
等 综合 效益 ， 也 将 改善 沿江 景观 ， 改 善 投资 环境 ， 对 促进 南 封 县 社会 和 经 济 的 发 展 具有 积 
极 的 推动 作用 。 可 进一步 保障 社会 政治 环境 的 稳定 ， 促 进 当 地 社会 经 济 的 协调 发 展 。 

综合 结论 该 工程 项 目的 建设 是 可 行 的 。 
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附 录 


附录 A 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ) 一 一 财务 
评价 参数 的 相关 规定 


财务 评价 中 的 计算 参数 主要 用 于 计算 项 目 财务 费用 和 效益 ， 具 体 包括 建设 期 价格 上 涨 
指数 、 各 种 取 费 系数 或 比率 、 税 率 、 利 率 等 。 财 务 评价 中 的 计算 参数 以 行业 参数 测算 结果 
为 基础 ， 结 合 网 上 专家 调查 的 结果 ,修订 组 织 了 多 次 参数 协调 会 议和 专家 审查 会 议 , 在 力 
求 体现 国家 政策 并 保持 参数 体系 的 协调 性 与 完整 性 的 原则 下 ,综合 考虑 各 方面 的 意见 和 实 
际 情 况 后 ,确定 了 正式 发 布 的 各 行业 建设 项 目 财 务 评价 参数 。 国 家 行政 主管 部 门 统一 测 
定 、 发 布 的 行业 财务 基准 收益 率 具 有 双重 作用 。 对 于 政府 投资 项 目 来 说 它 是 规定 性 的 ， 是 
必须 采用 的 ; 对 于 社会 其 他 各 类 投资 项 目 来 说 它 是 参考 性 的 。 

除了 政府 投资 项 目 中 作为 规定 性 参数 使 用 的 行业 基准 收益 率 以 外 ， 在 财务 评价 中 使 月 
的 价格 水 平 是 2003 年 年 底 的 价格 水 平 * 考虑 到 近 5 年 来 价格 水 平 波动 不 大 ， 在 测算 中 未 
扣除 通货 膨胀 的 影响 。 

财务 评价 中 的 判 据 参数 主要 用 于 判断 项 目 财务 效益 高 低 ， 比 较 和 筛选 项 目 ， 判 断 项 目 
的 财务 可 行 性 ， 具 体 包 括 行业 财务 基准 收益 率 、 总 投资 收益 率 、 资 本 金 净 利润 率 、 利 息 备 
付 率 、 偿 债 备 付 率 等 。 有 些 判 据 参 数 表现 为 单 二 数值 ， 有 些 表现 为 一 段 合 理 区 间 ， 使 用 有 
应 根据 投资 者 的 期 望 和 项 目 特点 灵活 选择 。 除 正式 发 布 的 各 行业 建设 项 目 财 务 评价 参数 
外 ， 还 有 其 他 实际 工作 过 程 的 成 果 ， 反 映 了 各 行业 的 情况 和 各 方面 专家 的 判断 ， 对 项 目 评 
价 人 员 具 有 一 定 的 参考 价值 。 相 关 参 数 表 见 附 表 1 一 附 表 12。 


会 邱 
























附 表 1 财务 评价 计算 参数 表 
































参数 序号 名 称 
1 计算 期 
2 单位 建设 投资 
S 流动 资金 估算 的 有 关 参 数 
4 资产 折旧 的 有 关 参 数 
5 总 成 本 费用 估算 的 有 关 参 数 
6 税率 
¥ 利率 
8 人 民 币 对 主要 外 汇 汇 率 
9 国内 市 场 各 类 价格 指数 
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附 表 2 流动 资金 估算 的 有 关 参 数 


































































































名 称 单 位 备 注 
分 项 详细 估算 法 
应 收 账 款 年 周转 次 数 次 
存货 年 周转 次 数 次 
现金 年 周转 次 数 次 
应 付 账 款 年 周转 次 数 次 
扩大 指标 估算 法 
按 经 营 成 本 计 % 
按 销 售 收入 计 % 建议 查阅 行业 实施 细则 
按 建设 投资 计 % 
其 他 % 
附 表 3 资产 折旧 的 有 关 参 数 
名 称 单 位 取 值 备 陡 
综合 折旧 法 
折旧 年 限 年 
折旧 率 % 
兆 残 值 率 % 建议 查阅 行业 实施 细则 
分 类 折旧 法 
折旧 年 限 年 
1. 通用 设备 部 分 
机 械 设备 10~14 
动力 设备 ll~18 
传导 设备 15~28 
运输 设备 6~12 
自动 化 控制 及 仪器 仪表 
自动 化 、 半 自动 化 设备 8~12 
电子 计算 机 4~10 
通用 测试 仪器 设备 7~12 
工业 炉 窑 T==13 
工具 及 其 他 生产 用 具 9 一 14 
非 生产 用 设备 及 器 具 、 设 备 工 具 18 一 22 
电视 机 、 复 印 机 、 文 字 处 理 机 5 一 8 
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( 续 ) 
名 称 位 取 值 备注 
2. 房屋 、 建 筑 物 部 分 
房屋 
生产 用 房 30 一 40 
受 腐 蚀 生 产 用 房 20 一 25 
受 强 腐蚀 生产 用 房 10~15 
非 生产 用 房 35~45 人 
简易 房 一 10 
建筑 物 
水 电站 大 坝 45 一 55 
其 他 建筑 物 15 一 25 
附 表 4 总 成 本 费用 估算 的 有 关 参 数 
名 称 单 ,位 备 注 
要 素 成 本 法 
修理 费 率 % 
其 他 费用 率 % 
制造 成 本 法 
估算 其 他 制造 费 
按 其 占 制造 成 本 的 比例 % 
按 其 占 固定 资产 原 值 的 比例 % 
按 其 占 管理 人 员工 资 及 福利 的 比例 % 
按 单位 产量 估算 元 /单位 产量 建议 查阅 行业 实施 细则 
估算 其 他 管理 费 
按 其 占 全 体 人 员工 资 及 福利 的 比例 % 
按 其 占 管理 人 员工 资 及 福利 的 比例 % 
按 单位 产量 估算 元 /单位 产量 
其 他 
估算 其 他 销售 费 
按 其 占 销 售 收入 的 比例 % 
其 他 
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附 表 5 税率 表 
和 名称 单 位 取 值 备注 
增值 税率 % 
营业 税率 % 
消费 税率 % 
议 查 有 关 
一 有 | at 
所 得 税率 % 
进出 口 关税 税率 % 
土地 使 用 税 税率 % 
附 表 6 利率 表 
名 称 存 款 | 贷款 备注 
活期 利率 
定期 利率 
三 月 其 
-年 期 
三 不 同 银行 之 间 利率 略 有 差别 ， 可 自行 
查阅 
五 年 期 
外 汇 贷款 利率 





伦敦 国际 银行 间 拆借 利率 





国际 金融 组 织 贷款 利率 











附 表 7 ”人民币 对 主要 外 汇 汇率 表 






































货币 名 称 单 ”位 现汇 买 人 价 现汇 卖 出 价 备 注 
澳元 (AUD) 100 593. 08 597. 84 
英镑 (GBP) 100 1466. 88 1 481. 62 
加 元 (CAD) 100 714. 10 719. 82 
@ 表 中 数字 为 2006 年 
欧元 (EUR) 100 1016. 60 1 026. 80 7 月 3 日 外 汇 牌价 ; 
港币 (HKD) 100 102.76 103. 16 加 买卖 价格 随时 变化 ， 
请 自行 查阅 当期 汇率 
日 元 (JPY) 100 6. 94 7.01 
新 加 坡 元 (SGD) 100 502. 95 506. 97 
美元 (USD) 100 798. 11 801. 29 
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视 束 君 作 〈 玉 半 ) 醒 \ | ZIT 6 钊 辑 与 小 洋 | 2T80 zl 民生 癌 工 最 妥当 TS0 
S 祖 于 捅 1 〈 踪 士 ) 醒 中 半 | TIT 8 钊 如 不 半 | TT80 天 科 90 
好 习 II 剧 工 亡 申 | 180 zl 到 易 与 慷 铺 红 守 St0 
§ 祖 殿 洗 侍 加 负 洗 | zZ0T 不 审 80 zl 更 最 联 蒜 思 形 计 Wo 
9 | tol 8 身 星 次 糙 | 820 3 句 视 揣 礁 联 闻 北国 E10 
EE NT of ol 导 妓 钼 急 | z20 zl 江 糙 田 国 丁 习 zro 
T 融 工 六 客 “ 米 妇 | Z60 $ 1 里 星 玉 图 | T20 el 出 攻 田 了 本 草 “| 110 
2 俩 工 钊 加 南 炒 联 半 10 
健 沙 El 冬 职 阱 尴 著 280 
2 尾 工 岂 申 锰 此 苇 凶 妈 | 5280 ““。 榜 件 醒 志 工 守 | 490 II 不 可 冉 跟 六 T80 
9 融 工 闷 沙 | vz80 > 票 吉 委 财 列 刻 | 990 种 亚 80 
L 改革 | szs0 [和 水 | soo 8 音 玫 是 “| Vz0 
L 惰 工 风 洱 | ?280 6 S :一 锰 箱 | 190 zl 册 料 嘴 半 | &20 
2 重工 下课 | 1280 IT “可 用 六 加 中 如 排 淹 赤 天 旋 毕 | 2890 zl 不 工 音 硅 ”| 220 
融 工 浆 钻 | z80 ol 下 >” ”可 阳 述 项 严守 42f | z90 I 工 几 zt 音 “| 1z0 
8 早 申 焉 加 六 了 | 8180 I 二 可 隐 员 下 入 如 葛 禾 | 190 不 间 20 
8 秘 审 放 | 2T80 、 去 小 90 8 工 邮 泗 时 倡 冰 | vi0 
S ( 畏 详 研 “ 民 眼 ) 审 笃 计 台 出 振 | 9180 HT 京 作 得 好 沈 考 询 入 二 染 影 二 SS0 2 不 屎 8T0 
: 下 加 猎 开 | ST80 al 和 匡 号 泪 内 了 | 1e0 2 不 冰 尝 “| 210 
$ 钊 回 比 刘 | TT80 IT 梭 际 闭 〈( 号 济 ) 现 碍 撒 外 号 | 8S0 9 看 导 星 TI0 
4 钊 笃 翌 儿 | 8ST80 加 避 隙 旺 笠 凶 号 如 二 枚 腊 池 维 小 自 | z20 不 冰 T0 
率 死 赣 东 寡 华 素 瑟 冲 歌 更 第 素 现 冲 歌 秀 华 
拓 朋 你 朋 拓 更 壮 秒 不 此 备 出 痢 脆 如 月 基 名 粕 区 不 此 各 出 拓 有 你 天 拓 窒 装 和 东 不 此 各 测 
华 愉 准 幸 琴 冲 各 壹 所 网 时 只 时 条 再 目 放 核酸 6 华 期 
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要 阳 时 阳 
神 收 自任 (小半 ) 瑟 | ZIT zl 审 笃 与 洲 疾 El 腊 丝 各 工业 有限 茹 TS0 
祖 形 择 埠 〈 禾 士 ) 醒 中 洁 理科 30 
| El 更 易 与 导电 明 计 sro 
8 神 侣 绪 替 同时 并 | z0T f 审 El 梨 易 隧 车 思 民 计 Wo 
可 况 季 比 知 岂 贿 8 副 祝 别 示 耻 询 沼 国 Er0 
遇 将 BN al 时 至 甩 竹 sl 沫 闪 田 为 丁 习 。 | 210 
9 嫩 工 灶神 “半角 |-z60 s 1 慢性 展 图 sl 沫 考 田 也 杆 轴 ”| To 
ol 八 工 审 萎 潮 玫 Fi | :了 不 以 六 时 陪 引 10 
健 沙 6 sl ( 工 形 覆 导 号 》 村 障 如 志和 册 车 HT 不 村 人 隐 鳅 狂 “| z80 
6 如 工 央 审 痢 屁 钼 独 习 | S280 一 2， 福娃 硬 壕 工 第 zl 页 查 陆 贸 玉 T80 
姓 工 加 水 | 1z80 要 际 凡 了 肚 曾 世 如 联 £0 
”NI 。 旦 次 6 料 隐 是 “| 120 
“前 耻 zl 入 料 小 装 | 820 
票 胆 闭 国 中 如 样 疗 志 入 作 比 2 不 工 烛 再 220 
”> 可 内 桩 荫 过 复 妇 站 I Ta | 120 
纤 审 屠 投 于 昱 ” -一事 耻 大 天 路 如 咒 六 不 兰 20 
of 堪 申 说 | L180 > 至 外 8 工 邮 曾 时 限 冰 | tio 
( 裴 详 研 “有 眼 ) 申 台 部 绰 册 许 票 阳 碍 据守 雪 沿 竺 抒 浴 秆 扬 8 bE 8I0 
sl 再 菲 号 渔 墅 也 6 看 阔 当 “| zI0 
31 树 峙 半 ( 号 滥 ) 丙 夺 上 籽 第 号 9 不 性 性 “| TI0 
识 阳 赃 轩 六 号 如 二 栈 页 泌 T0 
素 玛 东 避 
于 元 所 当 验 部 秒 不 目 各 浊 
等 事 第 目 这 
































付 寻 瘟 率 酚 效 孙 壹 等 搬 急 作 时 芭 丽 目 下 避 醒 0 侍 期 
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附 表 11 部 分 行业 建设 项 目 财务 基准 收益 率 测算 与 协调 


































































































财务 基准 收益 率 财务 基准 收益 率 
(融资 前 税 前 指标 ) (项 目 资本 金 税 后 指标 ) 

序号 行业 名 称 

专家 调查 | 行业 测算 | 协调 | 专家 调查 | 行业 测算 | 协调 
01 农业 
011 | 种 植 业 8 一 12 6 6 一 12 全 6 
012 | 畜牧 业 10 一 12 7 7 12~15 es 9 
013 | 渔业 10 一 12 7 7 12 一 14 一 8 
014 | 农 副食 品 加 工业 10 一 12 8 8 li2~15 8 
02 林业 
021 | 林产 加 工 12 11 11 通 + = 
022 | 森林 工业 12 12.5 12 类 12.4 13 
023 | 林 纸 林 化 13 4 12 i 12 12 
024 | 营造 林 10 6 一 8 8 i 7~9 9 
03 建材 
031 | 水 泥 制造 业 12 11 11 13 12 12 
032 | 玻璃 制造 业 12 13 15 13 14 14 
04 石油 
041 | 陆 上 油田 开采 13 13 13 15 15 
042 | 陆 上 气田 开采 13 12 12 晨 一 15 
043 | 国家 原油 存储 设施 8 二 8 一 
044 | 长 距离 输油管 道 12 12 12 13 一 13 
045 | 长 距离 输 气管 道 12 12 12 13 FE 13 
046 | 海上 原油 开采 13 1 一 
05 石化 
051 | 原油 加 工 及 石油 制品 制造 12 12 12 1 16 13 
052 | 初级 形态 的 塑料 及 合成 树脂 制造 12 13 13 13 18 15 
053 | 合成 纤维 单 (聚合) 体制 造 12 14 14 3 20 16 
054 | 乙烯 联合 装置 1 12 12 13 16 15 
055 | 纤维 素 纤 维 原料 及 纤维 制造 二 15 14 一 2 16 
06 化 工 
061 | 氧 碱 及 氧化 物 制造 ia 11 11 15 12 13 
062 | 无 机 化 学 原料 制造 到 10 10 13 10 11 
063 | 有 机 化 学 原料 及 中 间 体 制造 13 11 11 15 11 12 


























附录 































































































( 续 ) 
财务 基准 收益 率 财务 基准 收益 率 
(融资 前 税 前 指标 ) (项 目 资本 金 税 后 指标 ) 
序号 行业 名 称 
专家 调查 | 行业 测算 | 协调 | 专家 调查 | 行业 测算 | 协调 
结果 结果 结果 结果 结果 结果 
064 | 化 肥 10 9 9 12 8 9 
065 | 农药 13 12 12 15 14 14 
066 | 橡胶 制品 制造 12 12 12 过 12 12 
067 | 化 工 新 型 材料 13 12 12 1 12 13 
068 | 专用 化 学 品 制造 ( 含 精细 化 工 ) 15 13 13 18 15 15 
07 信息 产业 
071 | 固定 通信 6 5 6 5 5 
072 | 移动 通信 12 9 10 13 12 12 
073 | 邮政 通信 3 és) 3 3 一 3 
074 | 数据 与 因特网 通信 12 一 13 
075 | 卫星 通信 12 5 13 一 
076 | 电子 计算 机 制造 12 二 这 一 
077 | 电子 器 件 、 元 件 制造 15 18 一 
08 电力 
081 | 电源 工程 
0811 | 火力 发 电 8 8 8 10 10 10 
0812 | 天 然 气 发 电 10 9 9 12 12 12 
0813 | 核能 发 电 7 下 7 光 9 9 
0814 | 风力 发 电 6 9 上 6 12 8 
0815 | 垃圾 发 电 7 8 5 8 10 8 
0816 | 其 他 能 源 发 电 (潮汐 、 地 热 等 ) 8 8 5 10 a 
0817 | 热电 站 8 8 8 10 10 10 
0818 | 抽水 蓄 能 电站 7 8 8 7 10 10 
082 | 电网 工程 
0821 | 送 电工 程 bs 8 党 9 9 
0822 | 联网 工程 i 7 7 六 13 10 
0823 | 城 网 工程 区 7 多 10 10 
0824 | 农 网 工程 7 6 6 ® 9 9 
0825 | 区 内 或 省 内 电网 工程 7 8 7 7 9 9 
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( 续 ) 
财务 基准 收益 率 财务 基准 收益 率 
(融资 前 税 前 指标 ) (项 目 资本 金 税 后 指标 ) 

序号 行业 名 称 

专家 调查 | 行业 测算 | 协调 | 专家 调查 | 行业 测算 | 协调 
09 水 利 
091 | 水 库 发 电工 程 8 6 一 8 家 10 全 
092 | 调 水 、 供 水 工程 6 2 一 4 4 6 一 
10 铁路 
101 | 铁路 网 既 有 线 改造 6 6 
102 | 铁路 网 新 线 建设 总 车 3 
tl 民航 
111 | 大 中 型 (干线) 机 场 建设 Vs 5 $s 8 4 4 
112 | 小 型 (支线 ) 机 场 建设 > 1 1 一 一 一 
煤炭 
121 | 煤炭 采 选 13 一 15 一 
122 | 煤气 生产 12 = 13 = 
13 黑色 金属 
131 | 铁 矿 采 选 13 * 15 一 
132 | 钢铁 冶炼 12 13 3 
133 | 钢 压 延 加 工 I2 二 18 = 
134 | 炼焦 I2 13 一 
14 有 色 金 属 
141 | 有 色 金 属 矿 采 选 13 :一 二 一 
142 | 有 色 金 属 冶 炼 12 证 一 
143 | 有 色 金 属 压延 加 工 12 = 13 一 
15 轻 工 
151 | 卷烟 制造 16 = 18 = 
152 | 纸浆 及 纸 制品 制造 13 一 15 一 
153 | 变性 燃料 乙醇 13 = 15 一 
154 | 制 盐 10 一 et = 
155 | 家 电 制造 12 Wes 1 一 
156 | 家 具 制 造 13 15 一 
157 | 塑料 制品 制造 13 一 1 es 
158 | 日 用 化 学 品 制造 13 一 ww = 
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( 续 ) 
财务 基准 收益 率 财务 基准 收益 率 
(融资 前 税 前 指标 ) (项 目 资本 金 税 后 指标 ) 
序号 行业 名 称 
专家 调查 | 行业 测算 | 协调 | 专家 调查 | 行业 测算 | 协调 
16 纺织 业 
161 | 棉 、 化 纤 纺织 12 13 F 
162 | 毛 、 麻 纺织 13 一 15 一 
163 | 丝 、 绢 纺织 13 一 15 = 
7 医药 
171 | 化 学 药品 、 原 药 制 剂 制 造 15 一 16 一 
172 | 中 成 药 制造 18 这 20 一 
173 | 兽 用 药品 制造 18 20 s 
174 | 生物 、 生 化 制品 制造 18 A 20 一 
175 | 卫生 材料 及 医药 用 品 制造 15 AS 18 一 
18 机 械 设备 
181 | 金属 制品 12 a 13 -= 
182 | 通用 设备 制造 12 一 过 一 
183 | 专用 设备 制造 12 = 13 一 
184 | 汽车 制造 12 疾 13 
19 市 政 
191 | 城市 快速 轨道 5 一 6 < 
192 | 供水 8 4 8 一 
193 | 排水 4 1 = 
194 | 燃气 8 Ee 10 a 
195 | 集中 供 热 8 = 10 一 
196 | 垃圾 处 理 8 一 10 一 
20 公路 与 水 运 交通 
201 | 公路 建设 6 一 7 二 
202 | 独立 公路 桥梁 、 隧 道 6 二 人 
203 | 泊位 8 区 8 
204 | 航道 4 < 6 
205 | 内 河 港口 8 = 8 
206 | 通航 枢纽 4 2 6 
21 房地产 开发 项 目 12 13 = 
22 商业 性 卫生 项 目 10 = 12 一 
23 商业 性 教育 项 目 10 == I 
24 商业 性 文化 娱乐 设施 12 ys 18 一 
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ST~OT | St~OT | 2°1~9%0 | se~sT |s2~et|02~oT| er loe~oz| et | 2 los~or| 2 |o~or| sy |o~or 束 降 寡 了 
联 苹 图 工 旺 职 交 TS0 
于 $0 
2°I~9"0 2°1~90 09~0F 迪 北 陪 淹 丁 邦 910 
St~0t| st 2 MT~910 的 一 0 | 更易 与 民主 型 汛 S10 
SI~oT| st ZI1~9'0 09~0p | 事 易 职 贰 单 弄 斗 TFT0 
3 T~90 3T~90 04~08 | 卫 入 购 秦 昭 甸 北国 SFO 
ST~0' 2'1~9'0 09~01 党 并 田 国 本 避 310 
SI[~0T 2T~90 09~0) 出 长 田 妥 丁香 110 
卫生 1 
ZI~90| 60 |2'1~90 09~0F 看 票 卫 钙 蓝 580 
ZI~90| 60 2'1~9%0 09~0F 不 票 障 跟 玫 TS0 
蔡 腾 in 
?I~9'0 2°1~9'0 05~02 将 取 虹 420 
2°I~9'0 2'1~9'0 09~0F 路 兰 泪 壮 820 
ZI~9°0 【 2'1~9%0 的 ~ 路 不 工 间 灶 720 
‘I~9%0 Z'1~90 09~0 工 啤 x 装 150 
不 类 人 0 
ZI~90| £1 2°1~90 08~0F 工 邮 痪 旭 健 小 TTO 
ZI~g0| ZT ZI~90 0S~02 征 职 810 
?~90| 3 2'1~9'0 05~02 币 鄞 旦 ?10 
I~90| TT |21~9%0 of 05~02 不 聘 性 TI0 
ZT 0 
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附录 B 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》( 第 三 版 ) 一 一 不 确定 性 
分 析 、 风 险 分 析 与 方案 经 济 比 选 表 
不 确定 性 分 析 、 风 险 分 析 与 方案 经 济 比 选 表 见 附 表 13 一 附 表 16 。 
附 表 13 ”敏感 性 分 析 表 
变化 因素 从 和 一 30% 一 20%% 0o% 10% 20% 30% 
建设 投资 
销售 价格 
原材料 成 本 
汇率 
附 表 14“ 敏 感度 系数 和 临界 点 分 析 表 
序号 不 确定 因素 变化 率 /% | 内 部 收益 率 | 烙 感 度 系数 临界 点 /中 临界 值 
基本 方案 
产品 产量 
1 
(生产 负荷 ) 
2 产品 价格 
主要 原材料 
3 
价格 
4 建设 投资 
5 汇率 
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附 表 15 ”综合 风险 等 级 分 类 表 
综合 风险 等 级 风险 影响 的 程度 
严重 较 大 适度 轻生 
高 K 可 本 
风险 的 较 高 M 通 
可 能 性 适度 工 下 1 
低 工 | 
附 表 16 方案 比 选中 经 济 评价 指标 的 应 用 范围 表 
指标 


用 途 


净 现 值 


内 部 收益 率 





方案 比 选 〈 互 斥 方案 选 优 ) 


无 资金 限制 时 ， 可 选择 
NPV 较 大 者 


一 般 不 直接 用 ,可 计算 差额 投资 内 部 收益 
率 (AIRR)， 当 AIRR 三 1 时 ， 以 投资 较 大 方 
案 为 优 





项 目 排队 〈 独 立项 目 按 优 
劣 排 序 的 最 优 组 合 ) 


不 单独 使 用 





一 般 不 采用 (可 用 于 排除 项 目 ) 





附录 C 国民 经 济 评价 有 关 参 数 


国民 经 济 评价 参数 ,包括 计算 、 衡 量 项 目的 经 济 费 用 效益 的 各 类 计算 参数 和 判定 项 目 
经 济 合理 性 的 判 据 参数 。 国 家 行政 主管 部 门 统一 测定 并 发 布 的 社会 折 现 率 和 影子 汇率 换算 


系数 (口岸 价 综合 转换 系数 ) 等 ， 在 各 类 建设 项 目的 国民 经 济 评价 中 必须 采 














。 影 子 工资 





换算 系数 和 土地 影子 价格 等 在 各 类 建设 项 目的 国民 经 济 评价 中 可 参考 选用 。 
(1) 社会 折 现 率 是 指 建设 项 目 国民 经 济 评价 中 衡量 经 济 内 部 收益 率 的 基准 值 ， 也 是 
计算 项 目 经 济 净 现 值 的 折 现 率 ， 是 项 目 经 济 可 行 性 和 方案 比 选 的 主要 判 据 。 社 会 折 现 率 


应 根据 国家 的 社会 经 济 发 展 目标 、 发 展 战略 、 发 展 优先 顺序 、 发 展 水 平 、 











图 、 社 会 成 员 的 费 











效益 、 时 间 偏 好 、 社 会 投资 收益 水 平 、 资 金 供给 状况 、 资 金 机 会 成 


本 等 因素 综合 测定 。 结 合 当前 的 实际 情况 测定 社会 折 现 率 为 8%; 对 于 受益 期 长 的 建 
设 项 目 ， 如 果 远 期 效益 较 大 ,效益 实现 的 风险 较 小 ， 社 会 折 现 率 可 适当 降低 ,但 不 应 低 


WN 


(2) 影子 汇率 是 指 能 正确 反映 国家 外 汇 经 济 价值 的 汇率 。 建 设 项 目 国 


民 经 济 评价 中 ， 








项 目的 进口 投入 物 和 出 口 产 出 物 ， 应 采用 影子 汇率 换算 系数 调整 计算 进出 口外 汇 收 支 的 


价值 。 


影子 汇率 可 通过 影子 





[ 率 换算 系数 得 出 。 


之 间 的 比值 。 影 子 汇率 应 按 下 式 计算 : 
影子 汇率 一 外 汇 牌价 义 影子 汇率 换算 系数 


影子 汇率 换算 系数 是 指 影子 汇率 与 外 汇 牌价 
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根据 我 国外 汇 收 支 、 外 汇 供求 、 进 出 口 结构 、 进 出 口 关税 、 进 出 口 增值 税 及 出 口 退税 
补贴 等 情况 ， 当 前 影子 汇率 换算 系数 为 1. 08。 

(3) 影子 工资 是 指 建设 项 目 使 用 劳动 力 资源 而 使 社会 付出 的 代价 。 建 设 项 目 国民 经 济 
评价 中 ， 以 影子 工资 计算 劳动 力 费用 。 

影子 工资 应 按 下 式 计 算 : 

影子 工资 = 劳动 力 机 会 成 本 十 新 增资 源 消耗 

其 中 ， 劳 动力 机 会 成 本 是 指 劳动 力 在 本 项 目 被 使 用 ， 而 不 能 在 其 他 项 目 中 使 用 而 被 迫 
放弃 的 劳动 收益 ; 新 增资 源 消耗 指 劳动 力 在 本 项 目 新 就 业 或 由 其 他 就 业 岗 位 转移 来 本 项 目 
而 发 生 的 社会 资源 消耗 ， 这 些 资源 的 消耗 并 没有 提高 劳动 力 的 生活 水 平 。 
影子 工资 可 通过 影子 工资 换算 系数 得 到 。 影 子 工资 换算 系数 是 指 影子 工资 与 项 目 财务 
分 析 中 的 劳动 力 工资 之 间 的 比值 ， 影 子 工资 可 按 下 式 计算 : 
影子 工资 = 财务 工资 xX 影 子 工资 换算 系数 

影子 工资 的 确定 ,应 符合 下 列 规定 。 

中 影子 工资 应 根据 项 目 所 在 地 劳动 力 就 业 状 况 、 劳 动力 就 业 或 转移 成 本 测定 。 

@@ 技术 劳动 力 的 工资 报酬 一 般 可 由 市 场 供求 决定 ， 即 影子 工资 一 般 可 以 按 财务 实际 
支付 工资 计算 。 

@ 对 于 非 技术 劳动 力 ， 根 据 我 国 非 技术 劳动 力 就 业 状况 ， 其 影子 工资 换算 系数 一 般 
取 0. 25 一 0.8， 具 体 可 根据 当地 的 非 技术 劳动 力 供求 状况 确定 ， 非 技术 劳动 力 较为 富余 的 
地 区 可 取 较 低 值 ， 不 太 富 余 的 地 区 可 取 较 高 值 ， 中 间 状 况 可 取 -0. 5。 

(4) 土地 影子 价格 是 指 建设 项 目 使 用 土地 资源 而 使 社会 付出 的 代价 。 在 建设 项 目 国民 
经 济 评价 中 ， 以 土地 影子 价格 计算 土地 费用 。 

土地 影子 价格 应 按 下 式 计算 : 
土地 影子 价格 = 土地 机 会 成 本 十 新 增资 源 消耗 

其 中 ， 土 地 机 会 成 本 按 拟 建 项 目 占用 土地 而 使 国民 经 济 为 此 放弃 的 该 土地 “最 佳 替代 
用 途 ” 的 净 效益 计算 ; 土地 改变 用 途 而 发 生 的 新 增资 源 消耗 主要 包括 拆迁 补偿 费 、 农 民 安 
置 补助 费 等 。 

在 实践 中 ， 土 地 平整 等 开发 成 本 通常 计 入 工程 建设 费用 中 ， 在 土地 影子 价格 中 不 青 重 
复 计算 。 

土地 影子 价格 应 根据 项 目 占用 土地 所 处 地 理 位 置 、 项 目 情况 以 及 取得 方式 的 不 同 分 别 
确定 ， 具 体 应 符合 下 列 规定 。 

名 通过 招标 、 拍 卖 和 挂牌 出 让 方式 取得 使 用 权 的 国有 土地 ， 其 影子 价格 应 按 财务 价 
格 计算 。 

四 通过 划拨 、 双 方 协议 方式 取得 使 用 权 的 土地 ， 应 分 析 价格 优惠 或 扭曲 情况 ,参照 
公平 市 场 交易 价格 ， 对 价格 进行 调整 。 

@ 经 济 开发 区 优惠 出 让 使 用 权 的 国有 土地 ， 其 影子 价格 应 参照 当地 土地 市 场 交易 价 
格 类 比 确定 。 

@ 当 难 以 用 市 场 交易 价格 类 比方 法 确定 土地 影子 价格 时 ， 可 采用 收益 现 值 法 或 以 开 
发 投资 应 得 收益 加 土地 开发 成 本 确定 。 
334 

























































































@ 当 采 用 收益 现 值 法 确定 土地 影子 价格 时 ， 











用 进行 折 现 。 
建设 项 目 如 需 占 
规定 。 














@ 项 目 占用 农村 


费 、 耕 地 开展 费 、 土 








土地 ,土地 征收 补偿 费 中 的 土地 补偿 费 及 青苗 补偿 费 应 视 为 土地 村 
会 成 本 ， 地 上 附着 物 补偿 费 及 安置 补助 费 应 视 为 新 增资 源 消耗 ， 





地 管理 费 、 土 地 开发 费 等 其 他 费用 应 视 为 转移 支付 ， 不 列 为 费 


应 以 社会 折 现 率 对 1 





农村 土地 ， 以 土地 征用 费 调整 计算 土地 影子 价格 。 具 体 应 符合 下 列 


征地 管理 费 、 耕 地 占 


附录 


上 地 的 未 来 收益 及 费 



































@ 土地 补偿 费 、 青 苗 补偿 费 、 安 置 补 助 费 的 确定 ， 如 与 农民 进行 了 充分 的 协商 ， 能 
够 充分 保证 农民 的 应 得 利益 ， 土 地 影子 价格 可 按 土地 征收 补偿 费 中 的 相关 费用 确定 。 


@ 如 果 存 在 征地 费用 优惠 ， 





进行 调整 。 





或 在 征地 过 程 中 缺乏 充分 协商 ， 导致 土 地 征收 补偿 费 低 
于 市 场 定价 ， 不 能 充分 保证 农民 利益 ， 土 地 影子 价格 应 参照 当地 正常 土地 征收 补偿 费 标准 


附录 D 《建设 项 目 经 济 评 价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ) 一 一 主要 






























































经 济 费用 效益 分 析 报 表 及 辅助 报表 
主要 经 济 费 用 效益 分 析 报 表 及 辅助 报表 见 附 表 17 一 附 表 20 。 
附 表 17 项 目 投资 经 济 费用 效益 流量 表 单位 ;万 元 
序号 项 目 合计 
x 3 4 n 
1 效益 流量 
1.1 项 目 直接 效益 
1 资产 余 值 回收 
1.3 项 目 间 接 效益 
2 费用 流量 
| 建设 投资 
2.2 维持 运营 投资 
人 流动 资金 
2.4 经 营 费 用 
2.5 项 目 间接 费用 
3 净 效 益 流量 (1 一 2) 
计算 指标 : 
经 济 内 部 收益 率 (%); 





经 济 净 现 值 (i, 二 %) 
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附 表 18 经济 费用 效益 分 析 投资 费用 估算 调整 表 单位 : 万 元 
财务 分 析 经 济 费用 效益 分 析 “| 经 济 费用 效益 
序号 项 目 分 析 比 财务 
外 币 | 人 民 币 | 合计 | 外 币 | 人 民 币 | 合计 分 析 增 减 
| 建设 投资 
1.1 建筑 工程 费 
1.3 设备 购置 费 
1.3 安装 工程 费 
1.4 其 他 费用 
1.4.1 | 其 中 : 土地 费用 
1.4.2 专利 及 专 有 技术 费 
1.5 基本 预备 费 
1.6 涨 价 预备 费 
1.7 建设 期 利息 
2 流动 资金 
合计 (1 十 2) 
注 : 车 投资 费用 是 通过 直接 估算 得 到 的 、 本 表 应 略 去 财务 分 析 的 相关 栏目 。 
附 表 19 “经济 费用 效益 分 析 经 营 费 用 估算 调整 表 单位 : 万 元 
人 财务 分 析 经 济 费 用 效益 分 析 
序号 项 日 单位 投入 量 
单价 /元 成 本 单价 /元 费用 
外 购 原 材料 
了 原材料 A 
1.2 原材料 也 
1.3 原材料 C 
1.4 思 
2 外 购 燃 料及 动力 
2.1 煤 
2 水 
2.3 电 
2.4 重油 
2.5 
3 工资 及 福利 费 
4 修理 费 
5 其 他 费用 
合计 























注 : 若 经 营 费用 是 通过 直接 估算 得 到 的 ， 本 表 应 略 去 财务 分 析 的 相关 栏目 。 
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序号 | 书 名 定价 | 序号 定价 
1 | 工程 项 目 管理 革 良 峰 43.00| 50 | 工程 财 4 张 38.00 
2 | 建筑 设备 (第 2 版 ) 刘 源 军 | 46.00e 51 | 土木 工程 施工 石 海 均 马 哲 | 40.00 
3 _ | 土木 工程 测量 (第 2 版 ) 陈 40.00‖ 52 | 土木 工程 制图 (第 2 版 ) 张 会 平 45.00 
4 | 土木 工程 材料 (第 2 版 ) 柯 国 军 45.00‖ 53 | 土木 工程 制图 习题 集 (第 2 版 ) | 张 会 平 28.00 
5 _ | 土木 工程 计算 机 绘图 54_| 士 木 工程 材料 ( 王 春 阳 50.00 
6 | 工程 地 质 (第 2 版 ) 55 祝 英 林 37.00 
7 | 建设 工程 监理 概论 (第 3 版 ) ”| 只 天 真 .00| 56 姜 丽 云 | 35.00 
8 (第 2 版 ) 冯 为 民 _ 付 晓 灵 | 42.00 | 57 购 设计 原理 (第 2 版 ) “| 邵 永 健 52.00 
9 | 工程 项 目 管理 (第 2 版 ) ( 仲 景 冰 王 终 45.00| 58 程 计 量 与 计价 王 翠 琴 _ 李 春燕 | 35.00 
10 |] 价 管理 车 春 酷 _ 村 春 艳 | 24.00‖ 59 | 房地产 开发 刘 项 38.00 
11 | 工程 招标 投标 管理 (第 2 版 ) 刘 昌 明 30.00| 60 | 十 力学 高 向 阳 32.00 
12 | 工程 合同 管理 方 胡 向 真 | 23.00」 61 | 建筑 表现 技法 汉 柯 42.00 
13 | 建筑 工程 施工 组 织 与 管理 (第 2 版 ) | 余 群 骨 62_| 工程 招 投标 与 合同 管理 (第 2 版 ) | 吴 芳 汉 宁 |43.00 
14 | 建设 法 规 (第 2 版 ) 肖 铭 63 | 工程 施工 组 织 周 国 恩 28.00 
15 | 建设 项 目 评估 (第 2 版 ) 王 华 .00 | 64 E 邹 建 奇 34.00 
16 | 工程 制 与 投标 报价 _| 刘 富 勤 00| 65 习 指导 与 考题 精 解 高 向 阳 26.00 
17 | 十 木工 程 概 预 外 与 投标 报价 | 害 时 ol oe | 本 泡汤 2 
(第 2 版 ) 
18 | 室内 装饰 工程 预算 陈 祖 建 高 玮 35.00 
19 | 力学 与 结构 徐 吉 恩 李 杰 王 寅 |39.00 
20 | 理论 力学 (第 2 版 ) 张 俊 王 真 民 42.00 
21 | 材料 力学 金 康宁 李 合群 35.00 
22 | 结构 力学 简明 教程 有 海 均 王 宏 | 34.00 
23 | 流体 力学 (第 2 版 ) 内 设计 原理 冯 柯 28.00 
24 | 弹性 力 * 构 优化 及 应 用 朱 杰 江 30.00 
25 | 工程 力学 (第 2 版 ) 罗 迎 补 ， 喻 小 明 与 大 跨 建 筑 结构 施工 上 E 绍 看 45.00 
26 | 土 力 学 (第 2 版 ) 肖 位 成 % 俞 晓 周 国 恩 42.00 
27 | 基础 工程 E 协 群 十 建 工 程 制图 (第 2 版 ) 38.00 
28_| 有 限 单元 法 (第 2 版 ) 本 科 二 建 工程 制图 习题 集 (第 2 版 ) 34.00 
29 | 土木 工程 施工 邓 寿 昌 36.00 
30 | 房 犀 建 筑 学 (第 3 版 ) 聂 洪 达 34.00 
31 | 混凝土 结构 设计 原理 许 成 祥 80 34.00 
32 | 混凝土 结构 设计 肾 ” 刚 _ 蔡 江 勇 [28.00 | 81 | 十 木工 程 项 目 管理 郑 文 新 41.00 
33 | 钢 结构 设计 原理 右 建 军 姜 囊 |32.00 T 程 力学 王 明 斌 “ 庞 永 平 | 37.00 
34 | 结构 抗震 设计 马 成 松 _ 苏 83_| 建筑 工程 造价 郑 文 新 39.00 
35 | 高 层 建筑 施工 张 厚 先 _ 陈 德 方 | 32.00‖ 84_| 土 中 英 双语 ) 38.00 
36 | 高 层 建筑 结构 设计 张 仲 先 “王海波 | 23.00 | 85 | 土木 建筑 CAD 实用 教程 30.00 
37 事故 分 析 与 工程 安全 (第 2 版 } 谢 征 勋 “ 罗 38.00‖ 86_| 工程 管理 概论 李 献 涛 | 26.00 
38 结构 (第 2 版 ) 何 培 玲 87 | 景观 设计 陈 玲玲 49.00 
39 结构 设计 方法 (第 2 版 )_| 许 成 祥 88_| 色彩 景观 基础 教程 阮 正 仪 42.00 
40 | 工程 结构 周详 89 | 工程 杨 云 芳 42.00 
41 | 土木 工程 课程 设计 指南 许 _ 明 90_| 工 程 设计 软件 应 用 孙 香 红 39.00 
42 | 桥梁 工程 (第 2 版 ) 周 先 哄 3 91 | 城市 轨道 交通 工程 建设 风险 与 保险 刘 宽 亮 | 75.00 
43 | 房屋 建筑 学 (上 : 民用 建筑 | 做 坤 王 着 作 | 40.oo| 9z | 混凝土 结构 设计 原理 32.00 
(第 2 版 ) 吴 歌 
44 | 房屋 建筑 学 (下 : 工业 建筑 (第 2 版 | 钱 _ 坤 _ 吴 歌 |36.001 93 | 城市 详细 规划 原理 与 设计 方法 _| 姜 云 36.00 
45 | 工程 管理 专业 英语 王 竹 芳 24.00| 94 都 沁 军 42.00 
46 | 建筑 结构 CAD 教程 肉 钦 涉 36.00| 95 边 亚 东 42.00 
47 汗 设 工程 招 投标 与 全国 管理 实 49.00 | 96 | 房地产 估价 沈 良 峰 45.00 
(第 2 版 ) 
48 | 工程 地 质 (第 2 版) 周 建 波 | 30.00 | 97 | 土木 工程 结构 i 叶 成 杰 39.00 
49 | 工程 经 济 学 了 张 厚 钓 36.00‖ 98 | 十 木工 程 概论 邓 友 生 34.00 

































































































序号 | 书 名 主编 定价 | 序号 书 名 定价 
99 | 工程 项 目 管理 邓 铁 军 ” 杨 亚 频 | 48.00 | 139 | 工程 项 目 管理 42.00 
100 | 误差 理论 与 测量 平 差 基础 胡 圣 武 _ 肖 本 林 | 37.00 e140 | 园林 工程 计量 与 计价 45.00 
101 | 房地产 估价 理论 与 实务 36.00 | 141 | 城市 与 区 域 规划 实用 模型 45.00 
102 | 混凝土 结构 设计 37.00 | 142 | 特殊 士 地 基 处 理 50.00 
103 | 钢 结构 设计 原理 30.00 34.00 
104 | 钢 结构 设计 张 再 华 | 42.00 文物 建筑 保护 及 修复 工程 学 45.00 
105 | 土木 工程 材料 145 | 建筑 电气 45.00 
106 | 工程 项 目 投资 控制 146 | 建筑 美学 36.00 
107 | 建设 项 目 评估 尚 华 艳 | 38.00‖ 147 | 空调 工程 王建 辉 | 45.00 
108 | 结构 力学 实用 教程 47.00 1 148 | 建筑 构造 隋 艳 娥 | 36.00 
109 | 道路 勘测 设计 43.00 | 149 | 城市 与 区 域 认 知 实习 教程 30.00 
110 | 大 跨 桥 梁 周 先 民 | 30.00 | 150 | 幼儿 园 建筑 设计 37.00 
111 | 工程 爆破 42.00 e151 | 房屋 建 多 47.00 
112 | 地 基 处 理 刘 起 起 45.00 | 152 | 园林 与 环 志 曾 _ 伟 | 46.00 
113 | 水 分 析 化 学 宋 吉 娜 42.00|‖ 153 | 中 外 建筑 史 36.00 
114 | 基础 工程 曹 云 43.00 系 理 与 设计 (下 期 ) 梁 晓 慧 ” 陈 玲玲 | 38.00 
115 | 建筑 结构 抗震 分 析 与 设计 裴 星 诛 苏 明 会 赵 亮 | 50.00 
116 | 建筑 工程 安全 管理 与 技术 高 向 阳 济 与 项 目 管理 都 沁 军 45.00 
117 | 土木 工程 施工 与 管理 李 华 锋 _ 徐 各 去 梅 32.00 
118 | 土木 工程 试验 王 吉 民 杨 雪 强 40.00 
119 十 力 刘 红 军 建筑 美术 教程 陈 希 平 45.00 
120 | 建筑 工程 施工 组 织 与 概 预算 钟 吉 湘 市 政工 程 计 最 与 计价 赵 志 曼 “_ 张 建 于 | 38.00 
121 | 房地产 测 建设 工程 合 F 余 群 丹 36.00 
















































122 | 土 力学 二 木工 程 基础 英语 陈 平 _ 王 凤 池 | 32.00 
123 | 交通 工程 基 Ea 上 木工 程 专业 毕业 设计 指导 高 向 阳 40.00 
124 鼎 上 木工 程 CAD E 未 岗 42.00 
125 建筑 工程 计量 与 计价 号 HH 外 国 建筑 简 史 吴 蔽 38.00 
126 | 工程 力学 杨 民 贾 2 和 的 编制 与 投标 报价 a 陈 友 华 34.00 
127 让 理 专业 英语 杨 云 会 十 木工 程 施工 陈 泽 世 _ 凌 平 平 | 58.00 
128 | 土木 工程 地 质 陈 文 昭 孙 克 30.00 
129 节能 运行 何 春 保 45.00 
130 理 与 操作 :结构 设计 周 锡 武 “ 朴 福 顺 | 36.00 
131 欧阳 辉 建设 法 规 蓝 _ 柳 立 生 | 36.00 
132 | 十 木工 程 材料 习题 与 学 习 指 导 _| 吕 朝 勇 172 | 道路 勘测 与 设计 余 婵娟 | 42.00 
133 理 与 设计 (上 册 ) 34.00 | 173 | 工程 结构 49.00 
134 与 城市 环境 保护 利 | 36.00 e174 | 建筑 公共 安全 技术 与 设计 45.00 
135 规 175 | 地 下 工程 施工 杨 _ 慧 | 54.00 
136 | 水 泵 与 水 泵 站 周 书 将 | 35.001 176 | 士 木工 程 专业 英语 赵 庆 明 | 40.00 
137 | 建筑 工程 施工 55.00 1 177 | 土木 工程 系 欢 周 瑞 荣 56.00 























138 悦 | 32.00 











学 、 电 子 样 章 、 习 题 答案 等 ， 请 登录 北京 大 学 出 版 社 第 六 事业 部 官网 
WWW pup cn 搜索 下 载 

如 您 需要 浏览 更 多 专业 教材 , 请 扫 下 面 的 二 维 码 , 关注 北京 大 学 出 版 社 第 六 事业 部 官方 微 信 ( 微 信号 : 
pup6book)， 随 时 查询 专业 教材 、 浏 览 教材 目录 、 内 容 简 介 等 信息 ， 并 可 在 线 申 请 纸 质 样 书 用 于 教学 。 











回 

感谢 您 使 用 我 们 的 教材 ， 欢 迎 您 随时 与 我 们 联系 ， 我 们 将 及 时 做 好 全 方位 的 服务 。 联 系 方式 : 
010-62750667，donglu2004@163.com，pup_6@163.com，lihu80@163.com， 欢 迎 来 电 来 信 。 客 户 服务 QQ 
号 : 1292552107， 欢 迎 随时 咨询 。 





